
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

หนังสอืเชญิประชมุวสิามัญผูถ้อืหุน้ปี 2561 
บรษิทั ซลีคิ คอรพ์ จ ำกดั (มหำชน) 
 

วนัศกุรท์ี ่14 ธันวาคม 2561 เวลา 14.00 น. (ตามเวลาในประเทศไทย) 

หอ้งแกรนดบ์อลรมู ชัน้ 7 โรงแรมทองธารา รเิวอรว์วิ 

9/99 ถนนเจรญิกรงุ แขวงบางคอแหลม เขตบางคอแหลม กรงุเทพฯ 10120 ประเทศไทย 

  





 

 

 

ที ่สก.ซล.  026/2561 

       วันที ่9 พฤศจกิายน พ.ศ. 2561  
 
 
เร ือ่ง หนังสอืบอกกลา่วนัดประชมุวสิามัญผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2561 
เรยีน ทา่นผูถ้อืหุน้ บรษัิท ซลีคิ คอรพ์ จ ากัด (มหาชน) 
เอกสำรประกอบวำระกำรประชุมวสิำมญัผูถ้อืหุน้ประจ ำปี 2561 
1. ส าเนารายงานการประชมุสามัญผูถ้อืหุน้ ประจ าปี 2561 (ส าหรับวาระที ่1) 
2. รายละเอยีดสารสนเทศรายการไดม้าซึง่สนิทรัพยข์องบรษัิทฯ เกีย่วกับการเขา้ซือ้หุน้สามัญใน บรษัิท พเีอ็มซ ีเลเบลิ แมทที

เรยีลส ์จ ากัด (“PMCT”) ในประเทศไทย และหุน้สามัญในบรษัิท พเีอ็มซ ีเลเบลิ แมททเีรยีลส ์พทีอี ีลมิเิตด (“PMCS”) ใน
ประเทศสงิคโปร ์(ส าหรับวาระที ่2) 

3. รายงานความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ (ส าหรับวาระที ่2) 
4. รายละเอยีดเกีย่วกับการเปลีย่นแปลงวัตถุประสงคก์ารใชเ้งนิเพิม่ทุนทีไ่ดรั้บจากการเสนอขายหุน้สามัญเพิม่ทุน (ส าหรับ

วาระที ่3) 
5. หนังสอืมอบฉันทะแบบ ข. (แบบก าหนดรายการตา่งๆ ทีจ่ะมอบฉันทะทีล่ะเอยีดชดัเจน)  
 ส่วนหนังสอืมอบฉันทะแบบ ก. (แบบทั่วไป) และหนังสอืมอบฉันทะแบบ ค. (เฉพาะกรณีผูล้งทุนต่างประเทศทีแ่ต่งตัง้

ใหค้ัสโตเดยีน (custodian) ในประเทศไทย เป็นผูร้ับฝากและดูแลหุน้) ผูถ้อืหุน้สามารถดาวน์โหลดไดจ้ากเว็บไซตข์อง
บรษัิทฯ ที ่http://seliccorp.com/investors/information-shareholder/  

6. นยิามกรรมการอสิระและขอ้มลูของกรรมการอสิระทีเ่ป็นผูร้ับมอบฉันทะ 
7. ขอ้บังคับของบรษัิทฯ ในสว่นทีเ่กีย่วขอ้งกับการประชมุผูถ้อืหุน้ 
8. ค าชี้แจงเรื่องเอกสารหรือหลักฐานแสดงความเป็นผูถ้ือหุน้หรือหรือผูแ้ทนของผูถ้ือหุน้ที่มีสิทธิเขา้ร่วมประชุมเพื่อ

ลงทะเบยีนและออกเสยีงลงคะแนนในการประชมุผูถ้อืหุน้ 
9. ขัน้ตอนการเขา้รว่มประชมุวสิามัญผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2561 
10. ขัน้ตอนการสง่ค าถามเกีย่วกับการประชมุผูถ้อืหุน้ 
11. แผนทีโ่ดยสังเขปแสดงทีต่ัง้สถานทีป่ระชมุ: โรงแรมทองธารา รเิวอรว์วิ 

 
ดว้ยทีป่ระชมุคณะกรรมการบรษัิท ซลีคิ คอรพ์ จ ากัด (มหาชน) (“บรษัิทฯ”) ครัง้ที ่8/2561 เมือ่วันที ่19 ตุลาคม 

2561 ไดม้มีตใิหนั้ดประชุมวสิามัญผูถ้ือหุน้ ครัง้ที ่1/2561 ในวันศุกรท์ี ่14 ธันวาคม 2561 เวลา 14.00 น. (เริม่ลงทะเบยีน 
12.00น.) ณ หอ้งแกรนดบ์อลรมู ชัน้ 7 โรงแรมทองธารา รเิวอรว์วิ เลขที ่9/99 ถนนเจรญิกรุง แขวงบางคอแหลม เขตบางคอ
แหลม กรงุเทพมหานคร 10120 โดยมรีะเบยีบวาระการประชมุดังตอ่ไปนี ้

วำระที ่1 รบัรองรำยงำนกำรประชุมสำมญัผูถ้อืหุน้ ประจ ำปี 2561 
 
ขอ้เท็จจรงิและเหตุผล: การประชุมสามัญผูถ้อืหุน้ ประจ าปี 2561 ไดจั้ดขึน้เมือ่วันที ่5 เมษายน 2561 โดยไดม้ี
การจัดท ารายงานการประชุมและจัดส่งใหต้ลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทยภายใน 14 วันนับแต่วันประชมุสามัญผู ้
ถอืหุน้ และเผยแพร่ทางเว็บไซตบ์รษัิทฯ (http://seliccorp.com/investors/information-shareholder/) รวมทัง้ได ้
จัดสง่ใหก้ระทรวงพาณชิยภ์ายในระยะเวลาทีก่ฎหมายก าหนดแลว้ 
 
ควำมเห็นคณะกรรมกำร: เห็นสมควรเสนอรายงานการประชมุสามัญผูถ้อืหุน้ ประจ าปี 2561 ซึง่ไดม้กีารบันทกึ
รายงานไวอ้ย่างถูกตอ้งต่อที่ประชุมวสิามัญผูถ้ือหุน้เพื่อรับรองรายงานการประชุมดังกล่าว โดยมีรายละเอียด 
ปรากฏตามเอกสารแนบ 1 
 
กำรลงมต:ิ ตอ้งผา่นมตอินุมัตดิว้ยคะแนนเสยีงขา้งมากของผูถ้อืหุน้ซึง่มาประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 

วำระที ่2 พิจำรณำอนุมตั ิกำรเข้ำซื้อหุ ้นสำมญัใน บรษิทั พีเ อ็มซี เลเบิล แมททีเร ียลส์ จ ำกดั (“PMCT”)  
ในประเทศไทยและหุน้สำมญัใน บรษิทั พเีอ็มซ ีเลเบลิ แมททเีรยีลส ์พทีอี ีลมิเิตด (“PMCS”) ในประเทศ
สงิคโปร ์ 

 
 ขอ้เท็จจรงิและเหตุผล: สบืเนื่องจากบรษัิทฯ มคีวามประสงค ์ทีจ่ะเขา้ซือ้หุน้สามัญทัง้หมดของ บรษัิท พเีอ็มซ ี

เลเบลิ แมททเีรยีลส ์จ ากัด (“PMCT”) ซึง่จดทะเบยีนในประเทศไทยจ านวน 1,000,000 หุน้ หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 
100 ของจ านวนหุน้สามัญทัง้หมดของ PMCT จากนาย ตัน ยง เฮง และผูหุ้น้เดมิอกีสองราย (“กลุ่มผูข้ายหุน้ 
PMCT”) รวม เป็นจ านวนเงนิไมเ่กนิ 945,000,000บาท    และหุน้สามัญทัง้หมดใน  บรษัิท พเีอ็มซ ีเลเบลิ แมทที
เรยีลส ์พทีอี ีลมิเิตด (“PMCS”) ซึง่จดทะเบยีนในประเทศสงิคโปรจ์ านวน 2หุน้ หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 100 ของจ านวน
หุน้สามัญทัง้หมดของ PMCS จากนาย ตัน ยง เฮง และนาง ตัน ซ ูลัง (“กลุม่ผูข้ายหุน้ PMCS”)  เป็นจ านวนเงนิไม่
เกนิ 105,000,000บาท รวมคดิเป็นมลูคา่การเขา้ซือ้หุน้จากกลุม่ผูข้ายหุน้PMCT และกลุม่ผูข้ายหุน้ PMCSทัง้สิน้ไม่
เกิน1,050,000,000 บาท (“การซื้อหุน้กลุ่ม PMC”) โดยมีแหล่งที่มาของเงินทุนในการซื้อหุน้กลุ่ม PMC
ประกอบดว้ย 1) กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานไมต่ ่ากวา่ 150 ลา้นบาท 2) เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบันการเงนิ
ไม่เกนิ 900 ลา้นบาท ซึง่ขณะนี้สถาบันการเงนิไดอ้นุมัตวิงเงนิกูร้ะยะยาวดังกล่าวแลว้ ทัง้นี้ กลุ่มผูข้ายหุน้ PMCT 
และกลุ่มผูข้ายหุน้ PMCS มไิดเ้ป็นบุคคลทีเ่กีย่วโยงกันของบรษัิทฯและการเขา้ท ารายการดังกล่าวไม่ถือเป็น
รายการทีเ่กีย่วโยงกันตามประกาศของคณะกรรมการก ากับตลาดทนุและคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยฯ์  

 



 

 ควำมเห็นคณะกรรมกำร: คณะกรรมการเห็นสมควรเสนอใหท้ีป่ระชมุผูถ้อืหุน้พจิารณาอนุม ตกิารเขา้ซือ้หุน้สามัญ
ทัง้หมดใน บริษัท พีเอ็มซี เลเบิล แมททีเรียลส์ จ ากัด (“PMCT”) ซึง่จดทะเบียนในประเทศไทยจ านวน 
1,000,000 หุน้ หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 100 ของจ านวนหุน้สามัญทัง้หมดของ PMCT และหุน้สามัญทัง้หมดใน  บรษัิท 
พเีอ็มซ ีเลเบลิ แมททเีรยีลส ์พทีอี ีลมิเิตด (“PMCS”) ซึง่จดทะเบยีนในประเทศสงิคโปรจ์ านวน 2หุน้ หรอืคดิเป็น
รอ้ยละ 100 ของจ านวนหุน้สามัญทัง้หมดของ PMCS  เนื้องจากการเขา้ท ารายการดังกล่าวมคีวามสมเหตุสมผล
และจะก่อใหเ้กดิผลประโยชน์สูงสุดต่อบรษัิทฯในดา้นความสามารถในการเพิม่รายไดใ้นอนาคตรวมถงึการขยาย
ฐานลกูคา้ในกลุม่ผลติภัณฑก์าวและผลติภัณฑส์ตกิเกอร ์และผูถ้อืหุน้ในระยะยาว 

 
กำรลงมต:ิ ตอ้งผ่านมตอินุมัตดิว้ยคะแนนเสยีงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีม่า
ประชมุและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน โดยไมนั่บเสยีงของผูถ้อืหุน้ทีม่สีว่นไดเ้สยี 

วำระที ่3 พจิำรณำอนุมตัปิรบัแผนงำนกำรใชเ้งนิตำมวตัถุประสงคก์ำรใชเ้งนิเพิม่ทุนทีไ่ดร้บัจำกกำรเสนอขำยหุน้
สำมญัเพิม่ทุนของ บรษิทั ซลีคิ คอรพ์ จ ำกดั (มหำชน) (“บรษิทั”) จำกวตัถุประสงคเ์ดมิ  4 ขอ้ ไดแ้ก่  (1) 
กำรจดัซือ้เครือ่งมอืเครือ่งใชใ้นกำรวจิยัและพฒันำ (2) กำรปรบัปรุงอำคำรและระบบกำรผลติ (3) กำรวำง
ระบบ ERP (SAP) เพือ่ ิก่ำรเพิม่ประสทิธภิำพในกำรด ำเนนิธุรกจิ และ (4) เงนิทุนหมนุเวยีนในกำรด ำเนนิธุรกจิ
และรองรบักำรขยำยธุรกจิของบรษิทัในอนำคต ใหค้งไวเ้พยีงวตัถุประสงคข์อ้ (4) คอืเพือ่ใชเ้ป็นเงนิทุน
หมุนเวยีนในกำรด ำเนนิธุรกจิและรองรบักำรขยำยธุรกจิของบรษิทัในอนำคต เนือ่งจำกแผนงำนเดมิตำม
วตัถปุระสงค ์ขอ้ (1) (2)  และ (3) ดงักลำ่วไดส้ ิน้สดุลงแลว้  

  
 ขอ้เท็จจรงิและเหตุผล: สบืเนื่องจากการที ่บรษัิทฯ ไดเ้สนอขายหุน้สามัญเพิม่ทุนต่อประชาชนทั่วไปครัง้แรก 

(“IPO”)  เมือ่วันที ่10-12 ตุลาคม 2559 จ านวน 80,000,000 หุน้ ในราคาหุน้ละ 2.90 บาท ซึง่ภายหลังหัก
ค่าใชจ้่ายในการเสนอขายหลักทรัพย์ในครัง้นี้ คงเหลือเป็นเงินจ านวน 216.12 ลา้นบาทนั้น บรษัิทฯไดม้ีการ
รายงานการใชเ้งนิทีไ่ดร้ับจากการเสนอขายหุน้สามัญเพิม่ทุนดังกล่าวสิน้สุด ณ วันที ่30 มถิุนายน 2561 จ านวน 
53.53 ลา้นบาท ดังตอ่ไปนี ้

 
 

วตัถปุระสงค ์ แผนกำรใช้
เงนิ 

จ ำนวนเงนิ
คงเหลอื 

ณ 30 ม.ิย. 
2561 

1. ใชเ้ป็นเงนิทนุส าหรับจัดซือ้เครือ่งมอืเครือ่งใช ้
ในการวจัิยและพัฒนา  40.00 29.47 

2. ใชเ้ป็นเงนิทนุส าหรับปรับปรงุอาคารและ
ปรับปรงุระบบการผลติ 40.00 2.26 

3. ใชเ้ป็นเงนิทนุส าหรับการวางระบบ ERP (SAP) 
เพือ่การเพิม่ประสทิธภิาพในการด าเนนิธุรกจิ 8.00 0.99 

4. ใชเ้ป็นเงนิทนุหมนุเวยีนในการด าเนนิธุรกจิและ
รองรับการขยายธุรกจิของบรษัิทในอนาคต 128.12 20.82 

รวมท ัง้ส ิน้ 216.12 53.53 

 
 เนื่องจาก โครงการตามวัตถุประสงคข์อ้ (1) (2)  และ (3) ขา้งตน้ ซึง่มจี านวนเงนิคงเหลอื 32.71 ลา้นบาท ได ้

สิน้สุดลงแลว้ ดังนัน้บรษัิทจงึมคีวามประสงคจ์ะปรับแผนการใชเ้งนิเพิม่ทุนดังกล่าว ใหค้งเหลอืเพยีง ขอ้ (4) คอื
เพือ่ใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในการด าเนนิธุรกจิและรองรับการขยายธุรกจิของบรษัิทในอนาคตซึง่มยีอดคงเหลอื
ลา่สดุ ที ่20.82 ลา้นบาท เพิม่เป็น 53.53 ลา้นบาท 

 
ควำมเห็นคณะกรรมกำร: คณะกรรมการเห็นสมควรใหผู้ถ้อืหุน้พิจารณาอนุมัตกิารปรับแผนงานการใชเ้งนิตาม
วัตถปุระสงคก์ารใชเ้งนิเพิม่ทนุทีไ่ดรั้บจากการเสนอขายหุน้สามัญเพิม่ทุนของ บรษัิท จ านวนคงเหลอืทัง้สิน้ ล่าสุด 
53.53 ลา้นบาท จากวัตถปุระสงคเ์ดมิ  4 ขอ้ ไดแ้ก ่ (1) การจัดซือ้เครือ่งมอืเครือ่งใชใ้นการวจัิยและพัฒนา 29.47 
ลา้นบาท (2) การปรับปรงุอาคารและระบบการผลติ จ านวน 2.26 ลา้นบาท  (3) การวางระบบ ERP (SAP) เพือ่การ
เพิม่ประสทิธภิาพในการด าเนินธุรกจิ จ านวน 0.99 ลา้นบาท และ (4) เงนิทุนหมุนเวยีนในการด าเนินธุรกจิและ
รองรับการขยายธุรกจิของบรษัิทในอนาคต  จ านวน 20.82 ลา้นบาท ใหค้งไวเ้พยีงวัตถุประสงคข์อ้ (4) คอืเพือ่ใช ้
เป็นเงนิทนุหมนุเวยีนในการด าเนนิธุรกจิและรองรับการขยายธุรกจิของบรษัิทในอนาคต ซึง่มยีอดคงเหลอืล่าสุด ที ่
20.82 ลา้นบาท เพิม่เป็น 53.53 ลา้นบาท  
 
กำรลงมต:ิ มตใินวาระนีจ้ะตอ้งไดร้ับการอนุมัตดิว้ยคะแนนเสยีงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของผูถ้อืหุน้ทีม่าประชมุและมี
สทิธอิอกเสยีง โดยไม่มเีสยีงคัดคา้นตัง้แต่รอ้ยละ 10 ของจ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีเ่ขา้ร่วมประชมุและมี
สทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 

วำระที ่4 พจิำรณำเรือ่งอืน่ๆ (ถำ้ม)ี 
 

ขอ้เท็จจรงิและเหตุผล: วาระนี้ก าหนดขึน้เพือ่ใหผู้ถ้อืหุน้ซักถาม และ/หรอื ใหค้วามเห็นต่างๆ ต่อคณะกรรมการ
บรษัิท (ถา้ม)ี และ/หรอื ใหค้ณะกรรมการบรษัิทชีแ้จง ตอบขอ้ซกัถามของผูถ้อืหุน้ โดยจะไม่มกีารน าเสนอเรือ่งอืน่
ใดใหท้ีป่ระชมุพจิารณาอนุมัต ิและจะไมม่กีารลงมตใิดๆ ในวาระนี ้



 

ทัง้นี ้บรษัิทฯ ไดก้ าหนดรายชือ่ผูถ้อืหุน้ทีม่สีทิธเิขา้ร่วมประชมุวสิามัญผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2561 (Record Date) ในวันที ่
5 พฤศจกิายน 2561  

 
ในกรณีทีท่่านไม่สามารถเขา้ร่วมประชุมดว้ยตนเองได ้โปรดแต่งตัง้บุคคลอืน่เขา้ร่วมประชมุและออกเสยีงลงคะแนน

แทนในการประชมุครัง้นี้ โดยเลอืกใชแ้บบหนังสอืมอบฉันทะแบบใดแบบหนึง่ ซึง่บรษัิทฯ ไดแ้นบหนังสอืมอบฉันทะแบบ ข. 
(แบบก าหนดรายการตา่งๆ ทีจ่ะมอบฉันทะทีล่ะเอยีดชดัเจน) (ปรากฏตามเอกสารแนบ 5) หรอืสามารถดาวน์โหลดหนังสอืมอบ
ฉันทะแบบ ก. (แบบทั่วไป) หรอืแบบ ค. (เฉพาะกรณีผูล้งทุนต่างประเทศทีแ่ต่งตั ้งใหค้ัสโตเดยีนในประเทศไทยเป็นผูร้ับฝากและ
ดแูลหุน้) จากเว็บไซตบ์รษัิทฯ http://seliccorp.com/investors/information-shareholder/ โดยเลอืกใชแ้บบหนังสอืมอบฉันทะ
แบบใดแบบหนึง่ตามทีร่ะบไุวเ้ทา่นัน้ 

ผูถ้อืหุน้สามารถมอบฉันทะใหก้รรมการอสิระของบรษัิทฯ ไดแ้ก่ หม่อมหลวงธีรเชษฐ ์  โสณกุล  เขา้ร่วมประชมุและ
ออกเสยีงลงคะแนนในนามของผูถ้อืหุน้ได ้โดยมขีอ้มลูและนยิามของกรรมการอสิระ (ปรากฏตามเอกสารแนบ 6) ซึง่แนบมากับ
หนังสอืเชญิประชมุในครัง้นี้ ทัง้นี้ ขอความร่วมมอืจากท่านโปรดส่งหนังสอืมอบฉันทะมายังบรษัิทฯ ภายในวันที ่7 ธันวาคม 
2561 มาที ่

บรษัิท ซลีคิ คอรพ์ จ ากัด (มหาชน) “เลขานุการบรษัิท”  
270 ถนนเลยีบคลองภาษีเจรญิฝ่ังใต ้แขวงหนองแขม เขตหนองแขม กรงุเทพมหานคร 10160 
 
จงึขอเรยีนเชญิท่านผูถ้อืหุน้โปรดเขา้ร่วมประชมุในวัน เวลา และสถานทีดั่งกล่าวโดยพรอ้มเพรยีงกัน และขอขอบคณุ

ในความรว่มมอืของทา่นทีม่ตีอ่บรษัิทฯ ดว้ยดเีสมอมา 
 
 
 

 ขอแสดงความนับถอื 
 บรษัิท ซลีคิ คอรพ์ จ ากัด (มหาชน) 
 

  
 
 ( นายอัฒฑวฒุ ิหริัญบรูณะ) 
 ประธานกรรมการบรษัิท 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
หมำยเหต:ุ 1. ผูถ้อืหุน้สามารถเรยีกดคู าบอกกลา่วเชญิประชมุวสิามัญผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2561 และเอกสารประกอบการประชมุ

ผา่นเว็บไซตข์องบรษัิทฯ ไดต้ัง้แต่วันที ่26 พฤศจกิายน 2561 ที ่http://seliccorp.com/investors/information-
shareholder/ หัวขอ้ “ขอ้มลูส าหรับนักลงทุน/การประชมุขอ้มูลผูถ้อืหุน้/” และสามารถส่งค าถามเกีย่วกับระเบยีบ
วาระการประชุมวสิามัญผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2561 ล่วงหนา้ไดต้ามรายละเอยีดขัน้ตอนการส่งค าถามเกีย่วกับการ
ประชมุผูถ้อืหุน้ ปรากฏตามเอกสารแนบ 10  





 

รำยงำนกำรประชุมสำมญัผูถ้อืหุน้ ประจ ำปี 2561 
บรษิทั ซลีคิ คอรพ์ จ ำกดั (มหำชน) 

วนัพฤหสับดทีี ่5 เมษำยน พ.ศ. 2561 เวลำ 14.00 น. 
ณ หอ้งแกรนดบ์อลรมู ช ัน้ 7 โรงแรมทองธำรำ รเิวอรว์วิ 

การประชมุสามัญผูถ้อืหุน้ ประจ าปี 2561 จัดขึน้เมือ่วันพฤหัสบดทีี ่5 เมษายน 2561 เวลา 14.00 น. ณ หอ้งแกรนดบ์อล
รมู ชัน้ 7 โรงแรมทองธารา รเิวอรว์วิ เลขที ่9/99 ถนนเจรญิกรงุ แขวงบางคอแหลม เขตบางคอแหลม กรงุเทพมหานคร  

การประชุมผูถ้อืหุน้ครัง้นี้ จัดใหม้ขีึน้ตามมตขิองทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษัิท ครัง้ที ่1/2561 เมือ่วันที่ 28 กุมภาพันธ ์
2561 เพือ่ขอใหท้ีป่ระชมุผูถ้อืหุน้พจิารณาอนุมัตเิรือ่งส าคัญต่างๆ ตามทีข่อ้บังคับของบรษัิทฯ ก าหนดไว ้และเรือ่งอืน่ๆ ตามที่
แจง้ไวใ้นหนังสอืนัดประชมุ โดยบรษัิทฯ ก าหนดรายชือ่ผูถ้อืหุน้ทีม่สีทิธเิขา้ร่วมประชมุ (Record Date) เมือ่วันที ่14 มนีาคม 
2561 เป็นไปตามกฎหมายและขอ้บังคับของบรษัิทฯ ขอ้ที ่36 มผีูถ้อืหุน้มาประชมุดว้ยตนเอง 18 ราย และผูร้ับมอบฉันทะมา
ประชมุ 21 ราย รวมผูถ้อืหุน้และผูรั้บมอบฉันทะเขา้ร่วมประชมุทัง้สิน้ 39 ราย นับจ านวนหุน้ได ้188,931,900 หุน้ หรอืรอ้ยละ 
67.48 ซึง่เกนิกว่าหนึง่ในสามของจ านวนหุน้ทีจ่ าหน่ายไดท้ัง้หมดของบรษัิทฯ จ านวนทัง้สิน้ 280,000,000 หุน้ ครบเป็นองค์
ประชมุตามพระราชบัญญัตบิรษัิทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 มาตรา 103 และขอ้บังคับของบรษัิทขอ้ 38 โดยม ีนายอัฒฑวุฒ ิ
หริัญบรูณะ เป็นประธานทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้ ตามขอ้บังคับของบรษัิทฯ ขอ้ 39 และโดยถกูตอ้งตามกฎหมาย 
คณะกรรมกำรทีเ่ขำ้รว่มประชุม 
1. นายอัฒฑวฒุ ิ หริัญบรูณะ ประธานกรรมการ กรรมการอสิระ และประธานทีป่ระชมุ 
2. นายณรงค ์ สวัุฒนพมิพ ์ รองประธานกรรมการ 
3. นายอโณทัย  อดลุพันธุ ์ กรรมการ 
4. นายพรพัฒน ์ กจิเจรญิ กรรมการอสิระ กรรมการตรวจสอบ กรรมการสรรหาและพจิารณาค่าตอบแทน และ

กรรมการบรหิารความเสีย่ง 
5. หมอ่มหลวง ธรีเชษฐ ์โสณกลุ กรรมการอสิระ กรรมการตรวจสอบ และประธานกรรมการสรรหาและพจิารณา

คา่ตอบแทน  
6. ดร. พัทธนันท ์ เพชรเชดิช ู กรรมการอสิระ ประธานกรรมการตรวจสอบ และกรรมการบรหิารความเสีย่ง 
7. นางสาวปาลาว ี บนุนาค กรรมการอสิระ 
8. นายเอก  สวัุฒนพมิพ ์ กรรมการ ประธานกรรมการบรหิาร กรรมการสรรหาและพจิารณาค่าตอบแทน และ

ประธานเจา้หนา้ทีบ่รหิาร 
9. นายเกยีรตศัิกดิ ์ สวัุฒนพมิพ ์ กรรมการ กรรมการบริหาร ประธานกรรมการบริหารความเสี่ยง และประธาน

เจา้หนา้ทีส่ายงานปฏบัิตกิาร 
10. นางสาวนดิา  เทีย่งธรรม กรรมการ กรรมการบรหิาร และประธานเจา้หนา้ทีส่ายงานขาย 

ทัง้นี ้มกีรรมการเขา้รว่มประชมุ 10 ทา่น คดิเป็นสัดสว่นกรรมการทีเ่ขา้รว่มประชมุรอ้ยละ 100 ของจ านวนกรรมการทัง้หมด 

ผูบ้รหิำรทีเ่ขำ้รว่มประชุม 
1. นางสาวยวุด ี เอีย่มสนธทิรัพย ์ กรรมการบรหิาร และประธานเจา้หนา้ทีส่ายงานพัฒนาธุรกจิ 
2. นางเศรษฐภร   สนุทรวภิาต ประธานเจา้หนา้ทีส่ายงานบัญชแีละการเงนิ 
3. นายอแีวน  ช ู ประธานเจา้หนา้ทีส่ายงานวจัิยและพัฒนาผลติภัณฑ ์
4. นางพรีะวรรณ มาตรงามเมอืง เลขานุการบรษัิท และเลขานุการทีป่ระชมุ 

ผูส้อบบญัช ี
นายอัครเดช เปลีย่นสกลุ  บรษัิท เอ็ม อาร ์แอนด ์แอทโซซเิอท จ ากัด  
ผูต้รวจสอบภำยใน 
นางสาวภาวณิี ศริเิกต ุ บรษัิท ตรวจสอบภายในธรรมนติ ิจ ากัด  
ทีป่รกึษำกฎหมำยอสิระ 
นายศภุชยั อรณุธรรมสกลุ  บรษัิท ทีป่รกึษากฎหมายอสิระ จ ากัด 
ตวัแทนจำกสมำคมสง่เสรมิผูล้งทนุไทย 
นายธรีชาต ิ กจิรุง่เรอืงไพศาล 

ทัง้นี ้ไดม้อบหมายให ้นางพรีะวรรณ มาตรงามเมอืง เลขานุการบรษัิท ท าหนา้ทีเ่ป็นเลขานุการในทีป่ระชมุ และนางสาว
สุภาวดี มณีวรรณกุล ท าหนา้ที่เป็นผูด้ าเนินการประชุม โดยท าหนา้ที่ชีแ้จงวธิีการออกเสียงลงคะแนนและรายงานผลการ
ลงคะแนนในแตล่ะวาระ 

ในล าดับแรก เพือ่ความปลอดภัยของท่านผูถ้อืหุน้ นางสาวสุภาวด ีมณีวรรณกุล ไดอ้ธบิายขัน้ตอนและวธิกีารต่างๆ ใน
กรณีที่มีเหตุฉุกเฉินเกิดขึ้น เช่น เหตุเพลิงไหม ้หรือเหตุแผ่นดินไหว เป็นตน้ ขอใหผู้เ้ขา้ร่วมประชุมทุกท่านตั ้งสต ิ
และเคลือ่นยา้ยออกจากหอ้งประชมุไปยังบันไดหนไีฟ ซึง่จะมอียูด่ว้ยกัน 2 จุด คอื จุดแรกบรเิวณดา้นหลังของหอ้งประชมุ ซึง่
จะน าทา่นไปยังชัน้ใตด้นิของโรงแรม และจุดทีส่องบรเิวณดา้นหนา้ลฟิตโ์ดยสาร ซึง่จะน าทา่นไปยังชัน้ลอ๊บบีแ้ละชัน้ใตด้นิของ
โรงแรม โดยใหส้ังเกตปุ้ายบันไดหนไีฟทีต่ดิอยู่ตรงหนา้ประตู ทัง้นี้ ขอความกรุณางดใชล้ฟิตใ์นขณะเกดิเหตุฉุกเฉิน เมือ่ท่าน
ไปยังบรเิวณดา้นลา่งแลว้นัน้ ใหท้กุทา่นไปรวมตัวกันทีจุ่ดรวมพล ซึง่อยูบ่รเิวณศาลาทรงไทยดา้นหนา้ของโรงแรม 

กอ่นเริม่ประชมุตามระเบยีบวาระ นางสาวสภุาวด ีมณีวรรณกลุ ไดอ้ธบิายวธิกีารออกเสยีงลงคะแนน ดังนี ้ 
1. ใหถ้อืวา่ 1 หุน้ เทา่กับ 1 เสยีง 
2. ผูถ้อืหุน้ทีป่ระสงคจ์ะออกเสยีงลงคะแนนเห็นดว้ย ไมเ่ห็นดว้ย หรอืงดออกเสยีงในวาระใด โปรดท าเครือ่งหมายกากบาทลง

ในบัตรลงคะแนนในชอ่งทีเ่ป็นความเห็นของทา่นเพยีงชอ่งเดยีวเทา่นัน้ มฉิะนัน้จะถอืว่าบัตรลงคะแนนดังกล่าวเป็นบัตรเสยี 
โดยผูถ้อืหุน้จะตอ้งลงลายมอืชือ่ก ากับในบัตรลงคะแนนดังกลา่วดว้ย  

3. บรษัิทฯ จะขอเก็บบัตรลงคะแนนเฉพาะผูท้ีไ่ม่เห็นดว้ย หรอืงดออกเสยีงดังกล่าวไปหักออกจากจ านวนเสยีงทัง้หมดทีม่า
เขา้รว่มประชมุและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน โดยถอืวา่คะแนนเสยีงทีเ่หลอืจากการหักออกดังกล่าวเป็นคะแนนเสยีงทีเ่ห็น
ดว้ยกับวาระนัน้ๆ ยกเวน้ในวาระที ่6 

4. หากวาระใดไมม่ผีูอ้อกเสยีงไมเ่ห็นดว้ย หรอืงดออกเสยีง ประธานจะถอืวา่ทีป่ระชมุมมีตเิอกฉันทใ์นวาระนัน้ๆ 
5. ในวาระที ่1, 3, 4, 5, และ 6 มตขิองทีป่ระชมุใหถ้อืจากคะแนนเสยีงขา้งมากของผูถ้อืหุน้ซึง่มาประชุมและออกเสยีง

ลงคะแนน ถา้มคีะแนนเสยีงเทา่กัน ใหป้ระธานในทีป่ระชมุออกเสยีงเพิม่ขึน้อกีหนึง่เสยีงเป็นเสยีงชีข้าด 

สิง่ทีส่ง่มำดว้ยล ำดบัที ่1 

 

รำยงำนกำรประชุมสำมญัผูถ้อืหุน้ ประจ ำปี 2561 
บรษิทั ซลีคิ คอรพ์ จ ำกดั (มหำชน) 

วนัพฤหสับดทีี ่5 เมษำยน พ.ศ. 2561 เวลำ 14.00 น. 
ณ หอ้งแกรนดบ์อลรมู ช ัน้ 7 โรงแรมทองธำรำ รเิวอรว์วิ 

การประชมุสามัญผูถ้อืหุน้ ประจ าปี 2561 จัดขึน้เมือ่วันพฤหัสบดทีี ่5 เมษายน 2561 เวลา 14.00 น. ณ หอ้งแกรนดบ์อล
รมู ชัน้ 7 โรงแรมทองธารา รเิวอรว์วิ เลขที ่9/99 ถนนเจรญิกรงุ แขวงบางคอแหลม เขตบางคอแหลม กรงุเทพมหานคร  

การประชุมผูถ้อืหุน้ครัง้นี้ จัดใหม้ขีึน้ตามมตขิองทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษัิท ครัง้ที ่1/2561 เมือ่วันที่ 28 กุมภาพันธ ์
2561 เพือ่ขอใหท้ีป่ระชมุผูถ้อืหุน้พจิารณาอนุมัตเิรือ่งส าคัญต่างๆ ตามทีข่อ้บังคับของบรษัิทฯ ก าหนดไว ้และเรือ่งอืน่ๆ ตามที่
แจง้ไวใ้นหนังสอืนัดประชมุ โดยบรษัิทฯ ก าหนดรายชือ่ผูถ้อืหุน้ทีม่สีทิธเิขา้ร่วมประชมุ (Record Date) เมือ่วันที ่14 มนีาคม 
2561 เป็นไปตามกฎหมายและขอ้บังคับของบรษัิทฯ ขอ้ที ่36 มผีูถ้อืหุน้มาประชมุดว้ยตนเอง 18 ราย และผูร้ับมอบฉันทะมา
ประชมุ 21 ราย รวมผูถ้อืหุน้และผูรั้บมอบฉันทะเขา้ร่วมประชมุทัง้สิน้ 39 ราย นับจ านวนหุน้ได ้188,931,900 หุน้ หรอืรอ้ยละ 
67.48 ซึง่เกนิกว่าหนึง่ในสามของจ านวนหุน้ทีจ่ าหน่ายไดท้ัง้หมดของบรษัิทฯ จ านวนทัง้สิน้ 280,000,000 หุน้ ครบเป็นองค์
ประชมุตามพระราชบัญญัตบิรษัิทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 มาตรา 103 และขอ้บังคับของบรษัิทขอ้ 38 โดยม ีนายอัฒฑวุฒ ิ
หริัญบรูณะ เป็นประธานทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้ ตามขอ้บังคับของบรษัิทฯ ขอ้ 39 และโดยถกูตอ้งตามกฎหมาย 
คณะกรรมกำรทีเ่ขำ้รว่มประชุม 
1. นายอัฒฑวฒุ ิ หริัญบรูณะ ประธานกรรมการ กรรมการอสิระ และประธานทีป่ระชมุ 
2. นายณรงค ์ สวัุฒนพมิพ ์ รองประธานกรรมการ 
3. นายอโณทัย  อดลุพันธุ ์ กรรมการ 
4. นายพรพัฒน ์ กจิเจรญิ กรรมการอสิระ กรรมการตรวจสอบ กรรมการสรรหาและพจิารณาค่าตอบแทน และ

กรรมการบรหิารความเสีย่ง 
5. หมอ่มหลวง ธรีเชษฐ ์โสณกลุ กรรมการอสิระ กรรมการตรวจสอบ และประธานกรรมการสรรหาและพจิารณา

คา่ตอบแทน  
6. ดร. พัทธนันท ์ เพชรเชดิช ู กรรมการอสิระ ประธานกรรมการตรวจสอบ และกรรมการบรหิารความเสีย่ง 
7. นางสาวปาลาว ี บนุนาค กรรมการอสิระ 
8. นายเอก  สวัุฒนพมิพ ์ กรรมการ ประธานกรรมการบรหิาร กรรมการสรรหาและพจิารณาค่าตอบแทน และ

ประธานเจา้หนา้ทีบ่รหิาร 
9. นายเกยีรตศัิกดิ ์ สวัุฒนพมิพ ์ กรรมการ กรรมการบริหาร ประธานกรรมการบริหารความเสี่ยง และประธาน

เจา้หนา้ทีส่ายงานปฏบัิตกิาร 
10. นางสาวนดิา  เทีย่งธรรม กรรมการ กรรมการบรหิาร และประธานเจา้หนา้ทีส่ายงานขาย 

ทัง้นี ้มกีรรมการเขา้รว่มประชมุ 10 ทา่น คดิเป็นสัดสว่นกรรมการทีเ่ขา้รว่มประชมุรอ้ยละ 100 ของจ านวนกรรมการทัง้หมด 

ผูบ้รหิำรทีเ่ขำ้รว่มประชุม 
1. นางสาวยวุด ี เอีย่มสนธทิรัพย ์ กรรมการบรหิาร และประธานเจา้หนา้ทีส่ายงานพัฒนาธุรกจิ 
2. นางเศรษฐภร   สนุทรวภิาต ประธานเจา้หนา้ทีส่ายงานบัญชแีละการเงนิ 
3. นายอแีวน  ช ู ประธานเจา้หนา้ทีส่ายงานวจัิยและพัฒนาผลติภัณฑ ์
4. นางพรีะวรรณ มาตรงามเมอืง เลขานุการบรษัิท และเลขานุการทีป่ระชมุ 

ผูส้อบบญัช ี
นายอัครเดช เปลีย่นสกลุ  บรษัิท เอ็ม อาร ์แอนด ์แอทโซซเิอท จ ากัด  
ผูต้รวจสอบภำยใน 
นางสาวภาวณิี ศริเิกต ุ บรษัิท ตรวจสอบภายในธรรมนติ ิจ ากัด  
ทีป่รกึษำกฎหมำยอสิระ 
นายศภุชยั อรณุธรรมสกลุ  บรษัิท ทีป่รกึษากฎหมายอสิระ จ ากัด 
ตวัแทนจำกสมำคมสง่เสรมิผูล้งทนุไทย 
นายธรีชาต ิ กจิรุง่เรอืงไพศาล 

ทัง้นี ้ไดม้อบหมายให ้นางพรีะวรรณ มาตรงามเมอืง เลขานุการบรษัิท ท าหนา้ทีเ่ป็นเลขานุการในทีป่ระชมุ และนางสาว
สุภาวดี มณีวรรณกุล ท าหนา้ที่เป็นผูด้ าเนินการประชุม โดยท าหนา้ที่ชีแ้จงวธิีการออกเสียงลงคะแนนและรายงานผลการ
ลงคะแนนในแตล่ะวาระ 

ในล าดับแรก เพือ่ความปลอดภัยของท่านผูถ้อืหุน้ นางสาวสุภาวด ีมณีวรรณกุล ไดอ้ธบิายขัน้ตอนและวธิกีารต่างๆ ใน
กรณีที่มีเหตุฉุกเฉินเกิดขึ้น เช่น เหตุเพลิงไหม ้หรือเหตุแผ่นดินไหว เป็นตน้ ขอใหผู้เ้ขา้ร่วมประชุมทุกท่านตั ้งสต ิ
และเคลือ่นยา้ยออกจากหอ้งประชมุไปยังบันไดหนไีฟ ซึง่จะมอียูด่ว้ยกัน 2 จุด คอื จุดแรกบรเิวณดา้นหลังของหอ้งประชมุ ซึง่
จะน าทา่นไปยังชัน้ใตด้นิของโรงแรม และจุดทีส่องบรเิวณดา้นหนา้ลฟิตโ์ดยสาร ซึง่จะน าทา่นไปยังชัน้ลอ๊บบีแ้ละชัน้ใตด้นิของ
โรงแรม โดยใหส้ังเกตปุ้ายบันไดหนไีฟทีต่ดิอยู่ตรงหนา้ประตู ทัง้นี้ ขอความกรุณางดใชล้ฟิตใ์นขณะเกดิเหตุฉุกเฉิน เมือ่ท่าน
ไปยังบรเิวณดา้นลา่งแลว้นัน้ ใหท้กุทา่นไปรวมตัวกันทีจุ่ดรวมพล ซึง่อยูบ่รเิวณศาลาทรงไทยดา้นหนา้ของโรงแรม 

กอ่นเริม่ประชมุตามระเบยีบวาระ นางสาวสภุาวด ีมณีวรรณกลุ ไดอ้ธบิายวธิกีารออกเสยีงลงคะแนน ดังนี ้ 
1. ใหถ้อืวา่ 1 หุน้ เทา่กับ 1 เสยีง 
2. ผูถ้อืหุน้ทีป่ระสงคจ์ะออกเสยีงลงคะแนนเห็นดว้ย ไมเ่ห็นดว้ย หรอืงดออกเสยีงในวาระใด โปรดท าเครือ่งหมายกากบาทลง

ในบัตรลงคะแนนในชอ่งทีเ่ป็นความเห็นของทา่นเพยีงชอ่งเดยีวเทา่นัน้ มฉิะนัน้จะถอืว่าบัตรลงคะแนนดังกล่าวเป็นบัตรเสยี 
โดยผูถ้อืหุน้จะตอ้งลงลายมอืชือ่ก ากับในบัตรลงคะแนนดังกลา่วดว้ย  

3. บรษัิทฯ จะขอเก็บบัตรลงคะแนนเฉพาะผูท้ีไ่ม่เห็นดว้ย หรอืงดออกเสยีงดังกล่าวไปหักออกจากจ านวนเสยีงทัง้หมดทีม่า
เขา้รว่มประชมุและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน โดยถอืวา่คะแนนเสยีงทีเ่หลอืจากการหักออกดังกล่าวเป็นคะแนนเสยีงทีเ่ห็น
ดว้ยกับวาระนัน้ๆ ยกเวน้ในวาระที ่6 

4. หากวาระใดไมม่ผีูอ้อกเสยีงไมเ่ห็นดว้ย หรอืงดออกเสยีง ประธานจะถอืวา่ทีป่ระชมุมมีตเิอกฉันทใ์นวาระนัน้ๆ 
5. ในวาระที ่1, 3, 4, 5, และ 6 มตขิองทีป่ระชมุใหถ้อืจากคะแนนเสยีงขา้งมากของผูถ้อืหุน้ซึง่มาประชุมและออกเสยีง

ลงคะแนน ถา้มคีะแนนเสยีงเทา่กัน ใหป้ระธานในทีป่ระชมุออกเสยีงเพิม่ขึน้อกีหนึง่เสยีงเป็นเสยีงชีข้าด 

สิง่ทีส่ง่มำดว้ยล ำดบัที ่1 



 

6. ส าหรับวาระที ่6 พจิารณาอนุมัตแิตง่ตัง้กรรมการแทนกรรมการทีพ่น้จากต าแหน่งตามวาระ  

 ใหผู้ถ้อืหุน้ลงมตแิตง่ตัง้เป็นรายบคุคลตามรายชือ่ในบัตรลงคะแนน 

 ใหผู้ถ้อืหุน้ทุกท่านส่งบัตรลงคะแนนในวาระนี้คนืใหแ้ก่เจา้หนา้ที ่ไม่ว่าจะออกเสยีงเห็นดว้ย ไม่เห็นดว้ย หรอืงด
ออกเสยีงก็ตาม ในคราวเดยีวเมือ่จบวาระ 

7. ในวาระที ่7 และ 9 มตขิองทีป่ระชุมใหถ้อืจากคะแนนเสยีงไม่นอ้ยกว่า 2 ใน 3 ของผูถ้อืหุน้ซึง่มาประชุมและมสีทิธอิอก
เสยีงลงคะแนน และ 

8. ในวาระที่ 8 มตขิองทีป่ระชุมใหถ้อืจากคะแนนเสยีงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของผูถ้ือหุน้ซึง่มาประชุมและมสีทิธิออกเสยีง
ลงคะแนน 

9. ในสว่นของบัตรยนืยันการลงคะแนนเสยีงเห็นดว้ย จะเก็บพรอ้มกันทัง้หมดกอ่นเสร็จสิน้การประชมุ 

หลังจากชี้แจงรายละเอียดและวิธีการลงมติในแต่ละวาระใหผู้ เ้ขา้ร่วมประชุมทราบแลว้ จึงกล่าวเรียนเชิญ 
ทา่นประธานในทีป่ระชมุ นายอัฒฑวฒุ ิหริัญบรูณะ กลา่วเปิดการประชมุสามัญผูถ้อืหุน้ ประจ าปี 2561  

ประธานไดก้ลา่วเรยีนเชญิตัวแทนจากผูถ้อืหุน้ 1 ท่าน เพือ่เป็นพยานในการตรวจสอบการนับคะแนนในแต่ละวาระ  โดยม ี
นายอบุล เกตฉุมิ เสนอเป็นตัวแทนผูถ้อืหุน้ในคราวนี้  

ประธานไดก้ลา่วเปิดประชมุ และเริม่ประชมุตามระเบยีบวาระตอ่ไปนี้ 

วำระที ่1 รบัรองรำยงำนกำรประชุมสำมญัผูถ้อืหุน้ ประจ ำปี 2560 
ประธานไดเ้สนอตอ่ทีป่ระชมุวา่วาระนีเ้ป็นการพจิารณารับรองรายงานการประชมุสามัญผูถ้อืหุน้ ประจ าปี 2560 ซึง่

ประชมุเมือ่วันที ่5 เมษายน 2560 ส าเนารายงานการประชมุดังกลา่วไดจั้ดสง่ใหผู้ถ้อืหุน้พรอ้มหนังสอืเชญิประชมุแลว้ จงึขอให ้
ทีป่ระชมุพจิารณารับรอง 

ไม่มีผูถ้อืหุน้เสนอขอแกไ้ขเพิม่เตมิรายงานการประชุมสามัญ ประจ าปี 2560 เป็นอย่างอื่น ประธานจงึขอให ้
ทีป่ระชมุลงมต ิซึง่ในวาระนีต้อ้งมมีตรัิบรองดว้ยเสยีงขา้งมากของผูถ้อืหุน้ซึง่มาประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 

มตทิีป่ระชุม ทีป่ระชมุมมีตริับรองรายงานการประชมุสามัญผูถ้อืหุน้ ประจ าปี 2560 โดยมคีะแนนเสยีงดังนี ้
เห็นดว้ย 188,931,900 เสยีง คดิเป็นรอ้ยละ 100 ของจ านวนหุน้ทีร่ว่มประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 
ไมเ่ห็นดว้ย 0 เสยีง คดิเป็นรอ้ยละ 0 ของจ านวนหุน้ทีร่ว่มประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 
งดออกเสยีง 0 เสยีง คดิเป็นรอ้ยละ 0 ของจ านวนหุน้ทีร่ว่มประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 
บัตรเสยี 0 เสยีง คดิเป็นรอ้ยละ 0 ของจ านวนหุน้ทีร่ว่มประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 

วำระที ่2  รบัทรำบผลกำรด ำเนนิงำนและรำยงำนของคณะกรรมกำรบรษิทั ในรอบปี 2560  
ประธานขอให ้นายเอก สวัุฒนพมิพ ์ประธานเจา้หนา้ทีบ่รหิาร เป็นผูร้ายงานสรุปผลการด าเนนิงาน ในรอบปี 2560 

ตอ่ทีป่ระชมุ 
นายเอก สวัุฒนพมิพ ์มอบหมายให ้นางสาวยวุด ีเอีย่มสนธทิรัพย ์ประธานเจา้หนา้ทีส่ายงานพัฒนาธุรกจิ รายงาน

ผลการด าเนนิงานโดยรวมของบรษัิทฯ  
นางสาวยุวด ีเอีย่มสนธทิรัพย ์รายงานขอ้มูลโดยย่อเกีย่วกับการประกอบธุรกจิของบรษัิทฯ ว่าบรษัิทฯ มสีัญชาติ

ไทยทีป่ระกอบธุรกจิดา้นกาวอตุสาหกรรม มปีระสบการณ์และความเชีย่วชาญในอตุสาหกรรมกาวมากวา่ 38 ปี ปัจจุบันมนัีกเคมี
และนักเทคนคิในทมีวจัิยและพัฒนาถงึ 23 คน มหีอ้งปฏบัิตกิารและวเิคราะหจ์ านวน 4 หอ้ง ทัง้นี้ บรษัิทฯ ไดจั้ดท าแผนการ
วจัิยและพัฒนาผลติภัณฑ ์ซึง่บรษัิทฯ ใหก้ารสง่เสรมิการลงทุนดา้นนวัตกรรมอย่างจรงิจัง โดยวางงบประมาณไวท้ีร่อ้ยละ 3-5 
ของรายได ้ในปี 2560 บรษัิทฯ มกี าลังการผลติรวม 9,120 ตัน จากผลติภัณฑก์าวตามเทคโนโลยทีีผ่ลติไดเ้อง 4 ประเภท อกี
ทัง้ มตีลาดการสง่ออกผลติภัณฑไ์ปยัง 27 ประเทศทั่วโลก 

ส าหรับผลติภัณฑก์าวทีแ่บง่ตามเทคโนโลยกีาว 4 ประเภท ไดแ้ก ่
1. กำว Solvent เป็นกาวทีอ่ยู่ในสถานะของเหลว ใชตั้วท าละลายประเภท Solvent ในกลุ่มของน ้ามันหรอืทนิ

เนอร ์โดยจะถกูน าไปใชง้านทีเ่กีย่วกับเครือ่งหนัง รองเทา้ และเฟอรน์เิจอรง์านไมบ้างชนดิ เป็นตน้ 
2. กำวน ำ้ (Water Base) เป็นผลติภัณฑก์าวสังเคราะหแ์ละใชน้ ้าเป็นตัวท าละลาย ท าใหก้าวมสีภาพเป็น

ของเหลว ใชง้านง่าย โดยจะถูกน าไปใชง้านทีเ่กีย่วกับการตดิฉลากสนิคา้บนขวดแกว้หรอืกระป๋อง งานอุตสาหกรรมสนิคา้
อปุโภค เชน่ การผลติกระดาษช าระ ซองใสพั่สดตุา่งๆ เป็นตน้ 

3. กำว Hot Melt เป็นกาวทีม่คีุณลักษณะเป็นของแข็ง ใชง้านผ่านความรอ้นเพือ่ใหก้าวละลายเป็นของเหลว 
เมือ่เนื้อกาวเย็นลงจะยดึตดิวัสดุ 2 ชิน้เขา้ดว้ยกัน โดยจะถูกน าไปใชง้านทีเ่กีย่วกับการตดิกล่องต่างๆ ไม่ว่าจะเป็นกระดาษ
ลกูฟกูหรอืกระดาษมัน การตดิหลอดบนกลอ่งยเูอชท ีเป็นตน้ 

4. กำว Hot Melt PUR เป็นการในกลุ่ม Hot Melt แต่ต่างกันทีม่คีุณสมบัตคิงทน โดยเมือ่เกดิการยดึตดิแลว้จะ
ไมแ่ปลงสภาพ เหมาะกับงานทีต่อ้งการความทนทาน เชน่ อปุกรณ์หรอืชิน้สว่นรถยนต ์งานตดิสันหนังสอื เป็นตน้  

ภำพรวมกำรด ำเนนิงำน ในปี 2560 
 ดำ้นกำรบรหิำรควำมสมัพนัธแ์ละประสบกำรณ์ลูกคำ้ บรษัิทฯ ตอ้งการสรา้งประสบการณ์ทีด่ใีหก้ับลูกคา้

ตลอดเสน้ทางการเดนิทาง (Customer Journey) ในทุกๆ กา้ว ตัง้แต่เริม่จนตลอดการใชบ้รกิารตามแต่ละ Touch Point โดย
จากการวจัิยตลาดพบว่าปัจจัยส าคัญในการเลอืกผูใ้หบ้รกิาร มดัีงนี้ คุณภาพสนิคา้ ราคา เวลาในการส่งของ บรกิารหลังการ
ขาย และการมีของพรอ้มส่ง ซึง่ลูกคา้มีการประเมินบริษัทฯ ในมุมบวก ทางบริษัทฯ จึงมีการวางขัน้ตอนการบริหาร
ความสัมพันธ ์ดังนี้ เริม่จากการบรกิารก่อนการขาย (Pre-sales) ตอ้งท าความเขา้ใจและเก็บขอ้มลูเบือ้งตน้ของลูกคา้ จากนัน้
ท าการทดสอบลติภัณฑภ์ายในหอ้งแล็บเพือ่ใหไ้ดส้นิคา้ตามทีล่กูคา้ตอ้งการ (Matching) แลว้จงึท าการทดสอบการใชง้านจรงิ
ตามขอ้ก าหนดของลกูคา้ (Trial) อกีทัง้ บรหิารการจัดสง่ใหต้รงตามก าหนดเวลา (On time) และการชว่ยเหลอื แนะน าการใช ้
งานใหม้ปีระสทิธภิาพสงูสดุหลังจากขายสนิคา้ เพือ่สง่มอบประสบการณ์ทีด่แีละความพงึพอใจใหก้ับลกูคา้ตอ่ไป 

 ดำ้นกำรวจิยัและพฒันำ ผลักดันการสรา้งนวัตกรรม และตอ่ยอดเป็นผลติภัณฑท์ีอ่อกแบบโดยบรษัิทสัญชาติ
ไทยใหเ้ทยีบเทา่กับสากลหรอืระดับโลก 

o การลงทนุเครือ่งมอืทีใ่ชใ้นการวเิคราะห ์และใชใ้นการทดสอบเชงิ application ในปีทีผ่า่นมา 
o นอกเหนือจากนี้ การผลักดันดา้นวจัิยและพัฒนายังเป็นการสรา้งและพัฒนาบุคลากรดา้นกระบวนการคดิ

แบบนวัตกรรมอกีดว้ย 



 

ในปี 2560 บรษัิทฯ มผีลติภัณฑท์ีพ่ัฒนาใหมจ่ านวน 44 ผลติภัณฑ ์และมปีรมิาณการจ าหน่ายมากกวา่ 238 ตัน 
 ดำ้นกำรผลติ มพีัฒนาดา้นการผลติอยา่งตอ่เนื่อง เพือ่ผลติภัณฑท์ีม่คีุณภาพ และคุณสมบัตทิีด่เียีย่มตรงตาม

ความตอ้งการของตลาด โดยคาดการณ์ความตอ้งการตลาดโลกปี 2563 กลุ่มกาว Hot melt และกาวน ้า (Water Base) มี
ปรมิาณสงูขึน้ จงึไดม้กีารลงทนุเพือ่รองรับการขยายตัวดังกลา่ว ดังนี้ 

o ยกระดับการผลติโดยมกีารน าเครือ่งจักรทีเ่หมาะสมตอ่การผลติกาวทีม่คีณุสมบัตแิละคณุภาพทีส่งูขึน้ได ้
o โดยการตดิตัง้เครือ่งจักรใหมไ่ดเ้สร็จสิน้แลว้รอ้ยละ 100 ในไตรมาสที ่4 ของปี 2560 
o ไดเ้ริม่ท าการทดลองรันงานดว้ยเครือ่งจักรใหม่ในไตรมาสที ่1 ปี 2561 และอยู่ในระหว่างการตดิตามผล 

และตรวจสอบคณุภาพ 
o คาดวา่จะสามารถเดนิเครือ่งจักรไดเ้ต็มประสทิธภิาพในปลายเดอืนเมษายน 
o เพิม่ศักยภาพ และก าลังการผลติของผลติภัณฑก์ลุม่ Hot Melt และ Water Based 

 ดำ้นกำรพฒันำองคก์ร เพือ่ใหส้อดคลอ้งกับการด าเนนิงาน บรษัิทฯ ไดป้รับกระบวนการท างานเพือ่ส่งเสรมิ
การท างานแบบ cross functional team โดยผลการวจัิยตลาดโดยบรษัิทวจัิยพบว่าลูกคา้ใหค้วามส าคัญกับทีมงานที่
เชีย่วชาญเฉพาะดา้น เชน่ นักเทคนคิ และนักวจัิยและพัฒนา (R&D) นอกเหนอืจากพนักงานขายในการน าเสนอสนิคา้ 

 การพัฒนาเพือ่กอ่ใหเ้กดิการสรา้งองคค์วามรูโ้ดยรวมและพัฒนาบคุลากร มดีังนี้ 
o เปลี่ยนค่านิยมองค์กรเพื่อใหเ้ป็นไปตามนโยบายและทศิทางบรษัิทฯ โดยรวม คือ ร่วมสรา้งนวัตกรรม 

(Innovation), สรา้งพลังรว่มอันยิง่ใหญ ่(Integration), และรว่มสรา้งพลังบวก (Positive Thinking) 
o ส่งเสรมิการพัฒนาความคดิสรา้งสรรค ์และเปิดโอกาสใหพ้นักงานทัง้ทมีวจัิยและทมีอืน่ๆ เสนอความคดิ

เพือ่ใหฝึ้กการคดิตอ่ยอดหรอืคดินอกกรอบใหม่ๆ  ทีม่ปีระโยชน์ 
o ไดร้ับรางวัล “องคก์รนวัตกรรม” สาขาอุตสาหกรรม จากโครงการส่งเสรมิความสามารถทางนวัตกรรม 

ด าเนนิการโดยส านักงานนวัตกรรมแหง่ชาต ิรว่มกับตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทยและตลาดหลักทรัพยเ์อ็มเอไอ  
 ดำ้นกำรตลำดและกำรสรำ้งแบรนด ์เนน้การสรา้งแบรนดอ์ย่างต่อเนื่องและเป็นเอกลักษณ์ โดยมกีารออกบู

ธงานแสดงสนิคา้ทีส่ าคัญในตลอดปีทีผ่่านมามากกว่า 5 งาน ตัวอย่างงานแสดงสนิคา้ทีม่คีวามส าคัญ เชน่ งาน Interpack 
งานแสดงสนิคา้ระดับโลก, งาน Propack Asia งานระดับภูมภิาคเอเชยี, และงาน Pack Print เป็นตน้ ซึง่มจี านวนลูกคา้ที่
เพิม่ขึน้จากงานแสดงสนิคา้จ านวน 74 ราย ทัง้ทีก่ าลังเจรจาและท าการซือ้ขายแลว้ อกีทัง้ มกีารสรา้งแบรนดผ์่านการโฆษณา
ตามชอ่งทางดจิติอลอืน่ๆ เชน่ Google AdWords, Alibaba.com, และ Facebook เป็นตน้ 

 ดำ้นกำรเงนิ บรษัิทฯ มรีายไดร้วม 595 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากปีก่อนหนา้จ านวน 34.21 ลา้นบาท (รอ้ยละ 
6.10) ก าไรสทุธ ิ18.85 ลา้นบาท ลดลงจากปีกอ่นหนา้จ านวน 20.19 ลา้นบาท โดยมอีัตราสว่นสภาพคลอ่งที ่3.0137 

นายเอก สวัุฒนพมิพ ์รายงานเพิม่เตมิเกีย่วกับผลการด าเนนิงานโดยสรุปในรอบปี 2560 โดยไดอ้า้งองิถงึทศิทาง
และเป้าหมายทีก่ าหนดในปี 2560 น่ันคอื 

 เนน้ผลติภณัฑก์ำวและตดัผลติภณัฑอ์ืน่ๆ ออก ในปี 2560 รายไดจ้ากการขายสูงขึน้ตลอดทัง้ปี โดยใน
ไตรมาสที ่4 เตบิโตสงูสดุทีร่อ้ยละ 13.6 สง่ผลใหร้ายไดจ้ากการขายโดยรวมทัง้ปีเตบิโตขึน้รอ้ยละ 6.44 ทัง้นี้ รายไดจ้ากการ
ขายเฉพาะผลติภัณฑก์าวเตบิโตตามเป้าเพิม่ขึน้ต่อเนื่องรอ้ยละ 10 จากปีก่อน โดยยอดขายกลุ่มผลติภัณฑก์าวอยู่ที ่576.90 
ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากปีกอ่นหนา้ 50.25 ลา้นบาท (รอ้ยละ 10)  

 ชูผลติภณัฑก์ำว Hot Melt เพือ่รองรบัควำมตอ้งกำรของตลำด ผลติภัณฑ ์Hot Melt เตบิโตตาม
ทศิทางบรษัิทฯ และความตอ้งการในตลาด ในขณะทีผ่ลติภัณฑก์าว Solvent เผชญิความทา้ทายเนื่องจากการแข่งขันที่
คอ่นขา้งสงูและการปรับเปลีย่นการใชง้านของตลาดในประเทศ แต่ยังคงพยายามรักษายอดขายกาวประเภทนี้ไวไ้ด ้และยังมี
การเจรญิเตบิโตอย่างต่อเนื่องส าหรับกาว Water Base จ านวน 10.72 ลา้นบาท (รอ้ยละ 35) และกาว Hot Melt จ านวน 
39.52 ลา้นบาท (รอ้ยละ 26) เมือ่เทยีบกับปีทีผ่า่นมา 

 เพิม่ตลำดตำ่งประเทศโดยใหค้วำมสนใจตลำด CMV และออสเตรเลยี ยอดขายต่างประเทศโตขึน้อย่าง
แข็งแกร่ง สามารถขยายตลาดในทวปีออสเตรเลยีและเอเชยีเตบิโตอย่างมนัียส าคัญ รายไดจ้ากการขายต่างประเทศจากปี 
2558-2560 เตบิโตขึน้อย่างต่อเนื่อง ซึง่มรีายไดจ้ านวน 120.25 ลา้นบาท, 229.58 ลา้นบาท และ 260.57 ลา้นบาท 
ตามล าดับ และมอีัตราการเตบิโตในทวปีเอเซยีรอ้ยละ 45 และในทวปีออสเตรเลยีรอ้ยละ 112 จากปีกอ่นหนา้ 

ในดา้นการท าก าไร ปัจจัยทีส่ง่ผลใหก้ าไรสทุธลิดลงเนือ่งจากราคาวัตถุดบิ อัตราแลกเปลีย่นผันผวน และการ
ลงทุนดา้นทรัพยากรบุคคล และการบรหิารจัดการราคาวัตถุดบิ ซึง่ก าไรขัน้ตน้ของบรษัิทฯ ลดลง11.98 ลา้นบาท (รอ้ยละ 
7.26) และก าไรสทุธลิดลง 20.19 ลา้นบาท (รอ้ยละ 51.72) 

ในปี 2560 ราคาน ้ามันดบิปรับตัวสูงขึน้ รอ้ยละ 23.8 โดยเฉพาะในไตรมาสที ่4 ปรับขึน้สูงสุด ส่งผลใหร้าคา
วัตถดุบิหลักสงูขึน้ อยา่งไรก็ตาม บรษัิทฯ ไดม้กีารบรหิารจัดการราคาวัตถดุบิ ดังนี้ 

o ระยะสัน้ 
1) เจรจากับผูค้า้ในการท าล็อคสัญญาระยะยาวและมปีรมิาณเพือ่ใหเ้กดิ Economy of Scale 
2) จัดท า Grouping ของวัตถดุบิเพือ่ใหเ้กดิศักยภาพในการตอ่รอง 
3) ปรับลดจ านวน SKUs ลง เพือ่บรหิารตน้ทนุวัตถดุบิทีด่ขี ึน้ 

o ระยะกลางถงึยาว 
1) ปรับราคาขายสนิคา้เพือ่สอดคลอ้งกับราคาวัตถดุบิ 
2) พจิารณาฐานการผลติในประเทศทีม่ตีน้ทนุดา้นการผลติต ่ากวา่ไทย เชน่ ประเทศในทวปีเอเชยีใต ้หรอื

ประเทศใน CMV 
ส าหรับความผันผวนของอัตราแลกเปลีย่น เงนิบาทแข็งค่าขึน้ในปี 2560 และแข็งค่าขึน้อย่างต่อเนื่องตลอด

ทัง้ปี โดยบรษัิทฯ มมีลูคา่การขายตา่งประเทศเป็นสกุลดอลลารส์หรัฐเตบิโตอย่างแข็งแกร่ง หากเผชญิกับค่าเงนิทีแ่ข็งขึน้ท า
ใหเ้กดิการรับรูร้ายไดเ้ป็นเงนิไทยทีเ่ห็นวา่เตบิโตนอ้ยลง 

อยา่งไรก็ตาม บรษัิทฯ มแีนวทางการจัดการความผันผวนของอัตราแลกเปลีย่น ดังนี้ 
o การบรหิารความเสีย่งแบบธรรมชาต ิ(Natural Hedge) เป็นวธิีการหนึ่งทีช่่วยลดความเสีย่งจากความ 

ผันผวนของคา่เงนิ การสรา้งสมดลุระหวา่งรายไดก้ับคา่ใชจ้่าย เงนิสกลุตา่งประเทศใหม้สีัดสว่นทีใ่กลเ้คยีงกัน 
o การซือ้ Forward Contract กลา่วคอื การซือ้สัญญาขายอัตราแลกเปลีย่นลว่งหนา้จากสถาบันการเงนิ 

 ปรบัองคก์รโดยกำรสรำ้งทมีท ำตลำดและทมีขำย บรษัิทฯ มกีารลงทนุดา้นทรัพยากรบคุคล ดังนี้ 
o แยกทมีขายในประเทศและตา่งประเทศ 
o แบง่ทมีขายในประเทศตามอตุสาหกรรม 



 

o แนวทางตดิตอ่ลกูคา้ดว้ยแนวคดิ Customer Centric 
o ทมีพัฒนาธุรกจิส าหรับเปิดตลาดใหมแ่ละวางกลยทุธการขาย 
o ทมีสือ่สารเพือ่สรา้งแบรนด ์และภาพลักษณ์ขององคก์ร 
o สนับสนุนทมีงานวจัิยและพัฒนาอยา่งตอ่เนือ่งมบีคุลากรทีพ่ัฒนาผลติภัณฑ ์และทีเ่ป็นงานวจัิย 

แผนกลยทุธท์ำงธุรกจิ ในปี 2561 
 ปรับโครงสรา้งทมีขายและแบ่งทมีดูแลลูกคา้ตามอุตสาหกรรมของลูกคา้ เพือ่ใหลู้กคา้มปีระสบการณ์ทีด่กีับ

บรษัิทฯ และใหส้ามารถแนะน าและชว่ยแกปั้ญหาใหก้ับลกูคา้ไดอ้ยา่งถกูตอ้ง 
 มกีารแยกทมีวจัิยและพัฒนาผลติภัณฑอ์อกเป็น ทมีดแูล Commercial Support และทมี Research ท าหนา้ที่

วจัิยผลติภัณฑเ์พิม่จากผลติภัณฑท์ีม่อียูเ่ดมิ รวมถงึนวัตกรรมใหม่ๆ  เพือ่สง่มอบใหก้ับลกูคา้ของบรษัิทฯ 
 ยกระดับการผลติเพือ่ใหเ้หมาะสมกับการตอบสนองการใชง้านของลกูคา้ โดยการปรับสายการผลติใหส้ามารถ

ตอบโจทยค์วามตอ้งการของตลาดไดด้ยีิง่ขึน้ 
 ขยายตลาดทัง้ในและต่างประเทศในกลุ่มอุตสาหกรรมทีเ่ป็นฐานเดมิ พรอ้มทัง้เจาะอุตสาหกรรมใหม่ เช่น 

อตุสาหกรรมกอ่สรา้ง เฟอรน์เิจอร ์หรอืเครือ่งใชไ้ฟฟ้า เป็นตน้ 
 มองหาโอกาสในการเตบิโตดา้นธุรกจิ ใหม้คีวามหลากหลายทางดา้นธุรกจิ (Diversification) มากขึน้ โดย

วธิกีารตา่งๆ เชน่ การควบรวมกจิการ (Merger & Acquisition) เป็นตน้ 
รำงวลัทีไ่ดร้บัในปี 2560 
 รางวัล Prime Minister’s Export Award 2560 สาขา Best Exporter และ Best Thai Brand 
 รางวัลองค์กรนวัตกรรมยอดเยี่ยม จากส านักงานนวัตกรรมแห่งชาติ (NIA) ร่วมกับตลาดหลักทรัพย ์

แหง่ประเทศไทยและตลาดหลักทรัพยเ์อ็มเอไอ 
 ไดร้ับเครือ่งหมาย Thailand Trust Mark 
ควำมรบัผดิชอบตอ่สงัคม ในปีทีผ่่านบรษัิทฯ ไดใ้หก้ารการสนับสนุนและใหก้ารชว่ยเหลอืสังคมอยู่เสมอ เพือ่

สง่เสรมิสังคมและคณุภาพชวีติคนในสังคมใหด้ขีึน้ โดยมโีครงการหลักทีท่ าอยา่งตอ่เนือ่ง ดังนี ้
 บา้นศรนีครนิทร ์ในมลูนธิบิา้นเด็กออ่นในสลัม ซึง่มทีีตั่ง้อยู่ใกลเ้คยีงส านักงานของบรษัิทฯ โดยการสนับสนุน

เครือ่งอบผา้ เสือ้ผา้เด็ก และเลีย้งอาหารกลางวันใหก้ับเด็กในมลูนธิ ิ
 ศูนยพั์ฒนาอาชพีคนตาบอดในมูลนธิชิว่ยคนตาบอดแห่งประเทศไทย โดยการสนับสนุนกาวทีบ่รษัิทฯ ผลติ 

เพือ่สง่เสรมิอาชพีใหก้ับคนในศนูยฯ์ เพือ่สรา้งรายไดจ้ากการท าและจ าหน่ายเฟอรน์เิจอรไ์ม ้

ไมม่ผีูถ้อืหุน้สอบถามหรอืใหค้วามเห็นในวาระนี้ ทัง้นี ้เนือ่งจากเป็นวาระรายงานเพือ่ทราบ จงึไมม่กีารลงมต ิ

มตทิ ีป่ระชุม ทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้ไดพ้จิารณาและรับทราบรายงานผลการด าเนนิงานของบรษัิทฯ และรายงานของคณะกรรมการ 
ในรอบปี 2560 ตามทีป่รากฏอยูใ่นรายงานประจ าปี 

วำระที ่3 พจิำรณำอนุมตังิบแสดงฐำนะกำรเงนิและงบก ำไรขำดทุน ส ำหรบัรอบระยะเวลำบญัช ีประจ ำปี 2560 
และรำยงำนของผูส้อบบญัช ี
ประธานไดข้อให ้นางเศรษฐภร สุนทรวภิาต ประธานเจา้หนา้ทีส่ายงานบัญชแีละการเงนิ เป็นผูร้ายงานสรุปงบ

แสดงฐานะการเงนิและงบก าไรขาดทุนของบรษัิทฯ ประจ าปี 2560 สิน้สุดวันที ่31 ธันวาคม 2560 
นางเศรษฐภร สุนทรวภิาต ชีแ้จงงบแสดงฐานะการเงินและงบก าไรขาดทุน ประจ าปี 2560 สิน้สุดวันที่ 31 

ธันวาคม 2560 พรอ้มรายงานการตรวจสอบของผูส้อบบัญช ีซึง่ไดผ้่านการพจิารณาเห็นชอบจากคณะกรรมการตรวจสอบและ
คณะกรรมการบรษัิทแลว้ รายละเอยีดปรากฏตามส าเนางบแสดงฐานะการเงนิ ประจ าปี 2560 พรอ้มทัง้รายงานการตรวจสอบ
ของผูส้อบบัญชบีรษัิทฯ ทีไ่ดจั้ดสง่ใหแ้กผู่ถ้อืหุน้พรอ้มหนังสอืเชญิประชมุแลว้ 

งบแสดงฐำนะกำรเงนิ 31 ธ.ค. 2560 31 ธ.ค. ปี 2559 เปลีย่นแปลง 
ลำ้นบำท % ลำ้นบำท % ลำ้นบำท % 

รวมสนิทรัพยห์มนุเวยีน 377.77 75 386.22 79 (8.45) (2) 
รวมสนิทรัพยไ์มห่มนุเวยีน 124.64 25 103.07 21 21.57 21 
รวมสนิทรพัย ์ 502.41 100 489.29 100 13.13 3 
รวมหนีส้นิหมนุเวยีน 125.35 25 114.01 23 11.34 10 
รวมหนีส้นิไมห่มนุเวยีน 11.72 2 13.81 3 (2.09) (15) 
รวมหนีส้นิ 137.07 27 127.82 28 9.25 7 
รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ 365.35 73 361.47 74 3.88 1 
รวมหนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 502.41 100 489.29 100 13.13 3 

 
 

งบก ำไรขำดทนุ 
31 ธ.ค. 2560 31 ธ.ค. ปี 2559 เปลีย่นแปลง 

ลำ้นบำท % ลำ้นบำท % ลำ้นบำท % 
รายไดจ้ากการขาย – สทุธ ิ 592.03 99.50 556.20 99.18         35.84     6  
รายไดอ้ืน่ 2.96 0.50 4.59 0.82         1.63)  (35) 
รำยไดร้วม 595.00 100.00 560.79 100.00         34.21       6    
ตน้ทนุขาย 439.03 74.16 391.21 70.34         47.82  12  
ก ำไรข ัน้ตน้ (ไมร่วมรำยไดอ้ ืน่)  153.01 25.84 164.99 29.66      (11.98)  (7) 
คา่ใชจ้่ายในการขาย 15.73 2.64 14.27 2.54          1.46     10  
คา่ใชจ้่ายในการบรหิาร 93.22 15.67 84.31 15.03           

8.90  
11  

ก ำไรกอ่นดอกเบีย้ ภำษ ีคำ่เสือ่มรำคำ และ 
คำ่ตดัจ ำหนำ่ย 

47.03 7.90 71.00 12.66      (23.97)  (34) 

คา่เสือ่มราคาและคา่ใชจ้่ายตัดบัญช ี 23.26 3.91 21.93 3.91 1.33 6 



 

ก ำไร(ขำดทนุ) กอ่นตน้ทนุทำงกำรเงนิ และ
ภำษเีงนิได ้

23.77 4.00 49.07 8.75       
(25.30) 

 (52) 

ตน้ทนุทางการเงนิ 0.39 0.07 3.93 0.70         
(3.54) 

 (90) 

คา่ใชจ้่ายภาษีเงนิได ้ 4.54 0.76 6.10 1.09         
(1.56) 

 (26) 

ก ำไรส ำหรบัปี 18.85 3.17 39.04 6.96       
(20.19) 

 (52) 

ก าไรเบ็ดเสร็จอืน่ส าหรับปี (0.13) (0.02) 2.05 0.37 (2.18) (106) 
ก ำไรเบ็ดเสร็จรวมส ำหรบัปี 18.72 3.15 41.09 7.33 (22.37) (54) 

ไมม่ผีูถ้อืหุน้สอบถามหรอืใหค้วามเห็นในวาระนี้ ประธานฯ จงึขอใหท้ีป่ระชมุลงมตซิ ึง่ตอ้งอนุมัตดิว้ยเสยีงขา้งมาก
ของผูถ้อืหุน้ซึง่มาประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 

มตทิีป่ระชุม ทีป่ระชมุมมีตอินุมัตงิบแสดงฐานะการเงนิและงบก าไรขาดทนุ ส าหรับรอบระยะเวลาบัญช ีประจ าปี 2560 สิน้สุด
วันที ่31 ธันวาคม 2560 และรายงานของผูส้อบบัญช ีโดยมคีะแนนเสยีงดังนี ้

เห็นดว้ย 188,956,900 เสยีง คดิเป็นรอ้ยละ 100 ของจ านวนหุน้ทีร่ว่มประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 
ไมเ่ห็นดว้ย 0 เสยีง คดิเป็นรอ้ยละ 0 ของจ านวนหุน้ทีร่ว่มประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 
งดออกเสยีง 0 เสยีง คดิเป็นรอ้ยละ 0 ของจ านวนหุน้ทีร่ว่มประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 
บัตรเสยี 0 เสยีง คดิเป็นรอ้ยละ 0 ของจ านวนหุน้ทีร่ว่มประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 
หมายเหต:ุ มผีูถ้อืหุน้เขา้รว่มประชมุเพิม่ระหวา่งวาระนี้ 

วำระที ่4  พจิำรณำอนมุตัจิดัสรรก ำไรสทุธ ิประจ ำปี 2560 เป็นเงนิปนัผล 
ประธานไดข้อให ้นางเศรษฐภร สุนทรวภิาต ประธานเจา้หนา้ทีส่ายงานบัญชแีละการเงนิ เป็นผูร้ายงานสรุปการ

จัดสรรก าไรสทุธเิป็นเงนิปันผล ประจ าปี 2560  
นางเศรษฐภร สุนทรวภิาต เสนอต่อทีป่ระชุมว่าบรษัิทฯ มนีโยบายจ่ายเงนิปันผลในอัตราไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 40 

ของก าไรสทุธหิลังหักเงนิส ารองตา่งๆ ทกุประเภทตามทีไ่ดก้ าหนดไวใ้นขอ้บังคับของบรษัิทฯ และกฎหมาย โดยพจิารณาจาก
งบการเงนิเฉพาะกจิการ หากไม่มเีหตุจ าเป็นอืน่ใดและการจ่ายปันผลนัน้ไม่มผีลกระทบต่อการด าเนินงานปกตขิองบรษัิทฯ 
อย่างมีนัยส าคัญ ทัง้นี้ คณะกรรมการบรษัิทเป็นผูม้อี านาจในการพจิารณาการจ่ายเงนิปันผล โดยค านึงถงึปัจจัยต่างๆ เพื่อ
กอ่ใหเ้กดิประโยชนส์งูสดุแกผู่ถ้อืหุน้ 

โดยในปี 2560 บรษัิทฯ มกี าไรสทุธ ิ19.18 ลา้นบาท คณะกรรมการบรษัิทไดพ้จิารณาแลว้ เห็นควรเสนอทีป่ระชมุ
สามัญผูถ้อืหุน้เพือ่อนุมัตกิารจ่ายเงนิปันผลส าหรับผลการด าเนินงานปี 2560 ในอัตราหุน้ละ 0.027 บาท คดิเป็นเงินทัง้สิน้ 
7.56 ลา้นบาท ทัง้นี้ บรษัิทฯ วันปิดสมุดทะเบยีนพักการโอนหุน้เพือ่ก าหนดสทิธขิองผูถ้อืหุน้ในการรับเงนิปันผลในวันที ่19 
เมษายน 2561 และก าหนดจ่ายเงนิปันผลในวันที ่26 เมษายน 2561 

ไมม่ผีูถ้อืหุน้สอบถามหรอืใหค้วามเห็นในวาระนี้ ประธานฯ จงึขอใหท้ีป่ระชมุลงมตซิ ึง่ตอ้งอนุมัตดิว้ยเสยีงขา้งมาก
ของผูถ้อืหุน้ซึง่มาประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 

มตทิีป่ระชุม ทีป่ระชมุมมีตอินุมัตกิารจัดสรรก าไรสุทธ ิประจ าปี 2560 เป็นเงนิปันผล ในอัตราหุน้ละ 0.027 โดยก าหนดวัน
ปิดสมุดทะเบยีนพักการโอนหุน้เพือ่ก าหนดสทิธขิองผูถ้อืหุน้ในการรับเงนิปันผลในวันที ่19 เมษายน 2561 
และก าหนดวันจ่ายเงนิปันผลในวันที ่26 เมษายน 2561 โดยมคีะแนนเสยีงดังนี ้

เห็นดว้ย 188,956,900 เสยีง คดิเป็นรอ้ยละ 100 ของจ านวนหุน้ทีร่ว่มประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 
ไมเ่ห็นดว้ย 0 เสยีง คดิเป็นรอ้ยละ 0 ของจ านวนหุน้ทีร่ว่มประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 
งดออกเสยีง 0 เสยีง คดิเป็นรอ้ยละ 0 ของจ านวนหุน้ทีร่ว่มประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 
บัตรเสยี 0 เสยีง คดิเป็นรอ้ยละ 0 ของจ านวนหุน้ทีร่ว่มประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 

วำระที ่5 พจิำรณำอนมุตัแิตง่ต ัง้ผูส้อบบญัชแีละกำรก ำหนดคำ่สอบบญัช ีประจ ำปี 2561 
ประธานไดข้อให ้ดร.พัทธนันท ์เพชรเชดิช ูประธานกรรมการตรวจสอบ เป็นผูร้ายงานตอ่ทีป่ระชมุ 
ดร.พัทธนันท ์เพชรเชดิช ูเสนอต่อทีป่ระชมุว่าเพือ่ใหเ้ป็นไปตามพระราชบัญญัตบิรษัิทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 

มาตรา 120 ซึง่ก าหนดใหท้ีป่ระชมุผูถ้อืหุน้สามัญประจ าปีแตง่ตัง้ผูส้อบบัญชแีละก าหนดค่าสอบบัญชขีองบรษัิทฯ ทุกปี ในการ
ประชมุสามัญผูถ้อืหุน้ ประจ าปี 2561 คณะกรรมการตรวจสอบและคณะกรรมการบรษัิทไดพ้จิารณาแลว้ เห็นสมควรเสนอใหท้ี่
ประชมุแตง่ตัง้ผูส้อบบัญชจีาก บรษัิท เอ็ม อาร ์แอนด ์แอสโซซเิอท จ ากัด รายนามดังตอ่ไปนีเ้ป็นผูส้อบบัญชขีองบรษัิทฯ 

1.  นายอัครเดช เปลีย่นสกลุ ผูส้อบบัญชรัีบอนุญาต เลขทะเบยีนที ่5389 
2.  นายพศิษิฐ ์ชวีะเรอืงโรจน ์ ผูส้อบบัญชรัีบอนุญาต เลขทะเบยีนที ่2803 
3.  นางสาวกรทพิย ์วาณชิวเิศษกลุ ผูส้อบบัญชรัีบอนุญาต เลขทะเบยีนที ่6947 

โดยใหผู้ส้อบบัญชรัีบอนุญาตคนใดคนหนึ่งเป็นผูท้ าการตรวจสอบและแสดงความเห็นต่องบการเงนิของบรษัิทฯ 
โดยก าหนดค่าสอบบัญชแีละค่าสอบทานรายไตรมาสทีเ่สนอส าหรับปี 2561 จ านวน 1,200,000 บาท (เพิม่ขึน้จากปี 2560 
เป็นเงนิ 50,000 บาท) ซึง่ไม่รวมค่าบรกิารอื่นที่บรษัิทฯ จะจ่ายตามจรงิ นอกจากนี้ เห็นสมควรใหท้ี่ประชุมสามัญผูถ้อืหุน้
รับทราบดว้ยว่า บรษัิท เอ็ม อาร ์แอนด ์แอสโซซเิอท จ ากัด ไดรั้บการคัดเลอืกใหเ้ป็นส านักงานสอบบัญชขีองบรษัิทย่อย 
ส าหรับปี 2561  

ไม่มผีูถ้อืหุน้สอบถามหรอืใหค้วามเห็นในวาระนี้ ประธานจงึขอใหท้ีป่ระชมุลงมตซิ ึง่ตอ้งอนุมัตดิว้ยเสยีงขา้งมาก
ของผูถ้อืหุน้ซึง่มาประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 

มตทิีป่ระชุม ทีป่ระชมุมมีตแิตง่ตัง้ นายอัครเดช เปลีย่นสกลุ หรอืนายพศิษิฐ ์ชวีะเรอืงโรจน์ หรอืนางสาวกรทพิย ์วาณิชวเิศษ
กลุ ในนาม บรษัิท เอ็ม อาร ์แอนด ์แอสโซซเิอท จ ากัด เป็นผูส้อบบัญชขีองบรษัิทฯ ประจ าปี 2561 และอนุมัติ
คา่สอบบัญช ีประจ าปี 2561 เป็นจ านวน 1,200,000 บาท โดยมคีะแนนเสยีงดังนี ้

 



 

เห็นดว้ย 188,956,900 เสยีง คดิเป็นรอ้ยละ 100 ของจ านวนหุน้ทีร่ว่มประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 
ไมเ่ห็นดว้ย 0 เสยีง คดิเป็นรอ้ยละ 0 ของจ านวนหุน้ทีร่ว่มประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 
งดออกเสยีง 0 เสยีง คดิเป็นรอ้ยละ 0 ของจ านวนหุน้ทีร่ว่มประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 
บัตรเสยี 0 เสยีง คดิเป็นรอ้ยละ 0 ของจ านวนหุน้ทีร่ว่มประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 

วำระที ่6 พจิำรณำอนมุตัแิตง่ต ัง้กรรมกำรแทนกรรมกำรทีพ่น้จำกต ำแหนง่ตำมวำระ ประจ ำปี 2561 
ประธานไดข้อให ้นายพรพัฒน์ กจิเจรญิ กรรมการสรรหาและพจิารณาค่าตอบแทน  เป็นผูร้ายงานต่อทีป่ระชุม 

เนือ่งจาก หมอ่มหลวง ธรีเชษฐ ์โสณกลุ ซึง่เป็นประธานกรรมการสรรหาและพจิารณาค่าตอบแทน เป็นผูม้สี่วนไดเ้สยีในวาระนี ้
และไดเ้รยีนเชญิกรรมการทีต่อ้งออกจากต าแหน่งตามวาระออกจากหอ้งประชมุจนกวา่วาระนีจ้ะลงมตแิลว้เสร็จ จงึกลับเขา้หอ้ง
ประชมุเพือ่ด าเนนิการประชมุตอ่ไป 

นายพรพัฒน ์กจิเจรญิ เสนอต่อทีป่ระชมุว่าตามพระราชบัญญัตบิรษัิทมหาชนจ ากัด พ.ศ.2535 และขอ้บังคับของ
บรษัิทฯ ก าหนดใหก้รรมการตอ้งออกจากต าแหน่งตามวาระในการประชมุสามัญผูถ้อืหุน้ประจ าปีในอัตรา 1 ใน 3 ของจ านวน
กรรมการทัง้หมด ถา้จ านวนกรรมการทีจ่ะแบง่ออกใหต้รงเป็น 3 สว่นไมไ่ด ้ก็ใหอ้อกโดยจ านวนทีใ่กลท้ีสุ่ดกับส่วน 1 ใน 3 และ
กรรมการทีพ่น้จากต าแหน่งตามวาระนี้อาจไดรั้บเลอืกเขา้มาด ารงต าแหน่งใหม่ก็ได ้ซึง่ในการประชมุสามัญผูถ้อืหุน้ ประจ าปี 
2561 มกีรรมการทีต่อ้งออกจากต าแหน่งตามวาระจ านวน 3 ทา่น มรีายนามดังตอ่ไปนี ้

1. นายณรงค ์สวัุฒนพมิพ ์   กรรมการ 
2. หมอ่มหลวง ธรีเชษฐ ์โสณกลุ กรรมการอสิระ 
3. ดร.พัทธนันท ์ เพชรเชดิช ู กรรมการอสิระ 
โดยเมือ่เดอืนตุลาคมถงึเดอืนธันวาคม 2560 บรษัิทฯ ไดป้ระกาศผ่านตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและเว็ป

ไซตข์องบรษัิทฯ ใหส้ทิธแิกผู่ถ้อืหุน้ในการเสนอระเบยีบวาระการประชมุสามัญผูถ้อืหุน้ และเสนอชือ่บุคคลทีเ่หมาะสมเพือ่เขา้
รับการคัดเลอืกเป็นกรรมการของบรษัิทฯ เพื่อใหค้ณะกรรมการบรษัิทพจิารณาเป็นการล่วงหนา้ แต่ไม่มผีูถ้อืหุน้ท่านใดเสนอ
รายชือ่กรรมการเพือ่รับการคัดเลอืกแตอ่ยา่งใด 

ทัง้นี้ คณะกรรมการ ซึง่ไม่รวมกรรมการผูม้ีส่วนไดเ้สีย ไดพ้จิารณาตามมตทิี่ประชุมคณะกรรมการสรรหาและ
พจิารณาคา่ตอบแทน เกีย่วกับคุณสมบัต ิความรู ้ความสามารถ ประสบการณ์ในดา้นต่างๆ และความเป็นผูม้คีุณธรรมจรยิธรรม 
รวมทัง้ผลการปฏบัิตงิานในดา้นต าแหน่งหนา้ทีก่รรมการและกรรมการชดุยอ่ยเป็นรายบคุคลแลว้ เห็นควรใหค้ณะกรรมการเสนอ
ทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้แตง่ตัง้กรรมการทีพ่น้จากต าแหน่งตามก าหนดวาระทัง้ 3 ทา่น กลับเขา้เป็นกรรมการอกีวาระหนึง่  

เนื่องดว้ยวาระนี้เป็นวาระทีม่สี่วนไดส้่วนเสยีในการลงคะแนนเสยีง ประธานจงึไดเ้ชญิกรรมการทีม่รีายชือ่ตามที่
เสนอใหอ้อกจากหอ้งประชมุจนแลว้เสร็จการประชมุในวาระนี้ และทีป่ระชุมไดพ้จิารณาลงคะแนนเลอืกตัง้กรรมการทีพ่น้จาก
ต าแหน่งตามก าหนดวาระกลับเขา้เป็นกรรมการใหม่ทลีะท่าน ซึง่รายละเอยีดและประวัตขิองกรรมการแต่ละท่าน ปรากฏตาม
เอกสารทีแ่นบสง่ผูถ้อืหุน้พรอ้มหนังสอืนัดประชมุแลว้ 

โดยกรรมการทีไ่ดรั้บการเสนอชือ่ทัง้ 3 ท่าน เป็นผูท้ีม่คีุณสมบัตคิรบถว้นตาม พรบ.บรษัิทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 
2535 และประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทนุทีเ่กีย่วขอ้ง 

ไมม่ผีูถ้อืหุน้สอบถามหรอืใหค้วามเห็นในวาระนี้ ประธานฯ จงึขอใหท้ีป่ระชมุลงมตซิ ึง่ตอ้งอนุมัตดิว้ยเสยีงขา้งมาก
ของผูถ้อืหุน้ซึง่มาประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 

มตทิีป่ระชุม ทีป่ระชมุมมีตเิลอืกตัง้กรรมการทีพ่น้จากต าแหน่งตามวาระ ประจ าปี 2561 ใหก้ลับเขา้ด ารงต าแหน่งกรรมการ
อกีวาระหนึง่ ซึง่ประกอบดว้ย 1) นายณรงค ์สุวัฒนพมิพ ์ 2) หม่อมหลวง ธรีเชษฐ ์โสณกุล และ 3) ดร.พัทธ
นันท ์ เพชรเชดิช ูโดยมคีะแนนเสยีงดังนี ้

1) นายณรงค ์สวัุฒนพมิพ ์
เห็นดว้ย 188,856,900 เสยีง คดิเป็นรอ้ยละ 99.9471 ของจ านวนหุน้ทีร่ว่มประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 
ไมเ่ห็นดว้ย 0 เสยีง คดิเป็นรอ้ยละ 0 ของจ านวนหุน้ทีร่ว่มประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 
งดออกเสยีง 100,000 เสยีง คดิเป็นรอ้ยละ  0.0529 ของจ านวนหุน้ทีร่ว่มประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 
บัตรเสยี 0 เสยีง คดิเป็นรอ้ยละ 0 ของจ านวนหุน้ทีร่ว่มประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 

2) หมอ่มหลวง ธรีเชษฐ ์โสณกลุ 
เห็นดว้ย 188,856,900 เสยีง คดิเป็นรอ้ยละ 99.9471 ของจ านวนหุน้ทีร่ว่มประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 
ไมเ่ห็นดว้ย 0 เสยีง คดิเป็นรอ้ยละ 0 ของจ านวนหุน้ทีร่ว่มประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 
งดออกเสยีง 100,000 เสยีง คดิเป็นรอ้ยละ  0.0529 ของจ านวนหุน้ทีร่ว่มประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 
บัตรเสยี 0 เสยีง คดิเป็นรอ้ยละ 0 ของจ านวนหุน้ทีร่ว่มประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 

3) ดร.พัทธนันท ์ เพชรเชดิช ู
เห็นดว้ย 188,856,900 เสยีง คดิเป็นรอ้ยละ 99.9471 ของจ านวนหุน้ทีร่ว่มประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 
ไมเ่ห็นดว้ย 0 เสยีง คดิเป็นรอ้ยละ 0 ของจ านวนหุน้ทีร่ว่มประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 
งดออกเสยีง 100,000 เสยีง คดิเป็นรอ้ยละ  0.0529 ของจ านวนหุน้ทีร่ว่มประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 
บัตรเสยี 0 เสยีง คดิเป็นรอ้ยละ 0 ของจ านวนหุน้ทีร่ว่มประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 

วำระที ่7  พจิำรณำอนมุตักิ ำหนดคำ่ตอบแทนกรรมกำร ประจ ำปี 2561 
ประธานไดข้อให ้นายพรพัฒน ์กจิเจรญิ กรรมการสรรหาและพจิารณาคา่ตอบแทน  เป็นผูร้ายงานตอ่ทีป่ระชมุ 
นายพรพัฒน์ กิจเจริญ เสนอต่อที่ประชุมว่าค่าตอบแทนกรรมการนั้น คณะกรรมการสรรหาและพิจารณา

คา่ตอบแทนเห็นสมควรก าหนดคา่ตอบแทนกรรมการ ประจ าปี 2561 ภายในวงเงนิไม่เกนิ 3,000,000 บาท เท่ากับงบประมาณ
ปี 2560 หลังจากไดพ้จิารณาความเหมาะสมประการต่างๆ และเปรยีบเทยีบอา้งองิจากอุตสาหกรรมประเภทเดยีวกัน โดยผูถ้อื
หุน้สามารถศกึษารายละเอียดไดจ้ากเอกสารประกอบการประชุมที่ไดส้่งใหก้ับผูถ้ ือหุน้ก่อนหนา้นี้แลว้ พรอ้มทัง้น าเสนอ
นโยบายการจ่ายคา่ตอบแทนกรรมการในปี 2561 ดังนี ้

 
 



 

ต ำแหนง่ คำ่ตอบแทนรำยเดอืน  
(บำทตอ่เดอืน) 

คำ่เบีย้ประชุม 
(บำทตอ่คร ัง้) 

ประธานกรรมการบรษัิท 22,000 - 
รองประธานกรรมการ 18,000 - 
กรรมการ 10,000 - 
ประธานกรรมการตรวจสอบ - 13,000 
กรรมการตรวจสอบ - 10,000 
ประธานกรรมการบรหิารความเสีย่ง - 10,000 
กรรมการบรหิารความเสีย่ง - 8,000 
ประธานกรรมการสรรหาและพจิารณาคา่ตอบแทน - 10,000 

กรรมการสรรหาและพจิารณาคา่ตอบแทน - 5,000 

ไมม่ผีูถ้อืหุน้สอบถามหรอืใหค้วามเห็นในวาระนี้ ประธานฯ จงึขอใหท้ีป่ระชมุลงมตซิ ึง่ตอ้งอนุมัตดิว้ยคะแนนเสยีง
ไมน่อ้ยกวา่สองในสามของจ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ซึง่มาประชมุ 

มตทิีป่ระชุม ทีป่ระชุมมมีตอินุมัตกิ าหนดค่าตอบแทนของคณะกรรมการ ประจ าปี 2561 ในวงเงินรวมไม่เกนิ 3,000,000 
บาท และก าหนดนโยบายการจ่ายคา่ตอบแทน โดยมคีะแนนเสยีงดังนี ้

เห็นดว้ย 188,956,900 เสยีง คดิเป็นรอ้ยละ 100 ของจ านวนหุน้ทีร่ว่มประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 
ไมเ่ห็นดว้ย 0 เสยีง คดิเป็นรอ้ยละ 0 ของจ านวนหุน้ทีร่ว่มประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 
งดออกเสยีง 0 เสยีง คดิเป็นรอ้ยละ 0 ของจ านวนหุน้ทีร่ว่มประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 
บัตรเสยี 0 เสยีง คดิเป็นรอ้ยละ 0 ของจ านวนหุน้ทีร่ว่มประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 

วำระที ่8  พจิำรณำอนมุตัปิรบัปรงุแกไ้ขขอ้บงัคบัของบรษิทัฯ 
ประธานเสนอต่อทีป่ระชุมว่าดว้ยหัวหนา้คณะรักษาความสงบแห่งชาตไิดม้คี าสั่งที ่21/2560 เพือ่แกไ้ขเพิม่เตมิ

กฎหมายทีเ่กีย่วขอ้งเพือ่อ านวยความสะดวกในการประกอบธุรกจิ ซึง่ไดม้กีารแกไ้ขเนื้อหาบางส่วนของพระราชบัญญัตบิรษัิท
มหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 มาตรา 100 ส่งผลใหข้อ้บังคับของบรษัิทฯ ในหมวดที่ 6 การประชุมผูถ้ือหุน้ ขอ้ 36 ในเรื่องที่
เกีย่วกับสทิธขิองผูถ้อืหุน้ในการขอใหเ้รยีกประชุมวสิามัญผูถ้อืหุน้ ไม่สอดคลอ้งกับพระราชบัญญัตบิรษัิทมหาชนจ ากัดฉบับ
แกไ้ขลา่สดุ บรษัิทฯ จงึตอ้งด าเนนิการแกไ้ขขอ้บังคับในขอ้ดังกลา่วใหถ้กูตอ้งและสอดคลอ้งกับกฎหมายทีแ่กไ้ข  

ดังนัน้ เห็นสมควรเสนอใหท้ี่ประชุมสามัญผูถ้อืหุน้พจิารณาอนุมัตปิรับปรุงแกไ้ขขอ้บังคับของบรษัิทฯ เพือ่ให ้
สอดคลอ้งกับพระราชบัญญัตบิรษัิทมหาชนจ ากัดฉบับแกไ้ขล่าสุดโดยหัวหนา้คณะรักษาความสงบแห่งชาต ิโดยรายละเอยีด
ตามเอกสารประกอบการประชมุทีไ่ดส้ง่ใหก้ับผูถ้อืหุน้กอ่นหนา้นีแ้ลว้ ดังนี ้

 “คณะกรรมการตอ้งจัดใหม้กีารประชมุผูถ้อืหุน้เป็นการประชมุสามัญประจ าปีภายในสี ่(4) เดอืน นับแต่วันสิน้สุด
ของรอบปีบัญชขีองบรษัิทฯ 

การประชมุผูถ้อืหุน้คราวอืน่นอกจากวรรคหนึง่ ใหเ้รยีกวา่การประชมุวสิามัญ โดยคณะกรรมการจะเรยีกประชมุผู ้
ถอืหุน้เป็นการประชมุวสิามัญเมือ่ใดก็ไดส้ดุแตจ่ะเห็นสมควร 

ผูถ้อืหุน้คนหนึ่งหรอืหลายคนซึง่มหีุน้นับรวมกันไดไ้ม่นอ้ยกว่ารอ้ยละสบิ (10) ของจ านวนหุน้ทีจ่ าหน่ายได ้
ทัง้หมด จะเขา้ชือ่กันท าหนังสอืขอใหค้ณะกรรมการเรยีกประชมุผูถ้อืหุน้เป็นการประชมุวสิามัญเมือ่ใดก็ได ้แต่ตอ้งระบุ
เรือ่งและเหตผุลในการทีข่อใหเ้รยีกประชมุไวใ้หช้ดัเจนในหนังสอืดังกลา่วดว้ย ในกรณีเชน่นี้ คณะกรรมการตอ้งจัดใหม้ี
การประชมุผูถ้อืหุน้ภายในสีส่บิหา้ (45) วัน นับแตวั่นทีไ่ดรั้บหนังสอืจากผูถ้อืหุน้ 

ในกรณีทีค่ณะกรรมการไมจั่ดใหม้กีารประชมุภายในก าหนดระยะเวลาตามวรรคหนึง่ ผูถ้อืหุน้ทัง้หลายซึง่เขา้ชือ่
กันหรอืผูถ้อืหุน้คนอืน่ๆ รวมกันไดจ้ านวนหุน้ตามทีบั่งคับไวนั้น้จะเรยีกประชมุเองก็ไดภ้ายในสีส่บิหา้ (45) วันนับแต่วัน
ครบก าหนดระยะเวลาตามวรรคหนึง่ ในกรณีเชน่นี้ ใหถ้อืว่าเป็นการประชุมผูถ้อืหุน้ทีค่ณะกรรมการเรยีกประชุม โดย
บรษัิทตอ้งรับผดิชอบคา่ใชจ้่ายอันจ าเป็นทีเ่กดิจากการจัดใหม้กีารประชมุและอ านวยความสะดวกตามสมควร 

ในกรณีทีป่รากฏวา่การประชมุผูถ้อืหุน้ทีเ่ป็นการเรยีกประชมุเพราะผูถ้อืหุน้ตามวรรคสองครัง้ใด จ านวนผูถ้อืหุน้
ซ ึง่มารว่มประชมุไมค่รบเป็นองคป์ระชมุตามทีก่ าหนดไวใ้นมาตรา 38 ผูถ้อืหุน้ตามวรรคสองตอ้งร่วมกันรับผดิชอบชดใช ้
คา่ใชจ้่ายทีเ่กดิจากการจัดใหม้กีารประชมุในครัง้นัน้ใหแ้กบ่รษัิท” 

ไมม่ผีูถ้อืหุน้สอบถามหรอืใหค้วามเห็นในวาระนี้ ประธานฯ จงึขอใหท้ีป่ระชมุลงมตซิ ึง่ตอ้งอนุมัตดิว้ยคะแนนเสยีง
ไมน่อ้ยกวา่สามในสีข่องจ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ซึง่มาประชมุ 

มตทิีป่ระชุม ทีป่ระชมุมมีตอินุมัตปิรับปรงุแกไ้ขขอ้บังคับของบรษัิทฯ โดยมคีะแนนเสยีงดังนี ้
เห็นดว้ย 188,956,900 เสยีง คดิเป็นรอ้ยละ 100 ของจ านวนหุน้ทีร่ว่มประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 
ไมเ่ห็นดว้ย 0 เสยีง คดิเป็นรอ้ยละ 0 ของจ านวนหุน้ทีร่ว่มประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 
งดออกเสยีง 0 เสยีง คดิเป็นรอ้ยละ 0 ของจ านวนหุน้ทีร่ว่มประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 
บัตรเสยี 0 เสยีง คดิเป็นรอ้ยละ 0 ของจ านวนหุน้ทีร่ว่มประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 

วำระที ่9  พจิำรณำอนมุตัโิครงกำรรว่มลงทนุระหวำ่งบรษิทัฯ กบักรรมกำรและพนกังำนของบรษิทัฯ 
ประธานเสนอต่อทีป่ระชุมว่าโครงการนี้เป็นโครงการส าหรับกรรมการ ผูบ้รหิาร และพนักงานของบรษัิทฯ เพื่อ

ผูส้มัครใจเขา้รว่มโครงการสามารถสะสมหุน้ของบรษัิทฯ โดยการทยอยลงทนุในหุน้ของบรษัิทฯ ดว้ยการร่วมลงทนุเป็นรายงวด
อย่างสม ่าเสมอตามกรอบระยะเวลาทีก่ าหนด  เป็นรูปแบบหนึ่งของผลตอบแทนใหแ้ก่กรรมการ ผูบ้รหิาร และพนักงานของ
บรษัิทฯ โดยมวัีตถุประสงคเ์พือ่สนับสนุนใหพ้นักงานมสี่วนร่วมเป็นเจา้ของบรษัิทฯ ดว้ยการซือ้หุน้ของบรษัิทฯ เป็นประจ าทุก
เดอืน ภายใตข้อ้ก าหนดและเงือ่นไขของโครงการ อกีทัง้ สง่เสรมิใหพ้นักงานมสี่วนร่วมในความส าเร็จของบรษัิทฯ และชว่ยให ้
พนักงานคดิอยา่งผูเ้ป็นเจา้ของกจิการ ในแนวทางเดยีวกับผูถ้อืหุน้ของบรษัิทฯ 

ดังนัน้ จงึเห็นสมควรเสนอใหท้ีป่ระชุมสามัญผูถ้อืหุน้พจิารณาและอนุมัตโิครงการร่วมลงทุนระหว่างบรษัิทฯ กับ
กรรมการและพนักงานของบรษัิทฯ (EJIP: Employee Joint Investment Program) เพือ่เป็นการสรา้งแรงจูงใจใหพ้นักงาน 



 

และผูบ้รหิารของบรษัิทฯ ทีเ่ขา้รว่มโครงการ ไดม้สีว่นรว่มในความเป็นเจา้ขององคก์รซึง่น าไปสู่ผลของการด าเนนิงานทีด่อีย่าง
ตอ่เนือ่งตามรายละเอยีดโครงการ โดยรายละเอยีดตามเอกสารประกอบการประชมุทีไ่ดส้ง่ใหก้ับผูถ้อืหุน้กอ่นหนา้นีแ้ลว้ 

ไมม่ผีูถ้อืหุน้สอบถามหรอืใหค้วามเห็นในวาระนี้ ประธานฯ จงึขอใหท้ีป่ระชมุลงมตซิ ึง่ตอ้งอนุมัตดิว้ยคะแนนเสยีง
ไมน่อ้ยกวา่สองในสามของจ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ซึง่มาประชมุ 

มตทิีป่ระชุม ทีป่ระชมุมมีตอินุมัตโิครงการร่วมลงทุนระหว่างบรษัิทฯ กับกรรมการและพนักงานของบรษัิทฯ โดยมคีะแนน
เสยีงดังนี ้

เห็นดว้ย 188,956,900 เสยีง คดิเป็นรอ้ยละ 100 ของจ านวนหุน้ทีร่ว่มประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 
ไมเ่ห็นดว้ย 0 เสยีง คดิเป็นรอ้ยละ 0 ของจ านวนหุน้ทีร่ว่มประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 
งดออกเสยีง 0 เสยีง คดิเป็นรอ้ยละ 0 ของจ านวนหุน้ทีร่ว่มประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 
บัตรเสยี 0 เสยีง คดิเป็นรอ้ยละ 0 ของจ านวนหุน้ทีร่ว่มประชมุและออกเสยีงลงคะแนน 

วำระที ่10 พจิำรณำเรือ่งอืน่ๆ  
(ไมม่ผีูถ้อืหุน้เสนอเรือ่งใด) 

ไม่มผีูถ้อืหุน้สอบถามเพิม่เตมิ ประธานฯ จงึกล่าวขอบคุณผูเ้ขา้ร่วมประชมุและประกาศปิดประชมุ  

ประธานกลา่วปิดการประชมุเมือ่เวลา 15.30 น.  
อนึง่ หลังจากเริม่การประชมุ ไดม้ีผูถ้ ือหุน้ทยอยมาลงทะเบียนเพื่อเขา้ร่วมประชุมเพิม่เตมิ  ทัง้นี้ มจี านวนผูถ้อื

หุน้และผูร้ับมอบฉันทะทีเ่ขา้ร่วมประชุม ณ เวลาทีปิ่ดการประชมุรวมทัง้สิน้ 41 ราย นับจ านวนหุน้ทีถ่อืรวมกันไดท้ัง้สิน้ 
188,956,900 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 67.48 ของจ านวนหุน้ทีจ่ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของบรษัิทฯ 

 
 
 

 
 บรษัิท ซลีคิ คอรพ์ จ ากัด (มหาชน) 

 

 
 

( นายอัฒฑวฒุ ิ หริัญบูรณะ ) 
ประธานกรรมการ 

ประธานทีป่ระชมุสามัญผูถ้อืหุน้ ประจ าปี 2561 
 
 

  
 
 ( นางพรีะวรรณ  มาตรงามเมอืง ) 
 เลขานุการบรษัิทและเลขานุการทีป่ระชมุ 
 

( นายอัฒฑวฒุ ิ หริัญบูรณะ )
ประธานกรรมการ

ประธานทีป่ระชมุสามัญผูถ้อืหุน้ ประจ าปี 2561



 

 
 

 
สำรสนเทศกำรเขำ้ท ำรำยกำรไดม้ำซึง่สนิทรพัยข์องบรษิทั ซลีคิ คอรพ์ จ ำกดั (มหำชน)  (ตำมบญัช ี2) 

ดว้ยทีป่ระชมุคณะกรรมการของบรษัิทซลีคิ คอรพ์ จ ากัด (มหาชน) (“SELIC” หรอื“บรษิทัฯ”) ครัง้ที ่8/2561 ซึง่
ประชมุเมือ่วันที ่19 ตุลาคม 2561 ไดพ้จิารณาอนุมัตใิหน้ าเสนอต่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้เพือ่พจิารณาอนุมัตกิารเขา้ซือ้หุน้สามัญ
ทัง้หมดของ บรษัิท พเีอ็มซ ีเลเบลิ แมททเีรยีลส ์จ ากัด (“PMCT”) ซึง่จดทะเบยีนในประเทศไทยจ านวน 1,000,000 หุน้ หรอื
คดิเป็นรอ้ยละ 100 ของจ านวนหุน้สามัญทัง้หมดของ PMCT จากนาย ตัน ยง เฮง และผูถ้อืหุน้เดมิอกีสองราย (“กลุม่ผูข้ำยหุน้ 
PMCT”) เป็นจ านวนเงนิไม่เกนิ 945,000,000 บาท และหุน้สามัญทัง้หมดของ  บรษัิท พเีอ็มซ ีเลเบลิ แมททเีรยีลส ์พทีอี ีลมิิ
เตด (“PMCS”) ซึง่จดทะเบยีนในประเทศสงิคโปรจ์ านวน 2 หุน้ หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 100 ของจ านวนหุน้สามัญทัง้หมดของ 
PMCS จากนาย ตัน ยง เฮง และนาง ตัน ซ ูลัง (“กลุม่ผูข้ำยหุน้ PMCS”)  เป็นจ านวนเงนิไม่เกนิ 105,000,000 บาท รวมคดิ
เป็นมลูคา่ทัง้สิน้ไมเ่กนิ1,050,000,000 บาท (“กำรซือ้หุน้กลุม่ PMC”)  

โดยบรษัิทฯจะเขา้ท าการซือ้หุน้กลุ่ม PMC ดังกล่าวไดก็้ต่อเมือ่ทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้ของบรษัิทฯไดม้มีตอินุมัตกิารซือ้หุน้
กลุม่PMC และเมือ่เงือ่นไขบังคับกอ่นตามทีร่ะบุในสัญญาซือ้ขายหุน้ส าเร็จครบถว้น หรอืไดรั้บการผ่อนผันเป็นลายลักษณ์อักษร
จากบรษัิทฯ 

การเขา้ท ารายการขา้งตน้เขา้ข่ายเป็นรายการไดม้าซึง่ทรัพยส์นิตามนัยของประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที ่
ทจ. 20/2551 เรือ่ง หลักเกณฑใ์นการท ารายการทีม่นัียส าคัญทีเ่ขา้ข่ายเป็นการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึง่ทรัพยส์นิ (ตามทีไ่ดม้ี
การแกไ้ขเพิม่เตมิ)  และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย เรือ่ง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏบัิตกิารของ
บรษัิทจดทะเบยีนในการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึง่สนิทรัพย ์พ.ศ. 2547 (ตามทีไ่ดม้กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) (“ประกำศเรือ่งกำร
ไดม้ำหรอืจ ำหนำ่ยไปซึง่ทรพัยส์นิทีม่นียัส ำคญั”) โดยมขีนาดรายการสงูสดุคดิเป็นรอ้ยละ 886.55 ของก าไรสุทธขิองบรษัิท
ฯ และบรษัิทย่อย เมือ่ค านวณตามเกณฑก์ าไรสุทธโิดยค านวณจากงบการเงนิรวมของบรษัิทฯ ฉบับสอบทานแลว้ ณ วันที ่30 
มถินุายน 2561 และงบการเงนิของ PMCT และ PMCS (“กลุม่กจิกำร”) ณ วันที ่31 ธันวาคม 2560 เขา้ขา่ยเป็นรายการประเภท
ที ่4 ตามประกาศเรือ่งการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึง่ทรัพยส์นิทีม่นัียส าคัญอยา่งไรก็ดกีารเขา้ท ารายการดังกลา่วเขา้หลักเกณฑไ์ม่
เป็นกรณีตอ้งยืน่ค าขอใหพ้จิารณารับหลักทรัพยใ์หม่ตามประกาศคณะกรรมการก ากับหลักทรัพยฯ์ บรษัิทฯจงึเพยีงมหีนา้ทีต่อ้ง
จัดท ารายงานและเปิดเผยการไดม้าซึง่สนิทรัพย์ต่อตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (“ตลำดหลกัทรพัยฯ์”) พรอ้มดว้ย
ด าเนนิการจัดใหม้กีารประชมุผูถ้อืหุน้เพือ่อนุมัตกิารเขา้ท ารายการดังกล่าวดว้ยคะแนนเสยีงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสยีง
ทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีม่าประชมุและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน โดยไม่นับเสยีงของผูถ้อืหุน้ทีม่สี่วนไดเ้สยี และแต่งตัง้ทีป่รกึษา
ทางการเงินอสิระเพื่อใหค้วามเห็นเกี่ยวกับการเขา้ท าการซือ้หุน้กลุ่ม PMC และจัดส่งความเห็นดังกล่าวใหแ้ก่ส านักงาน
คณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (“ส ำนกังำน ก.ล.ต.”) ตลาดหลักทรัพย์ฯ และผูถ้ือหุน้ของบรษัิทฯ 
พจิารณาตอ่ไป 

1. สำรสนเทศตำมบญัช ี1  

1.1. วนั เดอืน ปี ทีเ่กดิรำยกำร 

บรษัิทฯจะเขา้ท ารายการภายหลังจากการไดรั้บอนุมัตจิากทีป่ระชมุวสิามัญผูถ้อืหุน้ซึง่ก าหนดประชมุในวันที ่14 
ธันวาคม 2561 และเมือ่เงือ่นไขบังคับกอ่นทัง้หมดตามทีร่ะบุไวใ้นสัญญาซือ้ขายหุน้ส าเร็จครบถว้น หรอืไดร้ับการ
ผอ่นผันเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษัิทฯ โดยเงือ่นไขบังคับกอ่นทีส่ าคัญ สามารถสรปุขอ้ส าคัญไดดั้งตอ่ไปนี ้

 การไดร้ับอนุมัต ิใหค้วามยนิยอม หรอืผ่อนผันจาก เจา้หนี้ คู่คา้ และผูท้ีเ่กีย่วขอ้งอืน่ ของกลุ่มกจิการ
ส าหรับการเขา้ท ารายการ 

 การไดร้ับอนุมัตจิากผูถ้อืหุน้ของบรษัิทฯในการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ 

 การลงนามในสัญญาจา้งงานระหว่าง PMCT และ PMCS กับนายตัน ยง เฮง และนายตัน เลง ทง แดรคิ
ซึง่เป็นผูบ้รหิารของกลุม่กจิการในปัจจุบัน 

 ทางบรษัิทฯไดรั้บผลการสอบทานรายการบัญช ีสนิทรัพย ์และสนิคา้คงเหลอื และไดพ้จิารณาถงึผลการ
สอบทานรายการดังกลา่ว  

ซึง่เงือ่นไขบังคับกอ่นดังกลา่วคาดวา่จะแลว้เสร็จภายในเดอืนธันวาคม พ.ศ.2561 

ในการนี ้ตลอดระยะเวลานับแตวั่นทีล่งนามในสัญญาซือ้ขายหุน้จนถงึวันทีก่ารเขา้ท ารายการเสร็จสิน้สมบรูณ์  

 PMCT และ PMCS จะไมป่ระกาศจ่ายและจะไมจ่่ายปันผลหรอืผลตอบแทนในรปูแบบอืน่ใด 
 PMCT และ PMCS จะไม่ด าเนนิการก่อหนี้ ก่อภาระผูกพัน หรอืขายทรัพยส์นิทีส่ าคัญนอกเหนือไปจาก

การด าเนนิธุรกจิตามปกตวิสิัยของ PMCT และ PMCS 
 กลุม่ผูข้ายจะไมด่ าเนนิการใดๆทีข่ัดตอ่ขอ้ความตามสัญญาซือ้ขายหุน้ 
 กลุ่มผูข้ายจะไม่เปลีย่นแปลง และ/หรอื ถอนถอนกรรมการ กรรมการผูม้ีอ านาจลงนาม และผูบ้รหิาร

ระดับสงูของ PMCT และPMCS ใดๆ รวมถงึผูถ้อืหุน้ เวน้แต่ไดร้ับความยนิยอมเป็นลายลักษณ์อักษรจาก
บรษัิทฯ  

ส าหรับเงือ่นไขอืน่ทีส่ าคัญกลา่วคอื 

 กลุ่มผูข้ายตกลงที่จะไม่ท าธุรกิจที่เป็นการแข่งขันกับธุรกิจของกลุ่มกจิการไม่ว่าโดยทางตรงหรือ
ทางออ้ม เป็นระยะเวลา 8 ปีนับจากวันทีก่ารเขา้ท ารายการเสร็จสิน้สมบูรณ์ เวน้แต่ไดรั้บความยนิยอม
เป็นลายลักษณ์อักษรจากทางบรษัิทฯ 

ทัง้นี ้บรษัิทฯคาดวา่การเขา้ท ารายการดังกลา่วจะเสร็จสิน้สมบรูณ์ภายในเดอืนมกราคม ปี2562 

 

 

 

สิง่ทีส่ง่มำดว้ยล ำดบัที ่2 

 

 
 

 
สำรสนเทศกำรเขำ้ท ำรำยกำรไดม้ำซึง่สนิทรพัยข์องบรษิทั ซลีคิ คอรพ์ จ ำกดั (มหำชน)  (ตำมบญัช ี2) 

ดว้ยทีป่ระชมุคณะกรรมการของบรษัิทซลีคิ คอรพ์ จ ากัด (มหาชน) (“SELIC” หรอื“บรษิทัฯ”) ครัง้ที ่8/2561 ซึง่
ประชมุเมือ่วันที ่19 ตุลาคม 2561 ไดพ้จิารณาอนุมัตใิหน้ าเสนอต่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้เพือ่พจิารณาอนุมัตกิารเขา้ซือ้หุน้สามัญ
ทัง้หมดของ บรษัิท พเีอ็มซ ีเลเบลิ แมททเีรยีลส ์จ ากัด (“PMCT”) ซึง่จดทะเบยีนในประเทศไทยจ านวน 1,000,000 หุน้ หรอื
คดิเป็นรอ้ยละ 100 ของจ านวนหุน้สามัญทัง้หมดของ PMCT จากนาย ตัน ยง เฮง และผูถ้อืหุน้เดมิอกีสองราย (“กลุม่ผูข้ำยหุน้ 
PMCT”) เป็นจ านวนเงนิไม่เกนิ 945,000,000 บาท และหุน้สามัญทัง้หมดของ  บรษัิท พเีอ็มซ ีเลเบลิ แมททเีรยีลส ์พทีอี ีลมิิ
เตด (“PMCS”) ซึง่จดทะเบยีนในประเทศสงิคโปรจ์ านวน 2 หุน้ หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 100 ของจ านวนหุน้สามัญทัง้หมดของ 
PMCS จากนาย ตัน ยง เฮง และนาง ตัน ซ ูลัง (“กลุม่ผูข้ำยหุน้ PMCS”)  เป็นจ านวนเงนิไม่เกนิ 105,000,000 บาท รวมคดิ
เป็นมลูคา่ทัง้สิน้ไมเ่กนิ1,050,000,000 บาท (“กำรซือ้หุน้กลุม่ PMC”)  

โดยบรษัิทฯจะเขา้ท าการซือ้หุน้กลุ่ม PMC ดังกล่าวไดก็้ต่อเมือ่ทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้ของบรษัิทฯไดม้มีตอินุมัตกิารซือ้หุน้
กลุม่PMC และเมือ่เงือ่นไขบังคับกอ่นตามทีร่ะบุในสัญญาซือ้ขายหุน้ส าเร็จครบถว้น หรอืไดรั้บการผ่อนผันเป็นลายลักษณ์อักษร
จากบรษัิทฯ 

การเขา้ท ารายการขา้งตน้เขา้ข่ายเป็นรายการไดม้าซึง่ทรัพยส์นิตามนัยของประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที ่
ทจ. 20/2551 เรือ่ง หลักเกณฑใ์นการท ารายการทีม่นัียส าคัญทีเ่ขา้ข่ายเป็นการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึง่ทรัพยส์นิ (ตามทีไ่ดม้ี
การแกไ้ขเพิม่เตมิ)  และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย เรือ่ง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏบัิตกิารของ
บรษัิทจดทะเบยีนในการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึง่สนิทรัพย ์พ.ศ. 2547 (ตามทีไ่ดม้กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) (“ประกำศเรือ่งกำร
ไดม้ำหรอืจ ำหนำ่ยไปซึง่ทรพัยส์นิทีม่นียัส ำคญั”) โดยมขีนาดรายการสงูสดุคดิเป็นรอ้ยละ 886.55 ของก าไรสุทธขิองบรษัิท
ฯ และบรษัิทย่อย เมือ่ค านวณตามเกณฑก์ าไรสุทธโิดยค านวณจากงบการเงนิรวมของบรษัิทฯ ฉบับสอบทานแลว้ ณ วันที ่30 
มถินุายน 2561 และงบการเงนิของ PMCT และ PMCS (“กลุม่กจิกำร”) ณ วันที ่31 ธันวาคม 2560 เขา้ขา่ยเป็นรายการประเภท
ที ่4 ตามประกาศเรือ่งการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึง่ทรัพยส์นิทีม่นัียส าคัญอยา่งไรก็ดกีารเขา้ท ารายการดังกลา่วเขา้หลักเกณฑไ์ม่
เป็นกรณีตอ้งยืน่ค าขอใหพ้จิารณารับหลักทรัพยใ์หม่ตามประกาศคณะกรรมการก ากับหลักทรัพยฯ์ บรษัิทฯจงึเพยีงมหีนา้ทีต่อ้ง
จัดท ารายงานและเปิดเผยการไดม้าซึง่สนิทรัพย์ต่อตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (“ตลำดหลกัทรพัยฯ์”) พรอ้มดว้ย
ด าเนนิการจัดใหม้กีารประชมุผูถ้อืหุน้เพือ่อนุมัตกิารเขา้ท ารายการดังกล่าวดว้ยคะแนนเสยีงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสยีง
ทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีม่าประชมุและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน โดยไม่นับเสยีงของผูถ้อืหุน้ทีม่สี่วนไดเ้สยี และแต่งตัง้ทีป่รกึษา
ทางการเงินอสิระเพื่อใหค้วามเห็นเกี่ยวกับการเขา้ท าการซือ้หุน้กลุ่ม PMC และจัดส่งความเห็นดังกล่าวใหแ้ก่ส านักงาน
คณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (“ส ำนกังำน ก.ล.ต.”) ตลาดหลักทรัพย์ฯ และผูถ้ือหุน้ของบรษัิทฯ 
พจิารณาตอ่ไป 

1. สำรสนเทศตำมบญัช ี1  

1.1. วนั เดอืน ปี ทีเ่กดิรำยกำร 

บรษัิทฯจะเขา้ท ารายการภายหลังจากการไดรั้บอนุมัตจิากทีป่ระชมุวสิามัญผูถ้อืหุน้ซึง่ก าหนดประชมุในวันที ่14 
ธันวาคม 2561 และเมือ่เงือ่นไขบังคับกอ่นทัง้หมดตามทีร่ะบุไวใ้นสัญญาซือ้ขายหุน้ส าเร็จครบถว้น หรอืไดร้ับการ
ผอ่นผันเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษัิทฯ โดยเงือ่นไขบังคับกอ่นทีส่ าคัญ สามารถสรปุขอ้ส าคัญไดดั้งตอ่ไปนี ้

 การไดร้ับอนุมัต ิใหค้วามยนิยอม หรอืผ่อนผันจาก เจา้หนี้ คู่คา้ และผูท้ีเ่กีย่วขอ้งอืน่ ของกลุ่มกจิการ
ส าหรับการเขา้ท ารายการ 

 การไดร้ับอนุมัตจิากผูถ้อืหุน้ของบรษัิทฯในการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ 

 การลงนามในสัญญาจา้งงานระหว่าง PMCT และ PMCS กับนายตัน ยง เฮง และนายตัน เลง ทง แดรคิ
ซึง่เป็นผูบ้รหิารของกลุม่กจิการในปัจจุบัน 

 ทางบรษัิทฯไดรั้บผลการสอบทานรายการบัญช ีสนิทรัพย ์และสนิคา้คงเหลอื และไดพ้จิารณาถงึผลการ
สอบทานรายการดังกลา่ว  

ซึง่เงือ่นไขบังคับกอ่นดังกลา่วคาดวา่จะแลว้เสร็จภายในเดอืนธันวาคม พ.ศ.2561 

ในการนี ้ตลอดระยะเวลานับแตวั่นทีล่งนามในสัญญาซือ้ขายหุน้จนถงึวันทีก่ารเขา้ท ารายการเสร็จสิน้สมบรูณ์  

 PMCT และ PMCS จะไมป่ระกาศจ่ายและจะไมจ่่ายปันผลหรอืผลตอบแทนในรปูแบบอืน่ใด 
 PMCT และ PMCS จะไม่ด าเนนิการก่อหนี้ ก่อภาระผูกพัน หรอืขายทรัพยส์นิทีส่ าคัญนอกเหนือไปจาก

การด าเนนิธุรกจิตามปกตวิสิัยของ PMCT และ PMCS 
 กลุม่ผูข้ายจะไมด่ าเนนิการใดๆทีข่ัดตอ่ขอ้ความตามสัญญาซือ้ขายหุน้ 
 กลุ่มผูข้ายจะไม่เปลีย่นแปลง และ/หรอื ถอนถอนกรรมการ กรรมการผูม้ีอ านาจลงนาม และผูบ้รหิาร

ระดับสงูของ PMCT และPMCS ใดๆ รวมถงึผูถ้อืหุน้ เวน้แต่ไดร้ับความยนิยอมเป็นลายลักษณ์อักษรจาก
บรษัิทฯ  

ส าหรับเงือ่นไขอืน่ทีส่ าคัญกลา่วคอื 

 กลุ่มผูข้ายตกลงที่จะไม่ท าธุรกิจที่เป็นการแข่งขันกับธุรกิจของกลุ่มกจิการไม่ว่าโดยทางตรงหรือ
ทางออ้ม เป็นระยะเวลา 8 ปีนับจากวันทีก่ารเขา้ท ารายการเสร็จสิน้สมบูรณ์ เวน้แต่ไดรั้บความยนิยอม
เป็นลายลักษณ์อักษรจากทางบรษัิทฯ 

ทัง้นี ้บรษัิทฯคาดวา่การเขา้ท ารายการดังกลา่วจะเสร็จสิน้สมบรูณ์ภายในเดอืนมกราคม ปี2562 

 

 

 

สิง่ทีส่ง่มำดว้ยล ำดบัที ่2 



 

1.2. คูก่รณีทีเ่กีย่วขอ้งและควำมสมัพนัธก์บับรษิทั 

ผูซ้ือ้: บรษัิทฯ   

ผูข้ำย: ผูถ้อืหุน้ทัง้หมดของของ PMCT และ PMCSโดยนาย ตัน ยง เฮง จะด าเนนิการจัด
ใหผู้ถ้อืหุน้รายอืน่ของ PMCTเขา้โอนหุน้ใหแ้ก่บรษัิทฯตามทีร่ะบุในสัญญาซือ้ขาย
หุน้ โดยบรษัิทฯไดท้ าการตกลงกับ นาย ตัน ยง เฮง ถงึการโอนหุน้จากกลุ่มผูข้าย
หุน้ PMCT เรยีบรอ้ยแลว้ และจะไมส่ง่ผลกระทบใดๆตอ่การเขา้ท ารายการ 

ควำมสมัพนัธก์บับรษิทั: ผูข้ายและบรษัิทฯไม่เขา้ข่ายเป็นบุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกันและไม่เป็นบุคคลทีเ่กีย่วโยง
กันภายใตป้ระกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที ่ทจ. 21/2551เรือ่งหลักเกณฑใ์น
การเขา้ท ารายการทีเ่กีย่วโยงกัน และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย เรือ่ง การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏบัิตกิารของบรษัิทจดทะเบยีนใน
รายการทีเ่กีย่วโยงกัน พ.ศ. 2546 

 

1.3. ลกัษณะโดยท ัว่ไป ประเภท และขนำดของรำยกำร 

1.3.1 ลกัษณะโดยท ัว่ไปของรำยกำร 

1.3.1.1. บรษัิทฯ จะเขา้ซือ้หุน้สามัญของ PMCT จ านวน 1,000,000 หุน้หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 100 ของ
หุน้สามัญทั ้งหมด จากผูถ้ือหุน้ทั ้งหมดของ PMCT โดยคิดเป็นมูลค่ารวมไม่เกิน 
945,000,000 บาท 

1.3.1.2. บรษัิทฯ จะเขา้ซือ้หุน้สามัญของ PMCS จ านวน 2หุน้หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 100 ของหุน้สามัญ
ทัง้หมดจากผูถ้อืหุน้ทัง้หมดของ PMCS โดยคดิเป็นมลูคา่รวมไมเ่กนิ 105,000,000 บาท 

การเขา้ท ารายการทัง้สองดังกลา่วขา้งตน้ คดิเป็นมลูค่ารวมทัง้สิน้ไมเ่กนิ 1,050,000,000 บาท 

ทัง้นีภ้ายหลังการเขา้ท ารายการจะท าให ้PMCT และ PMCS มสีถานะเป็นบรษัิทยอ่ยของบรษัิทฯ จาก
การถอืหุน้ในแตล่ะบรษัิทในสัดสว่นรอ้ยละ 100 

1.3.2 ขนำดรำยกำรและกำรค ำนวณรำยกำรไดม้ำซึง่สนิทรพัย ์

การค านวณขนาดรายการตามเกณฑก์ารค านวณ 4 เกณฑภ์ายใตป้ระกาศเรือ่งการไดม้าหรอืจ าหน่ายไป
ซึง่ทรัพย์สินที่มีนัยส าคัญ โดยอา้งอิงจากงบการเงินรวมของบริษัทฯ ฉบับสอบทาน ณ วันที่ 30 
มถิุนายน 2561 งบการเงนิของ PMCT ฉบับตรวจสอบ ณ วันที ่31 ธันวาคม 2560 และงบการเงนิของ 
PMCSณ วันที ่31 ธันวาคม 2560มรีายละเอยีดดังนี ้

 

เกณฑท์ีใ่ชใ้น
กำรค ำนวณ 

วธิกีำรค ำนวณ ขนำดของรำยกำร 
(รอ้ยละ) 

กำร
เขำ้ซือ้
หุน้

สำมญั
ของ 

PMCT 

กำร
เขำ้ซือ้
หุน้

สำมญั
ของ 

PMCS 

รวม 

เกณฑม์ลูคา่
สนิทรัพยท์ีม่ ี
ตัวตนสทุธ ิ

มลูคา่สนิทรัพยท์ีม่ตัีวตนสทุธขิองกลุม่กจิการ ตามสัดสว่นทีจ่ะไดม้า
มลูคา่สนิทรัพยท์ีม่ตัีวตนสทุธขิองบรษัิทฯ

 

 

99.32 9.32 108.64 

เกณฑก์ าไร
สทุธ ิ

ก าไรสทุธขิองกลุม่กจิการ ตามสัดสว่นทีจ่ะไดม้า
ก าไรสทุธขิองบรษัิทฯ

 

 

799.96 86.59 886.55 

เกณฑม์ลูคา่
รวมของสิง่ตอบ
แทน 

มลูคา่รายการทีจ่่าย
สนิทรัพยร์วมของบรษัิทฯ

 

 

196.69 21.85 218.54 

เกณฑม์ลูคา่
หุน้ทนุทีอ่อก
เพือ่ช าระคา่
สนิทรัพย ์

ไมเ่ขา้เกณฑเ์นือ่งจากไมม่กีารออกหุน้ทนุเพือ่ช าระราคา 

จากการค านวณขนาดรายการตามเกณฑต์า่งๆขา้งตน้พบวา่ ขนาดรายการไดม้าซึง่สนิทรัพยม์มีูลค่าสูงสุดคดิ
เป็นรอ้ยละ 886.55 ของก าไรสทุธขิองบรษัิทฯ ตามเกณฑก์ าไรสุทธ ิเขา้ข่ายเป็นรายการไดม้าซึง่สนิทรัพย์
ประเภทที ่4 ตามประกาศเรือ่งการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึง่ทรัพยส์นิทีม่นัียส าคัญ ส่งผลใหบ้รษัิทฯ มหีนา้ที่
ตอ้งจัดท ารายงานและเปิดเผยการไดม้าซึง่สนิทรัพยต์่อตลาดหลักทรัพยท์ันท ีพรอ้มดว้ยขออนุมัตกิารเขา้
ท ารายการต่อตลาดหลักทรัพย์โดยยื่นค าขอใหพ้ิจารณารับหลักทรัพย์ใหม่กับตลาดหลักทรัพย์ตาม
ขอ้ก าหนดของตลาดหลักทรัพย ์และด าเนินการจัดใหม้ีการประชุมผูถ้อืหุน้เพือ่อนุมัตกิารเขา้ท ารายการ
ดังกลา่ว 



 

อยา่งไรก็ด ีการเขา้ท ารายการในครัง้นี้เขา้หลักเกณฑท์ัง้ 4 ขอ้ตามประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์
แหง่ประเทศไทย เรือ่ง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฎบัิตกิารของบรษัิทจดทะเบยีนในการไดม้าหรอืจ าหน่าย
ไปซืง่สนิทรัพย ์พ.ศ. 2547 ขอ้ที ่24 ขอ้ยกเวน้การยืน่ค าขอใหร้ับหลักทรัพยใ์หม ่ดว้ยเหตผุลดังตอ่ไปนี้ 

1) ธุรกจิทีไ่ดม้ามลีักษณะคลา้ยคลงึกันหรอืเสรมิกันและกันกับธุรกจิของบรษัิทฯ  
ใน Value Chain ของอุตสาหกรรมกาว บรษัิทฯ จะท าหนา้ทีใ่นการจัดหาวัตถุดบิ คดิคน้และพัฒนา
สูตรกาวเฉพาะทีเ่หมาะแก่การใชง้านในแต่ละประเภทใหก้ับลูกคา้ในแต่ละอุตสาหกรรม โดยจะ
ครอบคลมุไปถงึลกูคา้ในอุตสาหกรรมเคลอืบผวิ เชน่ ธุรกจิผลติสตกิเกอร ์ซึง่เป็นส่วนหนึง่ในตลาด
ฉลากบรรจุภัณฑ ์ 

โดยปัจจุบันบรษัิทฯผลติและจ าหน่ายกาวส าหรับฉลากทีต่อ้งทากาวในขัน้ตอนการปิดฉลาก (Glue 
applied label) ใหแ้ก่ผูผ้ลติหลายรายในตลาด ในขณะทีก่ลุ่มกจิการผลติและจ าหน่ายสตกิเกอร์
ใหก้ับโรงพมิพต์่าง ๆ ทีน่ าไปจัดท าเป็นฉลากบรรจุภัณฑใ์นรูปแบบสตกิเกอรท์ีม่กีาวตดิมาในฉลาก 
(Self-adhesive labelling) อยูห่ลากหลายอตุสาหกรรม โดยมกีาวเป็นหนึง่ในวัตถุดบิหลัก ดังนัน้จงึ
สามารถสรปุไดว้า่ธุรกจิของกลุม่กจิการถอืไดว้า่มคีวามเสรมิกันและกันกับธุรกจิของบรษัิทฯ อันจะท า
ใหเ้กดิประโยชนแ์กบ่รษัิทฯ กลา่วคอื 

• ชว่ยเพิม่การใชก้ าลังการผลติ (Utilization rate) ของบรษัิทฯส าหรับผลติภัณฑก์าวน ้า (Water-
based adhesive) และผลติภัณฑก์าวหลอมรอ้น (Hot Melt Adhesive) เนื่องดว้ยกาวเป็น
วัตถุดบิหลักส าหรับการผลติสตกิเกอรข์องกลุ่มกจิการ ปัจจุบันบรษัิทฯมกี าลังการผลติกาวน ้า
และกาวหลอมรอ้นคงเหลือที่จะสามารถรองรับการผลิตที่เพิ่มขึ้นไดใ้นอนาคต เช่น ความ
ตอ้งการกาวน ้าและกาวหลอมรอ้นทีเ่พิม่ขึน้จากผลติภัณฑส์ตกิเกอร ์ 

• ช่วยใหบ้รษัิทฯสามารถขายกาวไปยังกลุ่มอุตสาหกรรมต่าง ๆ ไดก้วา้งขึน้ผ่านการผลติฉลาก 
และเป็นการเพิม่ชอ่งทางการจัดจ าหน่ายสนิคา้ใหก้ับผลติภัณฑส์ตกิเกอรปั์จจุบันลูกคา้หลักของ
บรษัิทฯ ประกอบดว้ยลกูคา้ในอุตสาหกรรมรองเทา้และเครือ่งหนัง และอุตสาหกรรมอาหารและ
เครือ่งดืม่โดยใชก้าวเป็นวัตถุดบิในงานบรรจุภัณฑข์องอุตสาหกรรมนี้ ซ ึง่ประกอบไปดว้ยกาวที่
ใชใ้นการตดิกลอ่งแสดงหรอืน าเสนอสนิคา้ กาวทีต่ดิกลอ่งลกูฟกูส าหรับการขนสง่ รวมไปถงึกาว
ทีใ่ชใ้นการตดิฉลากส าหรับฉลากประเภท Glue-applied labelling 

ดังนั้น การเขา้ท ารายการจะท าใหบ้รษัิทฯ สามารถเขา้ถงึตลาดฉลากประเภทที่มีกาวในตัว 
(Self-adhesive labelling หรอืฉลากแบบสตกิเกอร)์ และขยายฐานลูกคา้ไปยังอุตสาหกรรมที่
ใชฉ้ลากประเภททีม่กีาวในตัวนี ้ดังแผนภาพดา้นลา่ง ไดท้ัง้ในประเทศและตา่งประเทศ  

 

ทีม่า: MarketsandMarkets: Adhesives & Sealants Market – Global Forecast to 2020 

 ซึง่ฉลากประเภทสตกิเกอรค์ดิเป็นสัดส่วนประมาณรอ้ยละ 70 ของตลาดฉลากรวม อันจะท าให ้
บรษัิทฯ สามารถเขา้ถงึความตอ้งการของผูผ้ลติกลุม่ใหม ่และมโีอกาสสรา้งรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้จาก
การขายสนิคา้ทัง้ประเภทกาวและสตกิเกอร ์

การทีปั่จจุบันบรษัิทฯมคีวามสามารถในการเขา้ถงึความตอ้งการของผูผ้ลติโดยตรง บรษัิทฯจะ
สามารถเขา้ถงึและช่วยใหก้ลุ่มกจิการสามารถเขา้ถงึผูใ้ชส้นิคา้ไดโ้ดยตรงและสามารถสรา้ง
ความสัมพันธก์ับผูผ้ลติหรอืผูใ้ชไ้ดโ้ดยการรับความตอ้งการตรง อันเป็นการเพิม่ชอ่งทางในการ
จัดจ าหน่ายสนิคา้ไดโ้ดยตรงไปยังกลุม่ผูผ้ลติสนิคา้  

นอกจากนีจ้ากการมสี านักงานในประเทศสงิคโปรซ์ ึง่เป็นทีตั่ง้ส านักงานของบรษัิทขา้มชาตขินาด
ใหญ่หลายแห่ง จะชว่ยเพิม่ชอ่งทางในการจัดจ าหน่ายสนิคา้ในอกีทางหนึง่รวมถงึอ านวยความ



 

สะดวกใหแ้ก่บริษัทขา้มชาติต่างๆได ้อันจะท าใหบ้ริษัทฯ สามารถขยายฐานลูกคา้ไปยัง
ตา่งประเทศไดง้่ายขึน้ดว้ย 

• ชว่ยใหเ้กดิการต่อยอดพัฒนาเป็นผลติภัณฑใ์หม่ทัง้ในกลุ่มผลติภัณฑก์าวและผลติภัณฑส์ตกิ
เกอร ์ 

บุคลากรของบรษัิทฯถอืไดว้่ามคีวามเชีย่วชาญ มปีระสบการณ์ในอุตสาหกรรมในเรือ่งการวจัิย
และพัฒนากาวเป็นอย่างมาก การเขา้ท ารายการจะท าใหเ้กดิการแลกเปลีย่นองคค์วามรูต้่างๆ 
ระหวา่งบคุลากรของแตล่ะฝ่ายทีม่คีวามเชีย่วชาญในเรือ่งต่างกัน อันจะท าใหเ้กดิการคดิคน้กาว
ส าหรับท าสตกิเกอรช์นดิใหม ่เทคโนโลยฉีลากใหม ่และน ามาตอ่ยอดพัฒนาเป็นผลติภัณฑใ์หม ่
เพือ่สนองความตอ้งการของลูกคา้ในหลายอุตสาหกรรมได ้รวมถงึน าไปสู่การจัดหาวัตถุดบิทีม่ี
ประสทิธภิาพดว้ย 

โดยโครงสรา้งของบริษัทฯก่อนเขา้ท ารายการและภายหลังการเขา้ท ารายการจะเป็นไปตาม
แผนภาพทีร่ะบไุวด้า้นลา่ง 

โครงสรำ้งของบรษิทักอ่นเขำ้ท ำรำยกำร โครงสรำ้งของบรษิทัภำยหลงักำรเขำ้ท ำรำยกำร 

 

 

 

2) บรษัิทฯไมม่นีโยบายจะเปลีย่นแปลงทีส่ าคัญในธุรกจิหลักของบรษัิทฯ 
ภายหลังการเขา้ท ารายการ บรษัิทฯ ไม่มนีโยบายทีจ่ะเปลีย่นแปลงทีส่ าคัญในการประกอบธุรกจิ 
โดยยังคงประกอบธุรกจิหลักในการผลติและจัดจ าหน่ายกาวอุตสาหกรรมทั ้งในประเทศและ
ตา่งประเทศตอ่ไป การเขา้ท ารายการจะท าใหบ้รษัิทฯสามารถเขา้ถงึลูกคา้ไดม้ากขึน้รวมถงึสามารถ
เสนอการใหบ้รกิารทีค่รอบคลมุความตอ้งการของลกูคา้ไดด้ยีิง่ขึน้ 

3) กลุ่มบรษัิทอันเป็นผลจากการไดม้าซึง่สนิทรัพย์มีคุณสมบัติเหมาะสมที่จะจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย ์
 

หลกัเกณฑ ์ บรษิทัฯ (ภำยหลงัจำกกำรเขำ้ท ำรำยกำร) 

1. มูลค่าทีต่ราไวข้องหุน้สามัญหรอืหุน้บุรมิสทิธิ
ไมน่อ้ยกวา่หุน้ละ 0.50 บาท 

  

ปัจจุบันมลูคา่ทีต่ราไวข้องหุน้สามัญเทา่กับ 0.50 บาท ทัง้นี้บรษัิทฯ ไม่
มแีผนทีจ่ะเปลีย่นแปลงหรอืลดมูลค่าทีต่ราไวข้องหุน้สามัญของบรษัิท
ฯอันเนือ่งมาจากการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ 

2. กรรมการ ผูบ้รหิาร และผูม้อี านาจควบคุมของ
บรษัิทจดทะเบยีนจะตอ้ง 

ก. มีคุณสมบัติตามกฎหมายว่าดว้ยหลักทรัพย์
และตลาดหลักทรัพย์หรือตาม เกณฑ์ที่
คณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาด
หลักทรัพยก์ าหนด และ 

ข. ไม่เป็นบุคคลที่ฝ่าฝืนขอ้ก าหนดของตลาด
หลักทรัพยท์ีอ่าจสง่ผลกระทบอยา่งรา้ยแรงต่อ
สทิธิประโยชน์หรือการตัดสนิใจของผูถ้ือหุน้
และผูล้งทุนหรือการเปลี่ยนแปลงในราคา
หลักทรัพย ์

กรรมการ ผูบ้รหิาร และผูม้อี านาจควบคุมของบรษัิทฯ มคีุณสมบัตติาม
เกณฑ์ที่ก าหนด โดยบริษัทฯ ไม่มีแผนที่จะเปลี่ยนแปลงกรรมการ 
ผูบ้รหิารของบรษัิทฯอันเนือ่งมาจากการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ 
 

3. มผีูรั้บผดิชอบสงูสดุสายงานบัญชแีละการเงนิและ
ผูค้วบคมุดูแลการท าบัญชทีีม่คีณุสมบัตติาม
หลักเกณฑท์ีก่ าหนดในประกาศคณะกรรมการ
ก ากับตลาดทนุ 

ปัจจุบันบรษัิทฯมีผูร้ับผิดชอบสูงสุดสายงานบัญชีและการเงินและผู ้
ควบคุมดูแลการท าบัญชี ซึง่มีคุณสมบัติตามเกณฑ์ที่ก าหนด โดย
บรษัิทฯ ไมม่แีผนทีจ่ะเปลีย่นแปลงผูรั้บผดิชอบสงูสดุสายงานบัญชแีละ
การเงินและผูค้วบคุมดูแลการท าบัญชีอันเนื่องมาจากการเขา้ท า
รายการในครัง้นี ้ 

จัดจ าหน่ายสนิคา้ของบรษัิทใน
ตา่งประเทศ 

จัดจ าหน่ายสนิคา้ของ
บรษัิทในตา่งประเทศ 

ผลติและจัดจ าหน่ายสตกิเกอร์
ในประเทศไทย สงิคโ์ปร ์และ

ตา่งประเทศ 

ผลติและจ าหน่ายรวมถงึ
วจัิยและพัฒนากาว

อตุสาหกรรม 

ผลติและจ าหน่ายรวมถงึ
วจัิยและพัฒนากาว

อตุสาหกรรม 



 

หลกัเกณฑ ์ บรษิทัฯ (ภำยหลงัจำกกำรเขำ้ท ำรำยกำร) 

4. กรรมการจ านวนหนึง่ในสามของคณะกรรมการ
บรษัิทจดทะเบียนจะตอ้งเป็นกรรมการอสิระ 
และบรษัิทจดทะเบยีนจะตอ้งมกีรรมการอสิระ 
1 ใน 3 ของจ านวนกรรมการทัง้หมด แต่ไม่
นอ้ยกว่า 3 ท่าน และกรรมการตรวจสอบ
ทัง้หมดอยา่งนอ้ย 3 ทา่น 

ปัจจุบัน ณ วันที ่19 ตุลาคม 2561 คณะกรรมการบรษัิทประกอบดว้ย
กรรมการทัง้หมด 9 ท่าน ซึง่เป็นกรรมการอสิระ 5 ท่านและกรรมการ
ตรวจสอบ 3 ทา่น ครบถว้นตามหลักเกณฑท์ีก่ าหนด ทัง้นี้บรษัิทฯ ไม่มี
แผนทีจ่ะเปลีย่นแปลงกรรมการอันเนื่องมาจากการเขา้ท ารายการใน
ครัง้นี ้

5. ผูส้อบบัญชขีองบรษัิทจดทะเบยีนจะตอ้งไดรั้บ
ความเห็นชอบจากส านักงานก.ล.ต 

ส าหรับ กลุ่มกจิการ ปัจจุบันมบีรษัิท ส านักงาน อวีาย จ ากัด เป็นผูส้อบ
บัญช ีทัง้นี้ภายหลังการเขา้ท ารายการ บรษัิทฯจะให ้บรษัิท เอ็ม อาร ์
แอนด ์แอสโซซเิอท จ ากัด ซึง่เป็นผูส้อบบัญชทีีไ่ดรั้บความเห็นชอบ
จากส านักงาน ก.ล.ต เป็นผูส้อบบัญชขีองทัง้บรษัิทฯและกลุม่กจิการ 

6. ระบบการควบคมุภายในของบรษัิทจดทะเบยีน
จะตอ้งเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดใน
ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทนุ 

บรษัิทฯ มรีะบบควบคมุภายในทีเ่ป็นไปตามประกาศคณะกรรมการก ากับ
ตลาดทุน และจากผลการประเมินความเพียงพอของระบบควบคุม
ภายในของ PMCT ที่ผ่านมา โดยภาพรวม PMCT มีกระบวนการ
ปฏิบัตงิานซึง่มีระบบการควบคุมที่เพียงพอและมีส่วนที่ควรปรับปรุง
แกไ้ขบางประการ ในการนีบ้รษัิทฯไดพ้จิารณาแลว้และมคีวามเห็นว่าไม่
มผีลกระทบอย่างเป็นสาระส าคัญกับการด าเนินงานของ PMCT โดย
บริษัท ตรวจสอบภายในธรรมนิติ จ ากัด จะไดม้ีการเขา้ติดตามการ
ปรับปรุงแกไ้ขในประเ ด็นทั ้งหมดดังกล่าวครั ้งต่อไปช่วงเดือน
พฤศจิกายนถึงเดือนธันวาคม 2561 พรอ้มรายงานผลใหแ้ก่บริษัทฯ
ทราบตามล าดับ 
ส าหรับ PMCS เนื่องดว้ยสัดส่วนรายไดต้่อรายไดร้วมของกลุ่มกจิการ
และบรษัิทฯนอ้ยกว่ารอ้ยละ 10 ของรายไดร้วมดังกล่าว รวมถงึไม่ไดม้ี
การประกอบธุรกิจที่มีนัยส าคัญ จึงไม่ไดม้ีการด าเนินการประเมนิผล
ความเพยีงพอของระบบควบคมุภายในในชว่งทีผ่า่นมา 
อยา่งไรก็ด ีภายหลังการเขา้ท ารายการเรยีบรอ้ยแลว้ บรษัิทฯจะไดม้กีาร
น านโยบายการก ากับดแูลทีใ่ชอ้ยู่ในปัจจุบันของบรษัิทฯรวมถงึนโยบาย
การควบคมุภายในกระบวนการตา่งๆของบรษัิทฯ กับ กลุม่กจิการ  
ดังนั้นจึงมั่นใจไดว้่า ระบบการควบคุมภายในของกลุ่มกิจการจะมี
เพยีงพอและมปีระสทิธภิาพตรงตามมาตรฐานของบรษัิทฯภายหลังเขา้
ท ารายการเรยีบรอ้ยแลว้ 

7. บริษัทจดทะเบียนและบริษัทย่อยตอ้งไม่มี
ความขัดแยง้ทางผลประโยชน์ ซึง่รวมถงึความ
ขัดแยง้ทางประโยชน์กับกรรมการ ผูบ้ริหาร 
หรอืผูถ้อืหุน้รายใหญ ่ตามทีก่ าหนดในประกาศ
คณะกรรมการก ากับตลาดทนุ 
 

จะไม่มคีวามขัดแยง้ทางผลประโยชน์ระหว่างบรษัิทฯ หรอื บรษัิทย่อย 
กับ กรรมการ ผูบ้รหิาร หรอืผูถ้อืหุน้รายใหญ ่แตอ่ยา่งใด  
โดยภายหลังการเขา้ท ารายการ รายการระหว่างกันดังกล่าวของบรษัิทฯ 
กับ กลุม่กจิการในฐานะบรษัิทยอ่ย และ/หรอื บคุคลหรอืนติบิุคคลทีอ่าจ
มีความขัดแยง้ทางผลประโยชน์ ดังเช่น รายการขายสินคา้ระหว่าง
บริษัทฯกับกลุ่มกิจการในฐานะบริษัทย่อย บริษัทฯ จะจัดใหม้ีการ
ก าหนดเงือ่นไขต่างๆใหเ้ป็นไปตามลักษณะการด าเนนิการคา้ปกตแิละ
เป็นราคาทีม่คีวามสมเหตุสมผล ซึง่สามารถอา้งองิเปรยีบเทยีบไดก้ับ
เงื่อนไขหรือราคาที่เกิดขึ้นกับธุรกิจประเภทเดียวกัน พรอ้มจัดใหม้ี
คณะกรรมการตรวจสอบเป็นผู ใ้หค้วามเห็นเกี่ยวกับราคา อัตรา
คา่ตอบแทน รวมทัง้ความจ าเป็นและความเหมาะสมของรายการระหว่าง
กันดังกล่าว เพือ่ใหเ้ป็นไปตามกฎเกณฑข์องส านักงานก.ล.ต. ตลาด
หลักทรัพย ์และ/หรอืกฎหมายอืน่ทีเ่กีย่วขอ้ง 

8. บริษัทจดทะเบียนจะตอ้งมีคุณสมบัติในการ
กระจายการถอืหุน้ โดยตอ้งมผีูถ้อืหุน้รายย่อย
ไมน่อ้ยกว่า 150 รายและผูถ้อืหุน้ดังกล่าวตอ้ง
ถือหุน้รวมกันไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 15 ของทุน
ช าระแลว้ของบรษัิทจดทะเบยีน 

ขอ้มูลล่าสุด ณ วันที่ 14 มีนาคม 2561 บริษัทฯ มีผูถ้ ือหุน้รายย่อย
จ านวน 1,385รายหรอืคดิเป็นรอ้ยละ 23.58 ของทุนช าระแลว้ทัง้หมด
ของบริษัทฯ  ซึง่เป็นไปตามเกณฑ์การด ารงสถานะของบริษัทจด
ทะเบียน และเนื่องดว้ยการเขา้ท ารายการจะไม่มีการออกหุน้เพิม่ทุน
ใหแ้ก่ผูข้าย จงึท าใหส้ัดส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อยของบรษัิทจะยังคง
เป็นไปตามเกณฑท์ีก่ าหนด  

9. บรษัิทจดทะเบยีนจะตอ้งมกีองทุนส ารองเลีย้ง
ชพีตามกฎหมายวา่ดว้ยกองทนุส ารองเลีย้งชพี 

ปัจจุบันบรษัิทฯ ไดจั้ดตัง้กองทุนส ารองเลี้ยงชพีใหแ้ก่พนักงานตาม
พระราชบัญญัตกิองทุนส ารองเลีย้งชพี พ.ศ. 2530 (รวมทัง้ที่แกไ้ข
เพิม่เตมิ)  

 

4) ไมม่กีารเปลีย่นแปลงอย่างมนัียส าคัญในคณะกรรมการของบรษัิทฯและในอ านาจการควบคุมบรษัิท
หรอืผูถ้อืหุน้ทีม่อี านาจควบคมุของบรษัิทฯ 
ภายหลังการเขา้ท ารายการ บรษัิทฯ ไม่มแีผนในการเปลีย่นแปลงอย่างมนัียส าคัญในคณะกรรมการ
หรอืผูบ้รหิารของบรษัิทฯ  โดยกรรมการและผูบ้รหิารของบรษัิทฯ จะยังคงเป็นบคุคลเดมิ อกีทัง้จะไม่
มกีารเปลีย่นแปลงผูถ้อืหุน้ทีม่อี านาจควบคุมเดมิอันไดแ้ก่ กลุ่มสุวัฒนพมิพ ์เนื่องดว้ยไม่มกีารออก
หุน้เพิม่ทนุใหม ่



 

1.4. รำยละเอยีดของสนิทรพัยท์ ีจ่ะไดม้ำ 

สนิทรพัยท์ ีจ่ะไดม้ำ 1. หุน้สามัญของ PMCT จ านวน1,000,000หุน้ หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 100 ของจ านวนหุน้ทัง้หมด
ใน PMCT และ 

2. หุน้สามัญของ PMCS จ านวน 2 หุน้ หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 100  ของจ านวนหุน้ทัง้หมดใน 
PMCS 

 

1.4.1 รำยละเอยีดของกลุม่กจิกำร 

ขอ้มลูท ัว่ไปของกลุม่กจิกำร 

ชือ่กจิกำร บรษัิท พเีอ็มซ ีเลเบลิ แมททเีรยีลส ์จ ากัด บรษัิท พีเอ็มซ ีเลเบลิ แมททีเรียลส์ พีทีอี ลมิิ
เตด 

วนัจดทะเบยีน 20 เมษายน 2547 1 มนีาคม 2557 

ทีต่ ัง้ 30/28 หมู่ที่ 2 ต าบลโคกขาม อ าเภอเมือง
สมทุรสาคร จังหวัดสมทุรสาคร  

30 LOYANG WAY #02-20 ประเทศสงิคโปร ์

ทนุจดทะเบยีน 100,000,000 บาท แบ่งออกเป็นหุน้สามัญ
จ านวน 1,000,000หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 
100บาท  

2 ดอลลาร์สิงคโปร์ แบ่งออกเป็นหุน้สามัญ
จ านวน 2หุน้  

ทนุช ำระแลว้ 100,000,000 บาท 2 ดอลลารส์งิคโปร ์

 

ภำพรวมกำรประกอบธุรกจิของกลุม่กจิกำร 

 PMCT PMCS 
ล ักษณะกำรประกอบ
ธุรกจิ 

ผลิตและจัดจ าหน่ายสติกเกอร์ในประเทศ
ไทยและต่างประเทศ โดยใชก้าว กระดาษ 
และฟิลม์ เป็นวัตถดุบิหลัก 

ผลิตและจัดจ าหน่ายสติกเกอร์ในประเทศใน
สิงคโปร์และต่างประเทศ โดยจะท าการสั่งซื้อ
สติกเกอร์ส าเร็จรูปหรือกึ่งส าเร็จรูปจาก PMCT 
และน าไปผลติตอ่ตามค าสั่งซือ้ของลกูคา้  

ทีต่ ัง้ 30/28 หมู่ที ่2 ต าบลโคกขาม อ าเภอเมอืง
สมุทรสาคร จังหวัดสมุทรสาคร (โรงงาน
และส านักงาน) 

30 LOYANG WAY #02-20 ประเทศสงิคโปร ์
(ส านักงาน) 

ผลติภณัฑ ์ สตกิเกอร ์อันประกอบดว้ย  
 สตกิเกอรแ์บบกระดาษ  
 สตกิเกอรแ์บบฟิลม์ 
 สตกิเกอรแ์บบพเิศษ เชน่ สติก้เกอรท์ีม่ ี

การพมิพนู์น (แสตมป์ 7-11) สติก้เกอร์
โฮโลแกรม (แสดงภาพเป็น 3 มติ)ิ 

สตกิเกอร ์อันประกอบดว้ย  
 สตกิเกอรแ์บบกระดาษ  
 สตกิเกอรแ์บบฟิลม์ 
 สตกิเกอรแ์บบพเิศษ  

กลุม่ลกูคำ้หลกั/ตลำด โรงพมิพซ์ ึง่รับค าสั่งซือ้ฉลากประเภทสตกิ
เกอรจ์ากผูผ้ลติสนิคา้ในอุตสาหกรรมต่างๆ
โดยเฉพาะกลุ่มอุปโภคบริโภคเพื่อใชก้ับ
บรรจุภัณฑต์า่งๆ  

โรงพมิพใ์นประเทศสงิคโปร ์

 

สรปุฐำนะทำงกำรเงนิและผลกำรด ำเนนิงำนของ PMCT และ PMCS 

งบก ำไรขำดทนุ 

 PMCT PMCS 

ลำ้นบำท ลำ้นดอลลำรส์งิคโปร ์ ลำ้นบำท 

2559 2560 ไตรมำสที ่
1 ปี 2561 

2559 2560 ไตรมำส
ที ่1 ปี 
2561 

2559 2560 ไตร
มำสที ่
1 ปี 

2561 

รายไดร้วม 724.50 778.79 197.03 3.53 2.98 0.80 87.43 72.47 19.01 

ตน้ทนุขาย 550.85 579.89 151.43 2.39 1.98 0.54 59.19 48.15 12.83 

ก าไรขัน้ตน้ 173.65 198.9 45.60 1.14 1.00 0.26 28.23 24.32 6.18 

คา่ใชจ้าย
ในการขาย 

12.57 13.99 6.71 0.20 0.18 0.05 4.95 4.38 1.19 



 

 PMCT PMCS 

ลำ้นบำท ลำ้นดอลลำรส์งิคโปร ์ ลำ้นบำท 

2559 2560 ไตรมำสที ่
1 ปี 2561 

2559 2560 ไตรมำส
ที ่1 ปี 
2561 

2559 2560 ไตร
มำสที ่
1 ปี 

2561 

คา่ใชจ้่าย
ในการ
บรหิาร 

67.89 65.12 12.39 0.48 0.40 0.10 11.89 9.73 2.38 

ก าไรกอ่น
คา่ใชจ้่าย
ทางการ
เงนิและ
ภาษีเงนิได ้

93.19 119.79 26.50 0.46 0.42 0.11 11.39 10.21 2.61 

EBITDA 100.07 127.30 29.23 0.50 0.45 0.12 12.38 10.94 2.85 

คา่ใชจ้่าย
ทาง
การเงนิ 

7.38 6.38 0.75 - - - - - - 

ภาษีเงนิได ้ 18.31 23.81 5.15 0.02 0.02 - 0.49 0.48 - 

ก าไร
ส าหรับปี 

67.50 89.60 20.60 0.44 0.40 0.11 10.90 9.73 2.61 

ทีม่า: งบก าไรขาดทนุของPMCS แปลงเป็นสกลุเงนิบาทโดยใชอ้ัตราแลกเปลีย่น ณ วันสิน้งวดบัญช ี

 

งบแสดงฐำนะกำรเงนิ 

 PMCT PMCS 

ลำ้นบำท ลำ้นดอลลำรส์งิคโปร ์ ลำ้นบำท 

2559 2560 ไตรมำสที ่
1 ปี 2561 

2559 2560 ไตรมำสที ่
1 ปี 2561 

2559 2560 ไตร
มำสที ่
1 ปี 

2561 

เงนิสด 67.73 32.64 40.89 0.35 0.48 0.50 8.67 11.67 11.88 

ลกูหนี้
การคา้ 

145.43 153.94 169.34 0.77 0.76 0.83 19.07 18.48 19.73 

สนิคา้
คงเหลอื 

183.69 168.77 144.54 0.48 0.42 0.35 11.89 10.21 8.32 

อาคาร 
ทีด่นิ และ 
อปุกรณ ์

142.34 132.08 128.56 0.16 0.13 0.12 3.96 3.16 2.85 

สนิทรพัย์
รวม 

548.66 492.96 486.34 1.76 1.79 1.80 43.59 43.53 42.78 

เงนิกูร้ะยะ
สัน้ 

49.30 48.62 45.67 - - - - - - 

เจา้หนี้
การคา้ 

47.34 40.79 52.13 0.75 0.39 0.29 18.58 9.48 6.89 

เงนิกูร้ะยะ
ยาว 

50.40 20.20 7.60 - - - - - - 

หนีส้นิ
รวม 

192.88 137.59 161.10 0.82 0.44 0.34 20.31 10.70 8.08 

ทนุจด
ทะเบยีน 

100.00 100.00 100.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 



 

ก าไร
สะสม 

255.78 255.37 225.24 0.94 1.35 1.46 23.28 32.83 34.70 

สว่นของ
ผูถ้อืหุน้
รวม 

355.78 355.37 325.24 0.94 1.35 1.46 23.28 32.83 34.70 

หมายเหตุ: ภาระผกูพันนอกงบดลุคงคา้งสิน้ปี 2560 ไดแ้ก ่1) สัญญาเชา่ด าเนนิงานมลูค่า 15.81 ลา้นบาท 2) Long-term 
service commitment มลูคา่ 17 ลา้นบาท และ 3) Bank guarantees มลูคา่ 2 ลา้นบาท โดยในชอ้ 1) และ 2) เป็นผลจากการ
เดนิงานปกตขิองบรษัิทซึง่ไมม่ผีลกระทบอยา่งมสีาระส าคัญตอ่งบการเงนิ สว่นในขอ้ 3) ทางกลุม่ผูข้ายจะด าเนนิการยกเลกิกอ่น
การเขา้ท ารายการแลว้เสร็จ 

ทีม่า: งบดลุของ PMCS แปลงเป็นสกลุเงนิบาทโดยใชอ้ัตราแลกเปลีย่น ณ วันสิน้งวดบัญช ี

 

ผูถ้อืหุน้ของ PMCT และ PMCS 

กอ่นกำรเขำ้ท ำรำยกำร  

  PMCT PMCS 

ล ำดบั ชือ่ จ ำนวนหุน้ รอ้ยละ จ ำนวนหุน้ รอ้ยละ 

1 นาย ตัน ยง เฮง 999,998 99.9998 1 50.00 

2 นางตัน ซ ูลัง - - 1 50.00 

3 ผูถ้อืหุน้รายอืน่ 2 0.000002 - - 

รวม 1,000,000 100.00 2 100.00 
 

ภำยหลงักำรเขำ้ท ำรำยกำร 

  PMCT PMCS 

ล ำดบั ชือ่ จ ำนวนหุน้ รอ้ยละ จ ำนวนหุน้ รอ้ยละ 

1 บรษัิทฯ 1,000,000 100.00 2 100.00 

 

รำยชือ่กรรมกำรของ PMCT และ PMCS 

กอ่นเขำ้ท ำรำยกำร   

ล ำดบั ชือ่ ต ำแหนง่ใน PMCT ต ำแหนง่ใน PMCS 

1 นาย ตัน ยง เฮง กรรมการ กรรมการ 

2 นายสรุพล หริัญจนิดา กรรมการ - 

3 นาง ตัน ซ ูลัง - กรรมการ 

 

ภำยหลงักำรเขำ้ท ำรำยกำร  

บรษัิทฯจะไดแ้ต่งตัง้บุคคลเขา้ด ารงต าแหน่งกรรมการใน PMCT และ PMCS ในล าดับต่อไปแทนกรรมการเดมิจ านวน 2 ท่าน 
อย่างไรก็ด ีนาย ตัน ยง เฮง ซึง่เป็นผูบ้รหิารปัจจุบันของกลุ่มกจิการจะยังคงด ารงต าแหน่งเป็นผูบ้รหิารของPMCT และ PMCS 
ตอ่ไปอกีเป็นระยะเวลา 2 ปีนับจากวันเขา้ท ารายการเสร็จสิน้สมบรูณ์ตามขอ้ตกลงในสัญญาซือ้ขายหุน้  

ทัง้นี ้เพือ่ใหก้ารบรหิารงานในกลุม่กจิการสามารถด าเนนิไปไดอ้ยา่งตอ่เนือ่งและเพือ่เป็นการรักษาฐานลกูคา้ ภายหลังการเขา้ท า
รายการ ทัง้นายตัน ยง เฮง และนายตัน เลง ทง แดรกิ ซึง่เป็นผูบ้รหิารปัจจุบันของกลุ่มกจิการจะเขา้ท าสัญญาจา้งงานกับ 
PMCT และ PMCS โดยด ารงต าแหน่งเป็นผูบ้รหิารตามเงือ่นไขบังคับกอ่นทีร่ะบใุนสัญญาซือ้ขายหุน้ดว้ย 

 

1.5. มลูคำ่รวมของสิง่ตอบแทน 

1.5.1 มลูคำ่สิง่ตอบแทน 

มลูคา่สิง่ตอบแทนส าหรับรายการไดม้าซึง่หุน้สามัญทัง้หมดของ PMCT และ PMCS เป็นจ านวนเงนิไม่เกนิ 
945,000,000 บาท และ105,000,000 บาทตามล าดับ รวมคดิเป็นมูลค่าทัง้สิน้ไม่เกนิ 1,050,000,000
บาท ทัง้นี ้มลูคา่ดังกลา่วจะไมม่กีารเปลีย่นแปลงอกีนับจากวันทีเ่ขา้ลงนามสัญญาซือ้ขายหุน้ 

 



 

1.5.2 วธิกีำรช ำระเงนิ 

บรษัิทฯ จะช าระมลูคา่สิง่ตอบแทนดว้ยเงนิสดแกผู่ข้าย โดยแบง่ช าระเป็นงวดตามขอ้ตกลงและเงือ่นไขใน
สัญญาซือ้ขายหุน้ ซึง่สามารถสรปุไดดั้งนี ้

งวดที ่1ช าระจ านวนไม่เกนิ840,000,000 บาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 80 ของมูลค่าสิง่ตอบแทนรวม ใหแ้ก่
ผูข้าย ณ วันทีก่ารเขา้ท ารายการเสร็จสิน้สมบรูณ์  

งวดที ่2ช าระจ านวนไมเ่กนิ 105,000,000 บาทหรอืคดิเป็นรอ้ยละ 10 ของมลูคา่สิง่ตอบแทนรวม หลังจาก
ปีที ่1 นับจากวันทีเ่ขา้ท ารายการเสร็จสิน้สมบรูณ์และเมือ่ไดรั้บงบการเงนิทีต่รวจสอบแลว้  

งวดที ่3ช าระจ านวนไมเ่กนิ 105,000,000บาทหรอืคดิเป็นรอ้ยละ 10 ของมูลค่าสิง่ตอบแทนรวม หลังจาก
ปีที ่2 นับจากวันทีเ่ขา้ท ารายการเสร็จสิน้สมบรูณ์และเมือ่ไดรั้บงบการเงนิทีต่รวจสอบแลว้ 

อยา่งไรก็ด ีในการช าระเงนิงวดที ่2และ งวดที ่3 มเีงือ่นไขในการจ่ายช าระกล่าวคอืผลรวม EBITDA ตาม
งบการเงินที่ตรวจสอบแลว้ของ PMCT และ PMCS ในปีที่ใชอ้า้งองิกล่าวคือปี 2562 และปี 2563
ตามล าดับ จะตอ้งไมต่ ่ากวา่ 165 ลา้นบาท ตามทีไ่ดม้กีารตกลงไวใ้นสัญญาซือ้ขายหุน้ 

ในกรณีทีผ่ลรวม EBITDA ต ่ากวา่ 165 ลา้นบาท การช าระเงนิในงวดหลังนัน้จะถกูเลือ่นออกไป และบรษัิท
จะช าระก็ตอ่เมือ่ผลรวม ของ EBITDA ในปีถัดไปนัน้ไม่ต ่ากว่า 165 ลา้นบาท ซึง่ผลของเงือ่นไขการช าระ
เงนิดังกลา่วจะไมม่ผีลกระทบตอ่การไดม้าซืง้สนิทรัพยข์องบรษัิทฯ 

1.6. มลูคำ่ของสนิทรพัยท์ ีจ่ะไดม้ำ 

1.6.1 หุน้สามัญทัง้หมดของ PMCT จ านวน 1,000,000หุน้ มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 100 บาท ซึง่มมีูลค่าตามบัญชี
สว่นของผูถ้อืหุน้ ณ วันที ่31ธันวาคม 2560 เป็นจ านวน 355.37 ลา้นบาท  

1.6.2 หุน้สามัญทัง้หมดของ PMCS จ านวน2 หุน้ ซึง่มมีูลค่าตามบัญชสี่วนของผูถ้อืหุน้ ณ วันที ่31ธันวาคม 
2560 เป็นจ านวน 1.35 ลา้นดอลลารส์งิคโปรห์รอืคดิเป็น 32.83 ลา้นบาท 

1.7. เกณฑท์ีใ่ชใ้นกำรก ำหนดมลูคำ่สิง่ตอบแทน 

การเจรจาต่อรองระหว่างผูซ้ ื้อและผูข้าย โดยอา้งอิงจากวิธี EV/EBITDAของบริษัทจดทะเบียนที่มีลักษณะ
ใกลเ้คยีงกันกับกลุม่กจิการในหมวดธุรกจิบรรจุภัณฑ ์โดยคา่เฉลีย่ของ EV/EBITDA ในหมวดธุรกจิบรรจุภัณฑอ์ยูท่ี ่
10.03 - 11.53 เท่า และค่าเฉลีย่ EV/EBITDA ของบรษัิทจดทะเบยีนทีท่ าธุรกจิทีม่ลีักษณะใกลเ้คยีงกับกลุ่ม
กจิการรวม 2 บรษัิท (อยู่ในหมวดธุรกจิบรรจุภัณฑ์ 1 บรษัิท และหมวดธุรกจิสือ่และสิง่พมิพ ์1 บรษัิท) อยู่ที ่
14.70-16.74 เท่า ซึง่เป็นวธิีที่นิยมใชก้ันโดยทั่วไป รวมถงึสรุปผลการตรวจสอบสถานะทางการเงินของกลุ่ม
กจิการทีผ่า่นมา รวมถงึพจิารณาถงึศักยภาพในการด าเนนิธุรกจิในอตุสาหกรรมของบรษัิทเป้าหมายในอนาคตตาม
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่ถอืได ้โดยอัตราส่วน EV/EBITDA ส าหรับการเขา้ท ารายการในครัง้นี้อยู่ที ่6.27 เท่า ซึง่ต ่ากว่า
ค่าเฉลีย่ของหมวดธุรกจิอา้งองิ ซึง่บรษัิทจะแต่งตัง้ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเพื่อใหค้วามเห็นเกีย่วกับมูลค่า
ยตุธิรรมของสนิทรัพยต์อ่ไป 

1.8. ผลประโยชนท์ีค่ำดวำ่จะเกดิกบับรษิทัฯ 

บรษัิทฯ เล็งเห็นวา่ การเขา้ท ารายการในครัง้นี้จะกอ่ใหเ้กดิประโยชนแ์กบ่รษัิทฯ และผูถ้อืหุน้ของบรษัิทฯดังนี้ 

 บรษัิทมยีอดขายและก าไรทีเ่พิม่ขึน้จากธุรกจิของกลุม่กจิการ 
 เพิม่ฐานลกูคา้ไปยังกลุ่มอุตสาหกรรมต่างๆเชน่ อุตสาหกรรมผลติสนิคา้อุปโภคบรโิภค โดยเฉพาะกลุ่ม

อาหารและเครือ่งดืม่ อตุสาหกรรมรองเทา้และเครือ่งหนัง อุตสาหกรรมเฟอรน์เิจอร ์อุตสาหกรรมรถยนต ์ 
เป็นตน้ไดก้วา้งขึน้ทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ  

 เพิม่โอกาสในการต่อยอดพัฒนาเป็นผลติภัณฑใ์หม่ทัง้ในกลุ่มผลติภัณฑก์าวและผลติภัณฑส์ตกิเกอร์
เชน่ กาวชนดิ UV-curable กาวประเภท PU based laminatingสตกิเกอรท์นความรอ้น สตกิเกอรป์ระ
เภท removable เป็นตน้ อันจะยังใหเ้ป็นการเพิม่ความสามารถในการผลติและความสามารถในการ
แขง่ขันของบรษัิทฯดว้ย 

 เพิม่โอกาสในการน าเสนอผลติภัณฑร์วมถงึการใหบ้รกิารทีค่รอบคลมุความตอ้งการลกูคา้ไดด้ยีิง่ขึน้ 
 

1.9. แหลง่เงนิทนุทีใ่ช ้

บรษัิทฯ จะใชก้ระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานไมต่ ่ากวา่ 150 ลา้นบาท และเงนิกูย้มืระยะยาวทีจ่ากสถาบันการเงนิ
แหง่หนึง่เป็นจ านวนเงนิไมเ่กนิ 900ลา้นบาท ตามทีท่ีป่ระชมุคณะกรรมการบรษัิทฯไดม้มีตอินุมัตสิ าหรับการเขา้ท า
รายการในครัง้นี้ ซึง่บรษัิทฯจะไดน้ าสนิทรัพยข์องบรษัิทฯหรอืบรษัิทย่อยไปเป็นหลักประกัน โดยสถาบันการเงนิ
ดังกลา่วไดอ้นุมัตวิงเงนิกูร้ะยะยาวดังกลา่วแลว้ 

 

1.10. ควำมเห็นของคณะกรรมกำรบรษิทัฯ เกีย่วกบักำรตกลงเขำ้ท ำรำยกำร 

ทีป่ระชมุคณะกรรมการบรษัิทฯ ครัง้ที ่8/2561ซึง่ประชมุเมือ่วันที ่19 ตลุาคม 2561 ประกอบไปดว้ย คณะกรรมการ
บรษัิทฯทีเ่ขา้รว่มประชมุ จ านวน 8 ทา่น จากคณะกรรมการบรษัิทฯทัง้หมด 9 ท่าน ประกอบไปดว้ย คณะกรรมการ 
5 ทา่น และ คณะกรรมการตรวจสอบ 3 ทา่น ซึง่คณะกรรมการบรษัิทฯทีเ่ขา้ประชมุทัง้หมด 8 ทา่นไดพ้จิารณาแลว้
มคีวามเห็นว่าการเขา้ท ารายการดังกล่าวมคีวามสมเหตุสมผลและจะก่อใหเ้กดิผลประโยชน์สูงสุดต่อบรษัิทฯใน
ดา้นความสามารถในการเพิม่รายไดใ้นอนาคตรวมถงึการขยายฐานลกูคา้ในกลุ่มผลติภัณฑก์าวและผลติภัณฑส์ตกิ
เกอร ์และผูถ้อืหุน้ในระยะยาว  โดยคณะกรรมการบรษัิทฯ ไดพ้จิารณาจากรายงานการประเมนิมูลค่าของทีป่รกึษา
ทางการเงนิแลว้ เห็นวา่ ราคาซือ้ขายมคีวามเหมาะสม โดยใชว้ธิกีารค านวนจาก EV/EBITDA Ratio เนื่องจากการ



 

หามูลค่าจากอัตราส่วนดังกล่าว เป็นการคดิมูลค่าของบรษัิทโดยไม่ไดค้ านึงถงึโครงสรา้งทางการเงนิของบรษัิท 
ซึง่จะท าใหก้ารหามูลค่ามคีวามแม่นย ามากขึน้มากกว่าการใชอ้ัตราส่วน P/E Ratio หรอื การคดิค านวณอัตราคดิ
ลดในวธิคีดิลดกระแสเงนิสด โดยใชว้ธิคี านวณจาก EV/EBITDA ของบรษัิทจดทะเบยีนทีม่คีวามคลา้ยคลงึกันกับ
กลุม่กจิการในหมวดธุรกจิบรรจุภัณทซ์ึง่อยูท่ี ่10.03-11.53 เท่า และค่าเฉลีย่ EV/EBITDA ของบรษัิทจดทะเบยีน
ทีม่ลัีกษณะใกลเ้คยีงกับกลุ่มกจิการซึง่อยู่ในหมวดธุรกจิบรรจุภัณฑแ์ละหมวดธุรกจิสือ่และสิง่พมิพร์วม 2 บรษัิท 
อยูท่ี ่14.70-16.74 เทา่ในขณะที ่อัตราสว่น EV/EBITDA ส าหรับการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ อยู่ที ่6.27 เท่า ซึง่มี
มูลค่าต ่ากว่าค่าเฉลี่ยของหมวดธุรกิจอา้งอิง รวมถึง การเขา้ท ารายการในครัง้นี้ ไดผ้่านการพิจ ารณาจาก
คณะกรรมการความเสีย่งถงึความเสีย่งทัง้ 4 ดา้น กล่าวคอื ความเสยีงทางดา้นกลยุทธ ซึง่ทางบรษัิทไดม้กีารปิด
ความเสีย่งโดยการเพิม่ขอ้ความหา้มแขง่ขันไวใ้นสัญญาซือ้ขาย ความเสีย่งดา้นการเงนิ ซึง่ ทีป่รกึษาดา้นการเงนิ
ไดน้ าเสนอรูปแบบทางการเงินต่างๆที่อาจเป็นไปไดใ้นอนาคตพบว่า บรษัิทฯมีความสามารถในการช าระหนี้
พอเพยีง และ ยังมกีารจ ากัดความเสีย่งดว้ยการเลือ่นการจ่ายเงนิออกไปอกี สองงวด โดยมเีงือ่นไขการจ่ายเงนิ 
ตามความสามารถในการท าก าไรของกลุ่มกจิการทีเ่ขา้ซือ้ดว้ย ส่วนความเสีย่งดา้นกฎหมาย ก็ไดม้กีารระบุไวใ้น
เงือ่นไขทีต่อ้งท ากอ่นการท ารายการ รวมถงึการจ ากัดความเสีย่งดา้นการปฎบัิตงิานโดยมกีารท าสัญญาจา้งงานกับ
เจา้ของเดมิออกไปอกีเป็นเวลาอยา่งนอ้ย 2 ปี จากเหตผุลดังกลา่วนีค้ณะกรรมการบรษัิทฯจงึมคีวามเห็นว่าการเขา้
ท ารายการดังกลา่วมคีวามเหมาะสม 

1.11. ควำมเห็นของคณะกรรมกำรตรวจสอบ และ/หรอื กรรมกำรของบรษิทัฯ ทีแ่ตกต่ำงจำกควำมเห็นของ
คณะกรรมกำรบรษิทัฯ ตำมขอ้ 10 

คณะกรรมการตรวจสอบและกรรมการของบรษัิทฯ ไมม่คีวามเห็นทีแ่ตกตา่งจากความเห็นของทีป่ระชมุ
คณะกรรมการบรษัิทฯ ในขอ้ 10 

2. ควำมรบัผดิชอบของคณะกรรมกำรบรษิทัฯทีม่ตีอ่สำรสนเทศทีส่ง่ใหผู้ถ้อืหุน้ 

คณะกรรมการบริษัทฯ ไดส้อบทานขอ้มูลในสารสนเทศฉบับนี้แลว้ดว้ยความระมัดระวัง และขอรับรองว่าขอ้มูลใน
สารสนเทศฉบับนี้ถูกตอ้ง ครบถว้น ไม่เป็นเท็จ ไม่มขีอ้มูลทีอ่าจท าใหบุ้คคลอืน่ส าคัญผดิในสาระส าคัญ และมไิดม้กีาร
ปกปิดขอ้มลูทีเ่ป็นสาระส าคัญซึง่ควรแจง้ 

3. คณุสมบตัขิองทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระทีใ่หค้วำมเห็นเกีย่วกบักำรเขำ้ท ำรำยกำร 

บรษัิท แอดไวซอรี ่พลัส จ ากัด ไดรั้บการแต่งตัง้เป็นทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเพือ่ใหค้วามเห็นเกีย่วกับการซือ้หุน้กลุ่ม 
PMC ทัง้นี ้ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไมม่กีารถอืหุน้และไมม่คีวามสัมพันธก์ับบรษัิทฯแต่อย่างใด ค ายนิยอมของทีป่รกึษา
ทางการเงนิอสิระในการใหเ้ผยแพร่ความเห็น ปรากฎในรายงานความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ ฉบับลงวันที ่12 
พฤศจกิายน 2561 ตามสิง่ทีส่ง่มาดว้ยล าดับที ่3 

4. ภำระหนีส้นิของบรษิทัฯ 

4.1. ยอดรวมของตรำสำรหนีท้ ีอ่อกจ ำหนำ่ยแลว้และทีย่งัมไิดอ้อกจ ำหนำ่ยตำมทีท่ ีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ไดม้มีตไิว้
และมอบอ ำนำจใหแ้กค่ณะกรรมกำรบรษิทัฯ เป็นผูพ้จิำรณำออกจ ำหนำ่ยตำมทีเ่ห็นสมควร 

-ไมม่-ี 
4.2. ยอดรวมของเงนิกูท้ ีม่กี ำหนดระยะเวลำของบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย ณ วนัที ่30 มถิุนำยน 2561 และ

ภำระกำรน ำสนิทรพัยว์ำงเป็นหลกัประกนั 
หนว่ย: ลำ้นบำท 

ประเภทหนีส้นิ สิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม 
2560 

สิน้สดุวนัที ่30 มถินุำยน 
2561 

หลกัประกนั 

เงนิกูย้มืระยะสัน้จาก
สถาบันการเงนิ 

2.18 1.88 ณ 31 ธ.ค.60 วงเงนิ
สนิเชือ่ค ้าประกันโดย
กรรมการบางทา่นของ

บรษัิท พรอ้มทัง้ทีด่นิ และ
สิง่ปลกูสรา้งบนทีด่นิของ
กรรมการบางทา่นของ

บรษัิท และอาคารและสว่น
ปรับปรงุอาคารของบรษัิท     
ณ 30 ม.ิย.61 วงเงนิ

สนิเชือ่ตา่งๆ ไมม่กีารค ้า
ประกัน 

หนีส้นิภายใตส้ัญญาเชา่
ซือ้และสัญญาเชา่การเงนิ
ทีค่รบก าหนดช าระภายใน
หนึง่ปี 

0.96 0.97 ไมม่ ี

หนีส้นิภายใตส้ัญญาเชา่
ซือ้และสัญญาเชา่การเงนิ 

1.36 0.87 ไมม่ ี

 

 



 

4.3. ยอดรวมมูลค่ำหนีส้นิประเภทอืน่ รวมท ัง้เงนิเบกิเกนิบญัชี ของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย ณ วนัที ่30 
มถินุำยน 2561 และภำระกำรน ำสนิทรพัยว์ำงเป็นหลกัประกนั 

หนว่ย: ลำ้นบำท 

ประเภทหนีส้นิ สิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม 
2560 

สิน้สดุวนัที ่30 มถินุำยน 
2561 

หลกัประกนั 

เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนี้
อืน่ 

116.99 102.03 ไมม่ ี

ภาษีเงนิไดค้า้งจ่าย 2.15 0.09 ไมม่ ี

เจา้หนีค้า่ซือ้อปุกรณ ์ 1.89 0.57 ไมม่ ี

หนีส้นิหมนุเวยีนอืน่ 1.18 1.14 ไมม่ ี

หนีส้นิผลประโยชนข์อง
พนักงานหลังออกจากงาน 

10.36 10.37 ไมม่ ี

 

4.4. หนีส้นิทีอ่ำจเกดิข ึน้ในภำยหนำ้ 

บรษัิทฯมหีนีส้นิทีอ่าจเกดิขึน้ในภายหนา้จากเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบันการเงนิเพือ่เป็นแหล่งเงนิทุนส าหรับการ
เขา้ท ารายการซือ้หุน้กลุ่ม PMC อย่างไรก็ด ีบรษัิทฯจะเขา้ท ารายการดังกล่าวไดก็้ต่อเมือ่ทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของ
บรษัิทฯไดม้ีมตอินุมัตกิารซือ้หุน้กลุ่ม PMC และเมื่อเงื่อนไขบังคับก่อนตามที่ระบุในสัญญาซือ้ขายหุน้ส าเร็จ
ครบถว้น หรอืไดร้ับการผอ่นผันเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษัิทฯ 

 

5. ขอ้มลูบรษิทัฯ 

5.1. ขอ้มลูเกีย่วกบัลกัษณะกำรประกอบธุรกจิและแนวโนม้ธุรกจิของบรษิทัจดทะเบยีน บรษิทัยอ่ยและบรษิทั
รว่มของบรษิทัจดทะเบยีน 

 

5.1.1 ลกัษณะกำรประกอบธุรกจิของบรษิทัฯ 

บรษัิท ซลีคิ คอรพ์ จ ากัด (มหาชน) เกดิจากการควบรวมกจิการระหว่างบรษัิท ซลีคิ เคมคิอล จ ากัด ซึง่
ประกอบธุรกจิผลติน ้ายาฟอกหนัง รวมถงึผลติและจ าหน่ายผลติภัณฑก์าว Solvent หรอืกาวยาง กับ 
บรษัิท อวีา เมนูแฟคเจอริง่ จ ากัด  ซึง่ประกอบธุรกจิผลติน ้ายาขัดรถ เคลอืบรถ ส าหรับท าความสะอาด
รถยนต ์ทัง้ 2 บรษัิทถอืไดว้่ามปีระสบการณ์อยู่ในอุตสาหกรรมผลติกาวอุตสาหกรรมและเคมภีัณฑม์า
ยาวนานกวา่ 30 ปี  

บรษัิทฯไดจ้ดทะเบยีนควบรวมเมือ่วันที ่29 มถินุายน 2555 เพือ่ประกอบธุรกจิเป็นผูผ้ลติและจัดจ าหน่าย
รวมทัง้วจัิยและพัฒนากาวอุตสาหกรรม (Speacialty and High Performance Adhesive) เพือ่จ าหน่าย
ใหแ้ก่ลูกคา้ทัง้ในประเทศและต่างประเทศ ครอบคลุมกว่า 27 ประเทศทั่วโลก โดยมฐีานลูกคา้ทัง้ใน
อาเซยีน เอเชยีใต ้แอฟรกิา ยโุรป อเมรกิาใต ้รวมถงึออสเตรเลยี-นวิซแีลนด ์  

5.1.2 ลกัษณะผลติภณัฑข์องบรษิทัฯ  

กลุม่ผลติภัณฑห์ลักของบรษัิทฯ สามารถแบง่ออกไดเ้ป็น 4 กลุม่ตามเทคโนโลยขีองผลติภัณฑ ์ดังนี ้

 กลุ่มผลติภัณฑก์าว Solvent (Solvent Based Adhesive) ภายใตต้ราสนิคา้ World, KOAT, 
Zicco ซึง่มกีารน าไปใชใ้นหลายอตุสาหกรรม เชน่ อตุสาหกรรมเครือ่งหนัง รองเทา้ ตกแต่งยาน
ยนต ์เฟอรน์เิจอรแ์ละงานไม ้

 กลุ่มผลติภัณฑก์าวน ้า (Water Based Adhesive) ภายใตต้ราสนิคา้ Icetech TM ซึง่มกีาร
น าไปใชม้ากในกลุ่มอุตสาหกรรมเครื่องดื่มประเภทขวดแกว้ ส าหรับงานตดิฉลากเครือ่งดืม่ชู
ก าลังและเครือ่งดืม่แอลกอฮอล ์

 กลุ่มผลติภัณฑก์าวหลอมรอ้น (Hot Melt Adhesive) ซึง่มกีารน าไปใชใ้นหลายอุตสาหกรรม 
โดยเฉพาะอุตสาหกรรมที่มีระบบการติดฉลากสินคา้ดว้ยเครื่องจักร หรือระบบบรรจุสินคา้
อัตโนมัตบินสายพานการผลติ เช่น อุตสาหกรรมอาหารและเครือ่งดืม่ อุตสาหกรรมอาหารแช่
แข็ง อตุสาหกรรมเฟอรน์เิจอรแ์ละงานไมท้ั่วไป  

 กลุ่มผลติภัณฑอ์ืน่ เชน่ น ้ายาท าความสะอาดพืน้ผวิวัสดุ เคมเีช็ดคราบกาวและสิง่สกปรก และ
ขีผ้ ึง้เคลอืบผวิ 

5.1.3 แนวโนม้ธุรกจิของบรษิทัฯ 

จากการศึกษาความตอ้งการใชก้าวอุตสาหกรรมในตลาดโลก ตลาดมีความตอ้งการสูงต่อเนื่อง
โดยเฉพาะในภูมภิาคเอเชยีแปซฟิิค ส าหรับปี 2561 บรษัิทฯจะยังคงมุ่งเนน้การเพิม่ส่วนแบ่งตลาดใน
อุตสาหกรรมบรรจุหีบห่อ อาหารเครื่องดื่ม รวมไปถึงกลุ่มรองเทา้และเครื่องหนังอย่างต่อเนื่อง 
นอกเหนือจากนี้จะเนน้การเจาะตลาดอุตสาหกรรมอืน่อย่างจรงิจังโดยเฉพาะกลุ่มเครือ่งใชไ้ฟฟ้า กลุ่ม
เฟอรน์เิจอร ์กลุม่กอ่สรา้ง ทีม่กีารเตบิโตอันจะสง่ผลใหเ้กดิความตอ้งการใชก้าวในอุตสาหกรรมดังกล่าว
เพิม่สงูขึน้ 



 

5.2. สรุปขอ้มูลทำงกำรเงนิพรอ้มค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหฐ์ำนะทำงกำรเงนิและผลกำรด ำเนนิงำนและ
ปจัจยัควำมเสีย่งซึง่อำจมผีลกระทบตอ่ก ำไรของบรษิทัฯ 

5.2.1 สรปุขอ้มลูทำงกำรเงนิ 

งบก ำไรขำดทนุเบ็ดเสร็จ 

หนว่ย: ลำ้นบำท 

 งบกำรเงนิรวม 

ส ำหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม ส ำหรบังวด 6 เดอืนสิน้สดุ
วนัที ่30 มถินุำยน 

2558  2559  2560  2560  2561 

รำยได ้

รายไดจ้ากการขาย – สทุธ ิ 589.09 556.20 592.03 281.03 295.42 

รายไดอ้ืน่ 4.19 4.59 2.96 2.33 3.53 

รวมรำยได ้ 593.28 560.79 595.00 283.35 298.96 

คำ่ใชจ้ำ่ย 

ตน้ทนุขาย 437.76 391.21 439.03 203.70 224.17 

คา่ใชจ้่ายในการขาย 11.74 14.27 15.73 8.07 7.52 

คา่ใชจ้่ายในการบรหิาร 86.48 106.24 116.47 56.36 62.27 

รวมคำ่ใชจ้ำ่ย 535.99 511.72 571.23 268.13 293.96 

ก ำไรกอ่นคำ่ใชจ้ำ่ยทำงกำรเงนิและภำษี
เงนิได ้ 57.30 49.07 23.77 15.23 4.99 

คา่ใชจ้่ายทางการเงนิ 7.83 3.93 0.39 0.27 0.11 

ก ำไรกอ่นคำ่ใชจ้ำ่ยภำษเีงนิได ้ 49.47 45.14 23.38 14.96 4.89 

คา่ใชจ้่ายภาษีเงนิได ้ 10.07 6.10 4.54 2.55 0.13 

ก ำไรส ำหรบัปี 39.39 39.04 18.85 12.41 4.76 

ก าไรสทุธสิว่นของบรษัิทใหญ ่ 39.39 39.04 18.85 12.41 4.76 

ก าไรสทุธสิว่นทีไ่มม่อี านาจควบคมุ 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

ทีม่า: งบการเงนิรวมของบรษัิท ซลีคิ คอรพ์ จ ากัด (มหาชน)  
 

งบแสดงฐำนะกำรเงนิ 

หนว่ย: ลำ้นบำท 

 งบกำรเงนิรวม 

ส ำหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม ส ำหรบังวด 6 เดอืนสิน้สดุวนัที ่
30 มถินุำยน 

2558 2559 2560 2560 2561 

สนิทรพัย ์

สนิทรพัยห์มนุเวยีน 

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่
เงนิสด 13.76 14.88 121.53 136.62 122.46 

เงนิลงุทนชัว่คราว 0.00 142.13 0.00 0.00 0.00 

ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ้ ืน่ 152.67 124.16 138.41 128.64 129.23 

สนิคา้คงเหลอื 77.11 97.66 103.59 90.95 97.96 

สนิทรัพยห์มนุเวยีนอืน่ 7.06 7.39 14.24 8.58 13.45 

รวมสนิทรพัยห์มนุเวยีน 250.61 386.21 377.77 364.79 363.09 



 

 งบกำรเงนิรวม 

ส ำหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม ส ำหรบังวด 6 เดอืนสิน้สดุวนัที ่
30 มถินุำยน 

2558 2559 2560 2560 2561 

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน 

ทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์ 92.99 90.99 115.12 88.42 108.91 

สนิทรัพยไ์มห่มนุเวยีนอืน่ 7.23 12.08 9.53 26.04 8.46 

รวมสนิทรัพยไ์มห่มนุเวยีน 100.23 103.07 124.65 114.46 117.37 

สนิทรพัยร์วม 350.83 489.29 502.41 479.25 480.46 

หนีส้นิ 

หนีส้นิหมนุเวยีน 
เงนิเบกิเกนิบัญชแีละเงนิ
กูย้มืระยะสัน้จากสถาบัน
การเงนิ 

137.36 5.14 2.18 1.63 1.88 

หนีส้นิภายใตส้ัญญาเชา่ซือ้
และสัญญาเชา่การเงนิสว่น
ทีค่รบก าหนด 

2.44 4.50 0.96 3.33 0.97 

เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ ืน่ 82.10 101.00 116.99 101.10 102.03 
หนีส้นิหมนุเวยีนอืน่ 9.66 3.37 5.21 2.90 1.80 
รวมหนีส้นิหมนุเวยีน 231.56 114.01 125.35 108.97 106.68 

หนีส้นิไมห่มนุเวยีน 

หนีส้นิภายใตส้ัญญาเชา่ซือ้
และสัญญาเชา่การเงนิ - 
สทุธ ิ

3.50 1.80 1.36 1.83 0.87 

ก าไรจากการขายและเชา่
กลับคนืรอตัดบัญช ี- สทุธ ิ 1.32 0.44 0.00 0.00 0.00 

หนีส้นิผลประโยชนข์อง
พนักงานหลังออกจากงาน 11.91 11.57 10.36 9.53 10.37 

รวมหนีส้นิไมห่มนุเวยีน 16.73 13.81 11.72 11.36 11.24 
หนีส้นิรวม 248.29 127.82 137.07 120.34 117.91 

สว่นของผูถ้อืหุน้ 

ทนุทีอ่อกจ าหน่ายและช าระ
เต็มมลูคา่แลว้ 100.00 140.00 140.00 140.00 140.00 

สว่นเกนิมลูคา่หุน้สามัญ 0.00 177.84 177.84 177.84 177.84 

ก าไรสะสม 2.54 43.51 47.51 41.07 44.71 

องคป์ระกอบอืน่ของสว่น
ของผูถ้อืหุน้ 0.00 0.13 0.00 0.00 0.00 

สว่นของผูถ้อืหุน้บรษัิทใหญ ่ 102.54 361.47 365.35 358.91 362.55 

สว่นของผูม้สีว่นไดเ้สยีทีไ่ม่
มอี านาจควบคมุของบรษัิท
ยอ่ย 

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ 102.54 361.47 365.35 358.91 362.55 

รวมหนีส้นิและสว่นของผู ้
ถอืหุน้ 350.83 489.29 502.41 479.25 480.46 

ทีม่า: งบการเงนิรวมของบรษัิท ซลีคิ คอรพ์ จ ากัด (มหาชน)  
 
 
 
 
 
 
 



 

งบกระแสเงนิสด 

หนว่ย: ลำ้นบำท 

 งบกำรเงนิรวม งบกำรเงนิรวม 

ส ำหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม ส ำหรบังวด 6 เดอืนสิน้สดุวนัที ่30 
มถินุำยน 

2558 2559 2560 2560 2561 

กระแสเงนิสดจาก
กจิกรรมด าเนนิงาน 77.94 80.96 31.48 10.12 14.20 

กระแสเงนิสดจาก
กจิกรรมลงทนุ -15.33 -159.09 95.51 131.99 -4.71 

กระแสเงนิสดจาก
กจิกรรมจัดหาเงนิ -49.39 79.25 -20.35 -20.36 -8.56 

เงนิสดและรำยกำร
เทยีบเทำ่เงนิสด
เพิม่ข ึน้สทุธ ิ

13.22 1.12 106.65 121.74 0.93 

เงนิสดและรายการ
เทยีบเทา่เงนิสด ณ 
ตน้งวด 

0.54 13.76 14.88 14.88 121.53 

เงนิสดและรำยกำร
เทยีบเทำ่เงนิสด ณ 
สิน้งวด 

13.76 14.88 121.53 136.62 122.46 

ทีม่า: งบการเงนิรวมของบรษัิท ซลีคิ คอรพ์ จ ากัด (มหาชน)  
 

5.2.2 ค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหฐ์ำนะทำงกำรเงนิและผลกำรด ำเนนิงำน  

กำรวเิครำะหผ์ลกำรด ำเนนิงำน 
 
รำยไดจ้ำกกำรขำย 
บรษัิทฯมรีายไดจ้ากการขายในชว่ง 6 เดอืนแรกส าหรับปี 2561 และปี 2560 จ านวน 295.42 ลา้นบาท 
และ 281.03 ลา้นบาท ตามล าดับ เพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.12 เมือ่วเิคราะหย์อดขายตามกลุ่มผลติภัณฑแ์ละ
ภูมภิาค พบว่า บรษัิทฯมรีายไดจ้ากการขายในประเทศเพิม่ขึน้จ านวน 15.83 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ย
ละ 9.70 เนื่องจากการเพิม่ขึน้ของรายไดจ้ากกลุ่มผลติภัณฑก์าวหลอมรอ้นและกาวน ้า และความ
พยายามในการขยายตลาดสูอ่ตุสาหกรรมใหม่ๆ และความสามารถในการรักษาฐานลูกคา้เดมิของบรษัิทฯ 
โดยในไตรมาสที ่2 ของปี 2561 บรษัิทฯสามารถขยายตลาดไปยังกลุ่มอุตสาหกรรมใหม่ๆไดเ้พิม่ขึน้ 
เชน่ อตุสาหกรรมเฟอรน์เิจอร ์อตุสาหกรรมยานยนต ์

           หนว่ย: ลำ้นบำท  

รำยไดจ้ำกกำรขำย
แยกตำมภมูภิำค 

ส ำหรบังวด 6 เดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถินุำยน %YoY 

2560 2561 

รายไดจ้ากการขายใน
ประเทศ 

163.15 178.98 9.70% 

รายไดจ้ากการขายใน
ตา่งประเทศ 

117.88 116.44 -1.22% 

รวม 281.03 295.42 5.12% 

 

รำยไดจ้ำกกำรขำย
แยกตำมกลุม่
ผลติภณัฑ ์

ส ำหรบังวด 6 เดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถินุำยน %YoY 

2560 2561 

ผ ลิ ต ภั ณ ฑ์ ก า ว
Solvent 

170.56 162.33 -4.83% 

ผลิตภัณฑ์กาวหลอม
รอ้น 

84.77 104.10 22.80% 

ผลติภัณฑก์าวน ้า 18.75 22.16 18.19% 



 

ผลติภัณฑอ์ืน่ๆ 6.95 6.83 -1.73% 

รวม 281.03 295.42 5.12% 

 

ส าหรับปี 2560 บรษัิทฯมรีายไดจ้ากการขายจ านวน 592.03 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 35.83 ลา้นบาทหรอืคดิ
เป็นรอ้ยละ 6.44 จากปี 2559 เมือ่วเิคราะหย์อดขายตามกลุ่มผลติภัณฑแ์ละภูมภิาค พบว่า บรษัิทฯมี
รายไดจ้ากการขายในต่างประเทศจ านวน 260.58 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 31.00 ลา้นบาทหรอืคดิเป็นรอ้ยละ 
13.50 เมือ่เทยีบกับปี 2559 โดยรายไดจ้ากการขายทีเ่พิม่ขึน้มาจากการกลุ่มผลติภัณฑก์าวหลอมรอ้น
และกาวน ้า ตามแนวโนม้ความตอ้งการใชง้านในอตุสาหกรรม 

หนว่ย: ลำ้นบำท 

รำยไดจ้ำกกำรขำย
แยกตำมภมูภิำค 

ส ำหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม %YoY 

2559 2560 

รายไดจ้ากการขายใน
ประเทศ 

326.62 331.46 1.48% 

รายไดจ้ากการขายใน
ตา่งประเทศ 

229.58 260.57 13.50% 

รวม 556.20 592.03 6.44% 

 

รำยไดจ้ำกกำรขำย
แยกตำมกลุม่
ผลติภณัฑ ์

ส ำหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม %YoY 

2559 2560 

ผ ลิ ต ภั ณ ฑ์ ก า ว 
Solvent 

341.81 341.87 0.00% 

ผลิตภัณฑ์กาวหลอม
รอ้น 

154.37 193.61 25.60% 

ผลติภัณฑก์าวน ้า 30.47 41.19 35.18% 

ผลติภัณฑอ์ืน่ๆ 29.55 15.37 -48.76% 

รวม 556.20 592.03 6.44% 

 

ตน้ทนุขำย 

บรษัิทฯมตีน้ทุนขายในชว่ง 6 เดอืนแรกส าหรับปี 2561 และปี 2560 จ านวน 224.17 ลา้นบาท และ 
203.70 ลา้นบาท ตามล าดับ เพิม่ขึน้รอ้ยละ 10.05 โดยสัดส่วนตน้ทุนขายต่อรายไดจ้ากการขายอยู่ที่
รอ้ยละ 75.88 สูงกว่าชว่งเดยีวกันของปีก่อนหนา้ทีร่อ้ยละ 72.48 อันเนื่องมาจากการเพิม่ขึน้ของราคา
สนิคา้โภคภัณฑท์ีส่ง่ผลใหต้น้ทนุวัตถดุบิและบรรจุภัณฑส์งูขึน้ 

ส าหรับปี 2560 บรษัิทฯมตีน้ทนุขายจ านวน 439.03 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 47.82 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ย
ละ 12.22 เมือ่เปรยีบเทยีบกับชว่งเวลาเดยีวกันของปีก่อน เนื่องจากการเพิม่ขึน้ของราคาวัตถุดบิ โดยมี
สัดสว่นตน้ทนุขายตอ่รายไดจ้ากการขายอยู่ทีร่อ้ยละ 74.16 สูงกว่าชว่งเดยีวกันของปีก่อนหนา้ทีร่อ้ยละ 
70.34 

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำร 

บรษัิทฯมคีา่ใชจ้่ายในการขายและบรหิารในชว่ง 6 เดอืนแรกส าหรับปี 2561 และปี 2560 จ านวน 69.79 
ลา้นบาท และ 64.43 ลา้นบาท ตามล าดับ เพิม่ขึน้รอ้ยละ 8.32 โดยสัดส่วนค่าใชจ้่ายต่อรายไดจ้ากการ
ขายอยูท่ีร่อ้ยละ 23.34 สูงกว่าชว่งเดยีวกันของปีก่อนหนา้เล็กนอ้ยทีร่อ้ยละ 22.74 อันเนื่องมาจากการ
เพิม่ขึน้ของค่าใชจ้่ายในการส่งออก ค่านายหนา้และค่าขนส่ง ซึง่สอดคลอ้งกับการเพิม่ขึน้ของรายได ้
จากการขาย 

ส าหรับปี 2560 บรษัิทฯมคี่าใชจ้่ายในการขายและบรหิารจ านวน 132.20 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 11.69 ลา้น
บาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 9.70 เมือ่เปรยีบเทยีบกับชว่งเวลาเดยีวกันของปีก่อน เนื่องจากการเพิม่ขึน้ของ
เงินเดอืน ค่าคอมมชิชั่นของพนักงานขาย ค่าใช่จ่ายทางการตลาด ค่าทีป่รกึษาในการวเิคราะหแ์ละ
ศกึษาตลาดการลงทุนทางธุรกจิใหม่ๆ และค่าใชจ้่ายทีเ่กีย่วขอ้งกับการส่งออกสนิคา้ไปยังต่างประเทศ 
โดยมสีัดส่วนค่าใชจ้่ายต่อรายไดจ้ากการขายอยู่ทีร่อ้ยละ 22.22 สูงกว่าชว่งเดยีวกันของปีก่อนหนา้ที่
รอ้ยละ 21.49 

 

 



 

ก ำไรสทุธ ิ

บรษัิทฯมกี าไรสุทธสิ าหรับงวด 6 เดอืนแรกส าหรับปี 2561 จ านวน 4.76 ลา้นบาท ลดลงจ านวน 7.65 
ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 61.64 จากชว่งเดยีวกันของปีก่อนหนา้ โดยมสีาเหตุหลักมาจากการเพิม่ขึน้
ของตน้ทุนขายและค่าใชจ้่ายในการบริหาร อัตราก าไรสุทธิอยู่ที่รอ้ยละ 1.59 และรอ้ยละ 4.38 
ตามล าดับ  

ส าหรับปี 2560 บรษัิทฯมกี าไรสุทธจิ านวน 18.85 ลา้นบาท ลดลง 20.19 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 
51.72 เมือ่เปรยีบเทยีบกับชว่งเวลาเดยีวกันของปีก่อน โดยมอีัตราก าไรสุทธอิยู่ทีร่อ้ยละ 3.17 และรอ้ย
ละ 6.96 ตามล าดับ 

กำรวเิครำะหฐ์ำนะทำงกำรเงนิ 

สนิทรพัยร์วม 

สนิทรัพยร์วมของบรษัิทฯ ณ วันที ่30 มถินุายน 2561 มจี านวน 480.46 ลา้นบาท ลดลงจาก ณ วันที ่31 
ธันวาคม 2560 จ านวน 21.95 ลา้นบาท โดยมรีายละเอยีดการเปลีย่นแปลงหลัก ดังนี ้

 ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ้ืน่จ านวน 129.23 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 26.90 ของสนิทรัพย์
รวม ลดลงจากปี 2560 จ านวน 9.18 ลา้นบาท โดยมรีะยะเวลาเก็บหนี้เฉลีย่เท่ากับ 77.60 วัน 
ลดลงจากปี 2560 ที ่80.94 วัน  

 สนิคา้คงเหลอืจ านวน 97.96 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 20.39 ของสนิทรัพยร์วม ลดลงจาก
ปี 2560 จ านวน 5.63 ลา้นบาท โดยมรีะยะเวลาการขายสนิคา้เฉลีย่เท่ากับ 75.03 วัน ลดลง
จากสิน้ปี 2560 ที ่83.66 วัน 

 ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์จ านวน 108.81 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 22.67 ของสนิทรัพย์
รวม ลดลงจากปี 2560 ลดลงจ านวน 6.21 ลา้นบาท  

สนิทรัพยร์วมของบรษัิทฯ ณ วันที ่31 ธันวาคม 2560 มจี านวน 502.41 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากสิน้ปีก่อน
จ านวน 13.21 ลา้นบาท โดยมรีายละเอยีดการเปลีย่นแปลงหลัก ดังนี ้

 ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ้ืน่จ านวน 138.41 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 27.55 ของสนิทรัพย์
รวม เพิม่ขึน้จากปี 2559 จ านวน 14.25 ลา้นบาท โดยมรีะยะเวลาเก็บหนี้เฉลีย่เท่ากับ 80.94 
วัน ลดลงจากปี 2559 ที ่90.83 วัน  

 สนิคา้คงเหลอืจ านวน 103.59 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 20.62 ของสนิทรัพยร์วม เพิม่ขึน้
จากปี 2559 จ านวน 5.93 ลา้นบาท โดยระยะเวลาการขายสนิคา้เฉลีย่เท่ากับ 83.66 วัน 
เพิม่ขึน้จากปี 2559 ที ่81.53 วัน  

 ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์จ านวน 115.12 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 22.91 ของสนิทรัพย์
รวม เพิม่ขึน้จากปี 2559 จ านวน 24.13 ลา้นบาท  

หนีส้นิรวม 

หนี้สนิรวมของบรษัิทฯ ณ วันที ่30 มถิุนายน 2561 มจี านวน 117.91 ลา้นบาท ลดลงจาก ณ วันที ่31 
ธันวาคม 2560 จ านวน 19.16 ลา้นบาท โดยหนิส้นิส่วนใหญ่ของบรษัิทฯจัดเป็นหนี้สนิหมุนเวยีนรอ้ยละ 
90.48 และหนี้สนิไม่หมุนเวยีนรอ้ยละ 9.52 ของหนี้สนิรวมทัง้หมด โดยมรีายละเอยีดการเปลีย่นแปลง
หลัก ดังนี ้

 เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อืน่จ านวน 102.03 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 86.53 ของหนี้สนิ
รวม ลดลงจากปี 2560 จ านวน 14.96 ลา้นบาท โดยระยะเวลาช าระหนี้เฉลีย่เท่ากับ 80.68 
วัน ลดลงจากปี 2560 ที ่90.62 วัน  

หนี้สนิรวมของบรษัิทฯ ณ วันที ่31 ธันวาคม 2560 มจี านวน 137.07 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากสิน้ปีก่อน
จ านวน 9.25 ลา้นบาท โดยหนิ้สนิส่วนใหญ่ของบรษัิทฯจัดเป็นหนี้สนิหมุนเวยีนรอ้ยละ 91.45 และ
หนีส้นิไมห่มนุเวยีนรอ้ยละ 8.55 ของหนีส้นิรวมทัง้หมด โดยมรีายละเอยีดการเปลีย่นแปลงหลัก ดังนี ้

 เงนิเบกิเกนิบัญชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้ จ านวน 2.18 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 1.59 ของ
หนีส้นิรวม ลดลงจากปี 2559 จ านวน 2.96 ลา้นบาท  

 หนี้สนิภายใตส้ัญญาเชา่ซือ้และสัญญาเชา่ จ านวน 2.32 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 1.70 
ของหนีส้นิรวม ลดลงจากปี 2559 จ านวน 3.98 ลา้นบาท  

 เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อืน่จ านวน 116.99 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 85.35 ของหนี้สนิ
รวม เพิม่ขึน้จากปี 2559 จ านวน 15.99 ลา้นบาท โดยระยะเวลาช าระหนี้เฉลีย่เท่ากับ 90.62 
วันเพิม่ขึน้จากปี 2559 ที ่86.95 วัน 

สว่นของผูถ้อืหุน้ 

ณ วันที ่30 มถิุนายน 2561 ส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษัิทฯมจี านวน 362.55 ลา้นบาท ลดลงจากณ วันที ่
31 ธันวาคม 2560 จ านวน 2.80 ลา้นบาท อันเนื่องจากการจ่ายปันผลจ านวน 7.56 ลา้นบาทและก าไร
สทุธจิากการด าเนนิงานทีล่ดลง โดยมอีัตราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้เทา่กับ 0.33 เทา่ 



 

ณ วันที ่31 ธันวาคม 2560 สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษัิทฯมจี านวน 365.35 ลา้นบาท ลดลงจากสิน้ปีก่อน
จ านวน 3.88 ลา้นบาท อันเนื่องจากการจ่ายปันผลจ านวน 14.84 ลา้นบาทและก าไรสุทธจิากการ
ด าเนนิงานทีล่ดลง โดยมอีัตราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้เทา่กับ 0.27 เทา่ 

กระแสเงนิสด 

บรษัิทฯมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วันที ่30 มถิุนายน 2561 จ านวน 122.46 ลา้นบาท 
เพิม่ขึน้จาก ณ วันที ่31 ธันวาคม 2560 จ านวน 0.93 ลา้นบาท เนือ่งจาก 

 เงนิสดสุทธไิดม้าจากกจิกรรมด าเนินงานจ านวน 14.20 ลา้นบาท จากการลดลงของลูกหนี้
การคา้และลกูหนีอ้ืน่  

 เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทนุจ านวน 4.71 ลา้นบาท จากการลงทนุในอาคารและอุปกรณ์
เพิม่เตมิจ านวน 6.12 ลา้นบาท 

 เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมจัดหาเงนิจ านวน 8.56 ลา้นบาท 

 

5.2.3 ปจัจยัควำมเสีย่ง 

5.2.3.1. ควำมเสีย่งทีเ่กีย่วขอ้งกบักำรปฏบิตังิำน 

 ควำมเสีย่งจำกกำรพึง่พงิบุคลำกรและทมีวจิยัทีม่คีวำมเชีย่วชำญในกำรวจิยั
และพฒันำกำวทีใ่ชใ้นอตสุำหกรรม  

บรษัิทฯ มกีารพึง่พงิทมีวจัิยทีป่ระกอบดว้ยนักวทิยาศาสตรท์ีม่คีวามเชีย่วชาญทางดา้น
การคดิคน้และวจัิยกาว ซึง่เป็นสาขาวชิาชพีทีม่จี านวนแรงงานนอ้ยและอาจเกดิการ
ขาดแคลนแรงงานได ้อยา่งไรก็ด ีบรษัิทฯไดใ้หค้วามส าคัญดา้นสวัสดกิารทีเ่หมาะสม
และจูงใจใหก้ับพนักงาน รวมถงึการรักษาการเจรญิเตบิโตของบรษัิทฯ อันจะท าให ้
พนักงานเห็นถงึความมั่นคงและมคีวามเชือ่มั่นในบรษัิทฯ ซึง่จะชว่ยส่งผลใหอ้ัตราการ
ลาออกของพนักงานอยู่ในระดับต ่า ส าหรับความเสีย่งจากการพึง่พงิทมีวจัิย บรษัิทฯ
ประเมนิวา่ความเสีย่งดังกลา่วอยูใ่นระดับต ่า นอกจากนี้บรษัิทฯจะไดม้แีผนทีจ่ะพัฒนา
ระบบเทคโนโลยีด า้นการวิ จัยและพัฒนา รวมถึงการ จัดท าคลั งความรู ท้ี่
นักวทิยาศาสตรค์ดิคน้ไดไ้ว ้อันชว่ยลดความเสีย่งทางดา้นบคุลากรอกีทางหนึง่ 

 ควำมเสีย่งเกีย่วกบัภำวะเศรษฐกจิ ระเบยีบ กฎเกณฑ ์ขอ้บงัคบั และกฎหมำย
ประเทศตำ่งทีเ่ป็นกลุม่ลกูคำ้ของบรษิทั 

การทีบ่รษัิทฯมลีกูคา้กระจายอยูม่ากกวา่ 27 ประเทศทั่วโลก จะชว่ยลดความเสีย่งจาก
ภาวะเศรษฐกจิในประเทศตา่งๆลงได ้นอกจากนี้บรษัิทยังไดม้กีารตรวจสอบและมกีาร
ก าหนดมาตรการเกี่ยวกับการกีดกันทางการคา้ที่มีผลกระทบต่อสิง่แวดลอ้มอย่าง
ตอ่เนือ่ง เชน่ ขอ้หา้มการน าเขา้สารเคมจี าพวก Solvent เนือ่งดว้ยเป็นสารเคมทีีม่กีลิน่
และอาจเป็นมลพิษ บริษัทฯจึงไดม้ีมาตรการแกไ้ขขอ้จ ากัดนี้โดยการพัฒนา
ผลติภัณฑท์ดแทนกาว Solvent ดว้ยผลติภัณฑก์ลุ่มกาวหลอมรอ้นหรอืกาวน ้า รวมถงึ
ยังไดม้กีารคดิคน้พัฒนาสูตรกาวทีไ่ม่มผีลกระทบทางสิง่แวดลอ้มเพือ่ใหส้ามารถจัด
จ าหน่ายไปยังกลุม่ประเทศดังกลา่วได ้

5.2.3.2. ควำมเสีย่งทำงดำ้นตลำด 

 ควำมเสีย่งจำกภำวกำรณแ์ขง่ขนัในอตุสำหกรรม 

ผลติภัณฑก์าวทีใ่ชใ้นอตุสาหกรรมเป็นสว่นประกอบส าคัญของผลติภัณฑอ์ตุสาหกรรม
อาหารและเครื่องดื่ม อุตสาหกรรมเครื่องหนังและรองเทา้ และอุตสาหกรรมวัสดุ
ก่อสรา้ง ซึง่อุตสาหกรรมเหล่านี้ถอืเป็นตลาดทีม่ขีนาดใหญ่ จงึมคีู่แข่งมากทัง้ผูผ้ลติ
กาวภายในประเทศและต่างประเทศ อย่างไรก็ดี บรษัิทฯมีพันธมิตรทางการคา้ที่
ยาวนาน มทีมีวจัิยและพัฒนาทีม่คีวามรูค้วามเชีย่วชาญในการปรับปรุงคุณสมบัตขิอง
กาวใหต้รงตามความตอ้งการของลูกคา้ ซึง่สะทอ้นไดจ้ากผลติภัณฑท์ีเ่ป็นทีย่อมรับ
ทัง้ในประเทศและต่างประเทศ ส าหรับการแข่งขันภายในประเทศ บรษัิทฯจงึมคีวาม
มั่นใจในการขยายฐานลูกคา้และก าลังการผลติใหต้อบสนองความตอ้งการของลูกคา้
ควบคู่ไปกับการพัฒนาคุณภาพ ส าหรับตลาดในต่างประเทศ เพือ่เพิม่สัดส่วนในการ
จ าหน่ายสนิคา้ไปยังต่างประเทศใหม้ากขึน้ บรษัิทฯไดม้กีารจัดตัง้บรษัิทย่อยขึน้ คอื 
บรษัิท อ ีว ีเอ อนิเตอรเ์นชั่นแนล จ ากัด เพือ่เพิม่ช่องทางการจ าหน่ายสนิคา้ทัง้ใน
ประเทศและต่างประเทศ ปัจจุบันบรษัิทฯเป็นผูผ้ลติรายแรกและรายเดยีวทีส่ามารถ
ผลติกาว Polyurethane Reactive Hot Melt (HMPUR) ซึง่มคีวามแข็งแรงสูง ใน
ประเทศไทย  

 ควำมเสีย่งจำกกำรแขง่ขนัจำกสนิคำ้ทดแทน 

ผลิตภัณฑ์อื่นที่สามารถน ามาใชง้านเพื่อวัตถุประสงค์และคุณสมบัติเดียวกันกับ
ผลติภัณฑข์องบรษัิทในตลาดมอียู่หลายประเภท เชน่ เทปกาวเทปผา้ส าหรับการตดิ
กลอ่งบรรจุภัณฑ ์หรอืซลิโิคนทีส่ามารถทดแทนกาวในการเชือ่มกระจกได ้อย่างไรก็ด ี
การเปลีย่นแปลงดังกล่าวอาจส่งผลใหลู้กคา้ตอ้งลงทุนเปลีย่นแปลงเครือ่งจักรและ
ตอ้งหยุดการผลติชั่วคราว จงึเป็นไปไดย้ากทีก่ลุ่มลูกคา้ของบรษัิทฯจะเปลีย่นไปใช ้



 

สนิคา้ทดแทนอืน่ นอกจากนี้ผลติภัณฑข์องบรษัิทฯไดม้กีารวจัิย พัฒนาและปรับปรุง
คณุลักษณะใหต้รงตามความตอ้งการของลูกคา้ทีต่อ้งการยดึตดิวัสุดต่างๆทีม่ลีักษณะ
และการใชง้านทีแ่ตกต่างกัน มคีวามปลอดภัย ใชง้านไดใ้นหลายอุตสาหกรรม จงึหา
สนิคา้มาทดแทนไดย้าก 

5.2.3.3. ควำมเสีย่งทำงดำ้นกำรเงนิ 

 ควำมเสีย่งจำกควำมผนัผวนของรำคำวตัถดุบิ 

วัตถดุบิทีส่ าคัญในการผลติกาวทีใ่ชใ้นอตุสาหกรรม ประกอบดว้ย ยางเรซนิ และ โพลิ
คลอโรพรีน โดยวัตถุดบิดังกล่าวเป็นผลผลติจากการกล่ันน ้ามันดบิ ส าหรับตน้ทุน
ของวัตุดบิดังกล่าวในปี 2560 คดิเป็นรอ้ยละประมาณ 60-70 ของตน้ทุนวัตุดบิรวม 
ทัง้นีร้าคาวัตถดุบิดังกลา่วจะผันแปรไปตามอปุสงคแ์ละอปุทานของราคาน ้ามันดบิโลก 
อยา่งไรก็ด ีบรษัิทฯจะไดม้กีารตดิตามขอ้มลูขา่วสารและแนวโนม้ราคาวัตถุดบิหลักอยู่
ตลอดเพื่อใหส้ามารถวางแผนบริหารจัดการสั่งซื้อวัตุดิบไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ 
นอกจากนี้บรษัิทฯยังไดม้กีารบรหิารจัดการสตอ้กวัตถุดบิคงเหลือใหส้อดคลอ้งกับ
ปริมาณความตอ้งการวัตุดิบที่ใชใ้นการผลิตไดอ้ย่างเพียงพอและทันเวลาต่อ
สถานการณ์ทีเ่ปลีย่นแปลงไป เพือ่ใหส้ามารถควบคุมสัดส่วนของตน้ทุนขายไม่ใหม้ี
ผลกระทบตอ่การด าเนนิงานของบรษัิทฯอยา่งมนัียส าคัญ 

 ควำมเสีย่งจำกควำมผนัผวนของอตัรำแลกเปลีย่น 

นอกจากการน าเขา้วัตถุดบิในการการผลติจากต่างประเทศแลว้ บรษัิทยังไดม้ีการ
ส่งออกสนิคา้ไปจ าหน่ายยังต่างประเทศดว้ย ทัง้นี้บรษัิทไดม้นีโยบายในการบรหิาร
จัดการความเสีย่งจากความผันผวนของอัตราแลกเปลีย่นดว้ยการท าสัญญาซือ้ขาย
เงนิตราตา่งประเทศลว่งหนา้ (Forward contract) กับทางสถาบันการเงนิ การจัดใหม้ี
บัญชีเงินตราต่างประเทศ รวมถึงใหค้วามส าคัญในการติดตามสถานการณ์อัตรา
แลกเปลีย่นอยูเ่สมอดว้ย 

5.3. รำยชือ่คณะกรรมกำร ผูบ้รหิำร และรำยชือ่ผูถ้อืหุน้ 10 รำยแรก  

5.3.1 รำยชือ่คณะกรรมกำรบรษิทัฯ ณ วนัที ่1 กนัยำยน 2561 

ล ำดบั ชือ่ ต ำแหนง่ 

1 นาย อัฒฑวฒุ ิหริัญบรูณะ ประธานกรรมการบรษัิท / กรรมการอสิระ 

2 นาย ณรงค ์สวัุฒนพมิพ ์ รองประธานกรรมการบรษัิท 

3 นาย เอก สวัุฒนพมิพ ์ ประธานเจา้หนา้ทีบ่รหิาร / กรรมการ 

4 นาย อโณทัย อดลุพันธุ ์ กรรมการ 

5 นาง อัญชล ีสวัุฒนพมิพ ์ กรรมการ 

6 นาย พรพัฒน ์กจิเจรญิ กรรมการอสิระ / กรรมการตรวจสอบ 

7 ม.ล. ธรีเชษฐ ์โสณกลุ กรรมการอสิระ / กรรมการตรวจสอบ 

8 น.ส. พัทธนันท ์เพชรเชดิช ู กรรมการอสิระ / ประธานกรรมการตรวจสอบ 

9 น.ส. ปาลาว ีบนุนาค กรรมการอสิระ 

 

5.3.2 รำยชือ่คณะผูบ้รหิำร ณ วนัที ่30 มถินุำยน 2561 

ล ำดบั ชือ่ ต ำแหนง่ 

1 นาย เอก สวัุฒนพมิพ ์ ประธานกรรมการบรหิารและประธานเจา้หนา้ทีบ่รหิาร 

2 นายเกยีรตศัิกดิ ์สวัุฒนพมิพ ์ ประธานเจา้หนา้ทีส่ายงานปฏบัิตกิาร 

3 นางสาวนดิา เทีย่งธรรม ประธานเจา้หนา้ทีส่ายงานขาย 

4 นางสาวยวุด ีเอีย่มสนธทิรัพย ์ ประธานเจา้หนา้ทีส่ายงานพัฒนาธุรกจิ 

5 นายอแีวน ซ ู ประธานเจา้หนา้ทีส่ายงานวจัิยและพัฒนาผลติภัณฑ ์

6 นางเศรษฐภร สนุทรวภิาต ประธานเจา้หนา้ทีส่ายงานบัญชแีละการเงนิ 

หมายเหต:ุ  ผูบ้รหิารของบรษัิทฯ ตามค านยิามในประกาศคณะกรรมการก ากับหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพยท์ีเ่กีย่วขอ้ง 

 



 

5.3.3 รำยชือ่ผูถ้อืหุน้ 10 รำยแรก ณ วนัปิดสมดุทะเบยีนลำ่สดุเมือ่วนัที ่19 เมษำยน 2561  

ล ำดบั ชือ่ จ ำนวนหุน้ รอ้ยละเมือ่เทยีบกบัจ ำนวน
หุน้ทีจ่ ำหนำ่ยไดแ้ลว้

ท ัง้หมด 

1 นาย ณรงค ์สวัุฒนพมิพ ์ 83,000,000   29.64 

2 นาย เอก สวัุฒนพมิพ ์ 74,006,600 26.43 

3 นาย เกยีรตศัิกดิ ์สวัุฒนพมิพ ์ 10,000,000 3.57 

4 นาย สทิธา สวัุฒนพมิพ ์ 8,050,300 2.88 

5 นาย เกง่ สวัุฒนพมิพ ์ 7,500,000 2.68 

6 น.ส. ปรารถนา สวัุฒนพมิพ ์ 7,500,000 2.68 

7 นาย เกยีรต ิศรจีอมขวัญ 5,800,000 2.07 

8 นาย สมชาย วจิติรแสงรัตน ์ 5,720,300 2.04 

9 น.ส. กรรณกิา วอ่งกศุลกจิ 5,200,000 1.86 

10 นาย บพธิ ภัทรรังรอง 4,630,000 1.65 

 รวมผูถ้อืหุน้รำยใหญ ่10 รำยแรก 211,407,200 75.50 

 

5.4. ขอ้มลูอืน่ทีอ่ำจมผีลกระทบตอ่กำรตดัสนิใจของผูล้งทนุอยำ่งมนียัส ำคญั (ถำ้ม)ี 

-ไมม่-ี 

6. ควำมเห็นของคณะกรรมกำรบรษิทัฯ เกีย่วกบัควำมเพยีงพอของเงนิทนุหมนุเวยีน 

บรษัิทฯ จะใชก้ระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานของบรษัิทฯ และเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบันการเงนิไมเ่กนิ 900 ลา้นบาท
ตามทีท่ีป่ระชมุคณะกรรมการบรษัิทฯ ไดม้มีตอินุมัตใินวันที ่19 ตลุาคม 2561 เพือ่เป็นแหลง่เงนิทนุในการซือ้หุน้กลุม่ 
PMC ทัง้นี ้คณะกรรมการบรษัิทฯ มคีวามเห็นว่า การเขา้ท ารายการดังกลา่วจะไมส่ง่ผลกระทบอยา่งมนัียส าคัญตอ่เงนิทนุ
หมนุเวยีนในการด าเนนิธุรกจิของบรษัิทฯ 
                                        

7. คดหีรอืขอ้เรยีกรอ้งทีม่สีำระส ำคญัซึง่อยูร่ะหวำ่งด ำเนนิกำร 

-ไมม่-ี 
8. ผลประโยชนห์รอืรำยกำรทีเ่กีย่วขอ้งกนัระหวำ่งบรษิทัฯ กบักรรมกำร ผูบ้รหิำร และผูถ้อืหุน้ทีถ่อืหุน้ท ัง้ทำงตรง

หรอืทำงออ้มต ัง้แตร่อ้ยละ 10 ขึน้ไป 

รายการระหวา่งบรษัิทฯ กับบคุคลทีอ่าจมคีวามขัดแยง้ทางผลประโยชน ์มดีังตอ่ไปนี้ 

หน่วย: ลา้นบาท 

บคุคลทีเ่กีย่วขอ้ง ลกัษณะรำยกำร มลูคำ่รำยกำร ควำมจ ำเป็น/ควำมสมเหตสุมผล 

ส ำหรบัปี
สิน้สดุวนัที ่

31 ธนัวำคม 
2560 

ส ำหรบังวด 6 
เดอืนสิน้สดุ
วนัที ่30 
มถินุำยน 

2561 

บริษัท อี.วี.เอ. อินเตอร์
เ น ชั่ น แ น ล  จ า กั ด 
(“EVAI”) 
ความสัมพันธ ์
บริษัทย่อย โดยบรษัิทฯ
ถอืหุน้รอ้ยละ 99.97 

รายได จ้ ากการ
ข า ย สิ น ค ้า ใ ห ้
EVAI 

40.69 21.26 ราคาขายเป็นไปตามราคาและ
เงือ่นไขทางการคา้ทั่วไป 
ความเห็นคณะกรรมการตรวจสอบ 
พจิารณาแลว้มคีวามเห็นวา่รายการ
เป็นไปตามเงือ่นไขและนโยบาย
เครดติ โดยมกีารช าระเงนิตามปกต ิ
และเป็นการเพิม่รายไดใ้หก้ับบรษัิท
ฯ 
 



 

บคุคลทีเ่กีย่วขอ้ง ลกัษณะรำยกำร มลูคำ่รำยกำร ควำมจ ำเป็น/ควำมสมเหตสุมผล 

ส ำหรบัปี
สิน้สดุวนัที ่

31 ธนัวำคม 
2560 

ส ำหรบังวด 6 
เดอืนสิน้สดุ
วนัที ่30 
มถินุำยน 

2561 

บริษัท  เอส . โอ . เ อ็ ม . 
อนิเตอรเ์นช่นัแนล จ ากัด 
(“SOMI”) 
ความสัมพันธ ์
มีกรรมการและผูถ้ือหุน้
เ ป็ น ญ า ติ ส นิ ท ข อ ง
กรรมการ 

ซื้ อ ร ถ ย น ต์ จ า ก 
SOMI 

0.00 0.00 
 

บรษัิทฯซือ้รถยนตจ์าก SOMI เพือ่
น ามาใชใ้นการด าเนนิธุรกจิปกต ิ
ความเห็นคณะกรรมการตรวจสอบ 
พจิารณาแลว้มคีวามเห็นวา่รายการ
ดังกลา่วมคีวามเหมาะสมและ
เป็นไปธุรกจิการคา้ปกต ิ 

บริษัท บิ๊ กเจท ทราเวล 
จ ากัด  
ความสัมพันธ ์
มกีรรมการรว่มกัน 

ค่าตั๋ ว เครื่อ งบิน
เพื่อ เดินทางไป
เจรจาทางการเคา้
และรว่มงานแสดง
สิ น ค ้ า ใ น
ตา่งประเทศ 

0.00 0.00 
 

ราคาและเงือ่นไขทางการคา้
เหมอืนกับคูค่า้ทั่วไป ซึง่บรษัิทฯได ้
มกีารเปรยีบเทยีบราคากอ่นการ
จัดซือ้ต๋ัวเครือ่งบนิ 
ความเห็นคณะกรรมการตรวจสอบ 
พจิารณาแลว้มคีวามเห็นวา่รายการ
ดังกลา่วมคีวามเหมาะสมและ
เป็นไปธุรกจิการคา้ปกต ิ

นายณรงค ์สวัุฒนพมิพ ์
ความสัมพันธ ์
เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่และ
รองประธานกรรมการของ
บรษัิทฯ 

ค่ า เ ช่ า ที่ ดิ น 
ส าหรับเป็นทีตั่โ้รง
งานและส านักงาน
ระยะเวลาการเช่า 
15 ปี ซึง่จะสิน้สุด
สัญญาเช่า เดือน
มิถุ น ายน  2574
อัตราค่าเช่า 0.24 
ลา้นบาทตอ่เดอืน 
ก ร ร ม สิท ธิ์ เ ป็ น
ขอ งน ายณรงค ์
สวัุฒนพมิพ ์

3.07 1.54 บรษัิทฯมคีวามจ าเป็นตอ้งเชา่ทีด่นิ
ดังกลา่วเนือ่งดว้ยเป็นสถานทีต่ัง้
โรงงานและใชเ้ป็นสถาน
ประกอบการตัง้แตเ่ริม่ด าเนนิกจิการ
และมใีบอนุญาตปิระกอบกจิการ
ครบถว้น 
ความเห็นคณะกรรมการตรวจสอบ 
พจิารณาแลว้มคีวามเห็นวา่รายการ
เป็นไปตามราคาประเมนิของบจก. 
สยาม แอพเพรซลั ซึง่เป็นผูป้ระเมนิ
ราคาอสิระ 

นางสมุาน ีสวัุฒนพมิพ ์
ความสัมพันธ ์
เป็นคู่สมรสของกรรมการ
และผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ
บรษัิทฯ 

คา่เชา่อาคาร เพือ่
เป็นทีพ่ักพนักงาน
บรษัิท 

0.10 0.00 
 

บรษัิทฯมคีวามจ าเป็นตอ้งเชา่
อาคารเพือ่เป็นทีพ่ักใหก้ับพนักงาน
ทีเ่ป็นชาวตา่งชาตขิองบรษัิทฯ 
ความเห็นคณะกรรมการตรวจสอบ 
พจิารณาแลว้มคีวามเห็นวา่รายการ
ดังกลา่วมคีวามเหมาะสมและ
เป็นไปธุรกจิการคา้ปกต ิ

ค่าทีป่รกึษา ใน
การบริห าร ง าน
ด ้า น ต่ า ง ๆ ข อ ง
บรษัิทฯ 

0.71 0.86 
 

 

 

9. สรปุสำระของสญัญำทีส่ ำคญัในชว่ง 2 ปีทีผ่ำ่นมำ 

สญัญำเชำ่ทีด่นิระยะยำว  

 บรษัิทมสีัญญาเช่าทีด่นิซึง่บอกเลกิไม่ได ้กับผุถ้อืหุน้รายใหญ่และรองประธานการรมการของบรษัิท เพือ่ใชใ้นการ
ประกอบธุรกจิในปัจจุบัน สัญญาเชา่ดังกล่าวมอีายุ 15 ปี ซึง่จะสิน้สุดสัญญาเช่า ใน เดอืน มถิุนายน 2574 บรษัิทมภีาระ
ผูกพันตามสัญญาคงเหลือ ณ. วันที่ 30 มถิุนายน 2561 ทัง้สิน้ เป็น จ านวนที่เหลืออยู่ตามสัญญาทัง้หมด เท่ากับ 
38,114,150 บาท  

 

10. แบบหนงัสอืมอบฉนัทะทีใ่หผู้ถ้อืหุน้เลอืกออกเสยีงลงคะแนนไดพ้รอ้มเสนอชือ่กรรมกำรอสิระอยำ่งนอ้ย 1 รำย
เป็นผูร้บัมอบฉนัทะจำกผูถ้อืหุน้ 

รายละเอยีดดังปรากฏตามเอกสารประกอบการเขา้ประชมุวสิามัญผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่1/2561 (สิง่ทีส่ง่มาดว้ยล าดับที ่5) 
 
 
 
 



ส่ิงท่ีส่งมาดว้ยล าดบัท่ี 3 

 
รายงานความเห็นของทีป่รึกษาทางการเงนิอสิระ 

ต่อการท ารายการได้มาซ่ึงสินทรัพย์ 
 
 
 

ของ 
 

 
 

บริษทั ซีลคิ คอร์พ จ ากดั (มหาชน) 
 
 

จัดท าโดย 
 
 
 

 
 

บริษทั แอดไวเซอร่ี พลสั จ ากดั 
 
 

12 พฤศจิกายน 2561
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อพ. 28/2561 
 
 วนัท่ี 12 พฤศจิกายน 2561 
 
เรียน คณะกรรมการและผูถื้อหุน้ 
 บริษทั ซีลิค คอร์พ จ ากดั (มหาชน) 
 
เร่ือง ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัการไดม้าซ่ึงสินทรัพย ์
 

ตามท่ีท่ีประชุมคณะกรรมการบริษทั ซีลิค คอร์พ จ ากดั (มหาชน) (“บริษทัฯ” หรือ “SELIC”) คร้ังท่ี 8/2561 
 เม่ือวนัท่ี 19 ตุลาคม 2561 ไดมี้มติอนุมติัให้เสนอต่อท่ีประชุมผูถื้อหุ้นของบริษทัฯเพ่ือพิจารณาอนุมติัการเขา้ซ้ือหุ้นสามญั
ทั้งหมดของ (1) บริษทั พีเอ็มซี เลเบิล แมททีเรียลส์ จ ากดั (“PMCT”) ซ่ึงเป็นบริษทัท่ีจดทะเบียนจดัตั้งข้ึนในประเทศไทย 
จ านวน 1,000,000 หุน้ มูลค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 100 บาท คิดเป็นร้อยละ 100 ของทุนจดทะเบียนและเรียกช าระแลว้ทั้งหมดของ 
PMCT ท่ีราคาไม่เกิน 945,000,000 บาท และ (2) บริษทั พีเอม็ซี เลเบิล แมททีเรียลส์ พีทีอี แอลทีดี (“PMCS”) ซ่ึงเป็นบริษทั
ท่ีจดทะเบียนจดัตั้งข้ึนในประเทศสิงคโปร์ จ านวน 2 หุ้น มูลค่าท่ีตราไวหุ้้นละ 1 ดอลลาร์สิงคโปร์ คิดเป็นร้อยละ 100 ของ
ทุนจดทะเบียนและเรียกช าระแลว้ของ PMCS ท่ีราคาไม่เกิน 105,000,000 บาท  (รวมเรียก PMCT และ PMCS วา่ “กลุ่ม 
PMC”) รวมเป็นราคาซ้ือขายหุน้สามญัทั้งหมดของกลุ่ม PMC ในคร้ังน้ีไม่เกิน 1,050,000,000 บาท โดยซ้ือจากผูถื้อหุ้นเดิม
ของกลุ่ม PMC ซ่ึงไม่ไดเ้ป็นบุคคลท่ีมีความเก่ียวโยงกนักบับริษทัฯ 

การเขา้ท ารายการดงักล่าวของบริษทัฯ ตามรายละเอียดขา้งตน้ ถือเป็นรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยต์ามประกาศ
คณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทจ. 20/2551 เร่ือง หลกัเกณฑ์ในการท ารายการท่ีมีนยัส าคญัท่ีเขา้ข่ายเป็นการไดม้าหรือ
จ าหน่ายไปซ่ึงทรัพยสิ์น และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผยขอ้มูลและการ
ปฏิบติัการของบริษทัจดทะเบียนในการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์พ.ศ. 2547 (“ประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่าย
ไป”) โดยมีขนาดของรายการสูงสุดตามเกณฑก์ าไรสุทธิเท่ากบัร้อยละ 886.25 (อา้งอิงจากงบการเงินรวมของบริษทัฯท่ี
ไดรั้บการสอบทานจากผูส้อบบญัชีรับอนุญาตส าหรับงวด 6 เดือน ส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2561 งบการเงินท่ีไดรั้บการ
ตรวจสอบของ PMCT ส าหรับงวดปี 2560 ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 ท่ีจัดท าโดยบริษทั ส านักงาน อีวาย จ ากัด  
และงบการเงินท่ีไม่ผา่นการตรวจสอบของ PMCS ส าหรับงวดปี 2560 ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560) ทั้งน้ีบริษทัฯไม่มีการ
ไดม้าซ่ึงสินทรัพยภ์ายในช่วง 6 เดือนก่อนหนา้การตกลงเขา้ท ารายการในคร้ังน้ี  

 



                  ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระต่อการไดม้าซ่ึงสินทรัพย ์

หนา้ 2 จากทั้งหมด 61 หนา้ 

การไดม้าซ่ึงสินทรัพยข์องบริษทัฯในคร้ังน้ีมีขนาดมากกวา่ร้อยละ 100 จึงจดัเป็นการท ารายการไดม้าซ่ึงสินทรัพย์
ประเภทท่ี 4 หรือการเขา้จดทะเบียนกบัตลาดหลกัทรัพยโ์ดยออ้ม บริษทัฯจึงมีหน้าท่ี (1) เปิดเผยสารสนเทศต่อตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประทศไทย (“ตลาดหลกัทรัพย”์) (2) ขออนุมติัการเขา้ท ารายการต่อตลาดหลกัทรัพยโ์ดยการยื่นค าขอให้
พิจารณารับหลกัทรัพย ์และ (3) ขออนุมติัการเขา้ท ารายการจากท่ีประชุมผูถื้อหุ้น แต่เน่ืองจาก การเขา้ท ารายการไดม้าซ่ึง
สินทรัพยข์องบริษทัฯในคร้ังน้ีเขา้หลกัเกณฑท์ั้ง 4 ขอ้ในการไดรั้บการยกเวน้การยื่นค าขอให้รับหลกัทรัพยใ์หม่จากตลาด
หลกัทรัพย ์คือ (1) ธุรกิจท่ีบริษทัฯไดม้าในคร้ังน้ีมีลกัษณะส่งเสริมซ่ึงกนัและกนักบัธุรกิจของบริษทัฯ กล่าวคือ ธุรกิจหลกั
ของบริษทัฯคือการผลิตกาว ในขณะท่ีกลุ่ม PMC ใชก้าวเป็นวตัถุดิบหลกัในการผลิตสติกเกอร์ (2) บริษทัฯไม่มีนโยบายท่ีจะ
เปล่ียนแปลงธุรกิจของบริษทัฯอยา่งมีนยัส าคญั (3) กลุ่ม PMC มีคุณสมบติัเหมาะสมท่ีจะเป็นบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย ์และ (4) บริษทัฯไม่มีการเปล่ียนแปลงคณะกรรมการของบริษทัฯหรือโครงสร้างการบริหารอยา่งมีนัยส าคญั 
ดงันั้นบริษทัฯจึงมีหนา้ท่ี (1) เปิดเผยสารสนเทศต่อตลาดหลกัทรัพยท์นัทีภายหลงัคณะกรรมการของบริษทัฯมีมติอนุมติัให้
เขา้ท ารายการ และ (2) จดัใหมี้การประชุมผูถื้อหุน้เพ่ืออนุมติัรายการโดยมีการจดัท าหนงัสือเชิญประชุมผูถื้อหุ้นไม่นอ้ยกวา่ 
14 วนัก่อนวนัประชุมผูถื้อหุน้ โดยตอ้งไดรั้บอนุมติัดว้ยคะแนนเสียง 3 ใน 4 ของผูถื้อหุ้นท่ีเขา้ประชุมและมีสิทธิออกเสียง 
โดยไม่นบัรวมผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย และตอ้งแต่งตั้งท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเพ่ือใหค้วามเห็นต่อการท ารายการไดม้าซ่ึง
สินทรัพยใ์นคร้ังน้ี 

ในการน้ีบริษัทฯ ได้แต่งตั้ งบริษัท แอดไวเซอร่ี พลัส จ ากัด (“ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ”) เป็นท่ีปรึกษา 
ทางการเงินอิสระเพ่ือให้ความเห็นต่อผูถื้อหุ้นเก่ียวกบัความสมเหตุสมผล และความเป็นธรรมของราคา และเง่ือนไขของ
รายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยใ์นคร้ังน้ี  

ในการพิจารณาเพ่ือให้ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัการท าธุรกรรมต่าง ๆดงักล่าวในคร้ังน้ี  
ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดศึ้กษาขอ้มูลและเอกสารท่ีไดรั้บจากบริษทัฯ และกลุ่ม PMC รวมทั้งขอ้มูลท่ีเปิดเผยโดยทัว่ไป  
ไดแ้ก่ มติคณะกรรมการบริษทั คร้ังท่ี 8/ 2561 เม่ือวนัท่ี 19 ตุลาคม 2561 สารสนเทศท่ีเก่ียวขอ้งกบัการท ารายการท่ีแจง้ต่อ
ตลาดหลกัทรัพยเ์ม่ือวนัท่ี 22 ตุลาคม 2561 รวมถึงท่ีมีการแกไ้ขเพ่ิมเติม (เพ่ิม template) เม่ือวนัท่ี 22 ตุลาคม 2561 และท่ีมี
การแกไ้ขเพ่ิมเติม (เพ่ิมเติมขอ้มูล) เม่ือวนัท่ี 24 ตุลาคม 2561 แบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) รวมถึงขอ้มูล
อ่ืนๆท่ีเปิดเผยในเว็บไซต์ของตลาดหลักทรัพย์ และส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย ์
(“ส านกังาน ก.ล.ต.”) งบการเงินรวมของบริษทัฯท่ีผ่านการตรวจสอบของผูส้อบบญัชี ส าหรับงวดปี 2558 - 2560 ส้ินสุด
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 - 2560 และงบการเงินระหวา่งกาลท่ีผา่นการสอบทานจากผูส้อบบญัชี ส าหรับงวด 6 เดือนส้ินสุด ณ 
วนัท่ี 30 มิถุนายน 2561 งบการเงินท่ีไดรั้บการตรวจสอบของ PMCTส าหรับงวดปี 2558 - 2560 ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2558 - 2560 ท่ีจดัท าโดยบริษทั ส านกังาน อีวาย จ ากดั และงบการเงินท่ีไม่ผ่านการตรวจสอบของ PMCS ส าหรับงวดปี 
2558 - 2560 ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 – 2560 ประมาณการทางการเงินท่ีไดรั้บจากท่ีปรึกษาทางการเงินของบริษทัฯ
และท่ีปรึกษาทางการเงินของกลุ่ม PMC และสมมติฐานท่ีเก่ียวขอ้ง รายงานการประเมินมูลค่าทรัพยสิ์น สัญญาซ้ือขายหุ้น
ระหวา่งบริษทัฯกบัผูถื้อหุ้นหลกัของกลุ่ม PMC (“สัญญาซ้ือขายหุ้น”) สรุปสัญญาเงินกูร้ะหวา่งบริษทัฯกบัสถาบนัการเงิน
แห่งหน่ึงส าหรับวงเงินท่ีใชใ้นการเขา้ท ารายการน้ี (“สัญญาเงินกู”้) รายงานการตรวจสอบสถานะทางบญัชีและการเงิน 
รายงานการตรวจสอบสถานะทางกฎหมาย รวมถึงการสัมภาษณ์ผูบ้ริหารของบริษทัฯ และกลุ่ม PMC ตลอดจนประเมิน
ภาวะเศรษฐกิจต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง เพ่ือเป็นขอ้มูลในการวเิคราะห์และใหค้วามเห็น 
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ทั้งน้ี การใหค้วามเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตั้งอยูบ่นสมมุติฐานวา่ขอ้มูลและเอกสารท่ีไดรั้บจากบริษทัฯ 
และกลุ่ม PMC ตลอดจนการสัมภาษณ์ผูบ้ริหารของบริษทัฯและกลุ่ม PMC  เป็นขอ้มูลท่ีถูกตอ้งและเป็นความจริง โดยท่ี
ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาขอ้มูลดังกล่าวด้วยความรอบคอบและสมเหตุสมผลตามมาตรฐานของผูป้ระกอบ
วิชาชีพพึงกระท าแล้ว และการให้ความเห็นน้ีเป็นการพิจารณาจากสภาวะเศรษฐกิจและข้อมูลท่ีเกิดข้ึนในขณะท่ี
ท าการศึกษาเท่านั้น หากปัจจยัดงักล่าวมีการเปล่ียนแปลงอยา่งมีนยัส าคญัก็จะอาจส่งผลกระทบต่อความเห็นของท่ีปรึกษา
ทางการเงินอิสระได ้ดงันั้นการให้ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไม่อาจยืนยนัผลกระทบท่ีอาจเกิดข้ึนอยา่งมี
นยัส าคญัต่อบริษทัในภายหนา้ได ้

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระขอสรุปความเห็นท่ีมีต่อการท ารายการการไดม้าซ่ึงสินทรัพย ์ของบริษทัฯในคร้ังน้ี โดย
มีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี 
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บทสรุปของผู้บริหาร 
ตามท่ีท่ีประชุมคณะกรรมการบริษทั ซีลิค คอร์พ จ ากดั (มหาชน) (“บริษทัฯ” หรือ “SELIC”) คร้ังท่ี 8/2561 

 เม่ือวนัท่ี 19 ตุลาคม 2561 ไดมี้มติอนุมติัให้เสนอต่อท่ีประชุมผูถื้อหุ้นของบริษทัฯเพ่ือพิจารณาอนุมติัการเขา้ซ้ือหุ้นสามญั
ทั้งหมดของ (1) บริษทั พีเอ็มซี เลเบิล แมททีเรียลส์ จ ากดั (“PMCT”) ซ่ึงเป็นบริษทัท่ีจดทะเบียนจดัตั้งข้ึนในประเทศไทย 
จ านวน 1,000,000 หุน้ มูลค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 100 บาท คิดเป็นร้อยละ 100 ของทุนจดทะเบียนและเรียกช าระแลว้ทั้งหมดของ 
PMCT ท่ีราคาไม่เกิน 945,000,000 บาท และ (2) บริษทั พีเอม็ซี เลเบิล แมททีเรียลส์ พีทีอี แอลทีดี (“PMCS”) ซ่ึงเป็นบริษทั
ท่ีจดทะเบียนจดัตั้งข้ึนในประเทศสิงคโปร์ จ านวน 2 หุ้น มูลค่าท่ีตราไวหุ้้นละ 1 ดอลลาร์สิงคโปร์ คิดเป็นร้อยละ 100 ของ
ทุนจดทะเบียนและเรียกช าระแลว้ของ PMCS ท่ีราคาไม่เกิน 105,000,000 บาท  (รวมเรียก PMCT และ PMCS วา่ “กลุ่ม 
PMC”) รวมเป็นราคาซ้ือขายหุน้สามญัทั้งหมดของกลุ่ม PMC ในคร้ังน้ีไม่เกิน 1,050,000,000 บาท โดยซ้ือจากผูถื้อหุ้นเดิม
ของกลุ่ม PMC ซ่ึงไม่ไดเ้ป็นบุคคลท่ีมีความเก่ียวโยงกนักบับริษทัฯ 

การเขา้ท ารายการดงักล่าวของบริษทัฯ ตามรายละเอียดขา้งตน้ ถือเป็นรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยต์ามประกาศ
คณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทจ. 20/2551 เร่ือง หลกัเกณฑ์ในการท ารายการท่ีมีนยัส าคญัท่ีเขา้ข่ายเป็นการไดม้าหรือ
จ าหน่ายไปซ่ึงทรัพยสิ์น และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผยขอ้มูลและการ
ปฏิบติัการของบริษทัจดทะเบียนในการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์พ.ศ. 2547 (“ประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่าย
ไป”) โดยมีขนาดของรายการสูงสุดตามเกณฑ์ก าไรสุทธิเท่ากบัร้อยละ 886.25 (อา้งอิงจากงบการเงินรวมของบริษทัฯท่ี
ไดรั้บการสอบทานจากผูส้อบบญัชีรับอนุญาตส าหรับงวด 6 เดือน ส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2561งบการเงินท่ีไดรั้บการ
ตรวจสอบของ PMCTส าหรับงวดปี 2560 ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 ท่ีจัดท าโดยบริษทั ส านักงาน อีวาย จ ากัด  
และงบการเงินท่ีไม่ผา่นการตรวจสอบของ PMCS ส าหรับงวดปี 2560 ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 ทั้งน้ีบริษทัฯไม่มีการ
ไดม้าซ่ึงสินทรัพยภ์ายในช่วง 6 เดือนก่อนหนา้การตกลงเขา้ท ารายการในคร้ังน้ี 

การไดม้าซ่ึงสินทรัพยข์องบริษทัฯในคร้ังน้ีมีขนาดมากกวา่ร้อยละ 100 จึงจดัเป็นการท ารายการไดม้าซ่ึงสินทรัพย์
ประเภทท่ี 4 หรือการเขา้จดทะเบียนกบัตลาดหลกัทรัพยโ์ดยออ้ม บริษทัฯจึงมีหน้าท่ี (1) เปิดเผยสารสนเทศต่อตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประทศไทย (“ตลาดหลกัทรัพย”์) (2) ขออนุมติัการเขา้ท ารายการต่อตลาดหลกัทรัพยโ์ดยการยื่นค าขอให้
พิจารณารับหลกัทรัพย ์และ (3) ขออนุมติัการเขา้ท ารายการจากท่ีประชุมผูถื้อหุ้น แต่เน่ืองจาก การเขา้ท ารายการไดม้าซ่ึง
สินทรัพยข์องบริษทัฯในคร้ังน้ีเขา้หลกัเกณฑท์ั้ง 4 ขอ้ในการไดรั้บการยกเวน้การยื่นค าขอให้รับหลกัทรัพยใ์หม่จากตลาด
หลกัทรัพย ์คือ (1) ธุรกิจท่ีบริษทัฯไดม้าในคร้ังน้ีมีลกัษณะส่งเสริมซ่ึงกนัและกนักบัธุรกิจของบริษทัฯ กล่าวคือ ธุรกิจหลกั
ของบริษทัฯคือการผลิตกาว ในขณะท่ีกลุ่ม PMC ใชก้าวเป็นวตัถุดิบหลกัในการผลิตสติกเกอร์ (2) บริษทัฯไม่มีนโยบายท่ีจะ
เปล่ียนแปลงธุรกิจของบริษทัฯอยา่งมีนยัส าคญั (3) กลุ่ม PMC มีคุณสมบติัเหมาะสมท่ีจะเป็นบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย ์และ (4) บริษทัฯไม่มีการเปล่ียนแปลงคณะกรรมการของบริษทัฯหรือโครงสร้างการบริหารอยา่งมีนยัส าคญั ซ่ึง
ตลาดหลกัทรัพยไ์ดมี้จดหมายตอบขอ้หารือของบริษทัฯท่ี บจ. 375/2561 ลงวนัท่ี 4 ตุลาคม 2561 วา่การเขา้ท ารายการไดม้า
หรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพยด์งักล่าวเขา้หลกัเกณฑไ์ม่เป็นกรณีตอ้งยื่นค าขอให้พิจารณารับหลกัทรัพยใ์หม่ตามประกาศ
รายการไดม้าหรือจ าหน่ายไป ขอ้ 24 ดงันั้นบริษทัฯจึงมีหน้าท่ี (1) เปิดเผยสารสนเทศต่อตลาดหลกัทรัพยท์นัทีภายหลงั
คณะกรรมการของบริษทัฯมีมติอนุมติัให้เขา้ท ารายการ และ (2) จดัให้มีการประชุมผูถื้อหุ้นเพื่ออนุมติัรายการโดยมีการ
จดัท าหนงัสือเชิญประชุมผูถื้อหุ้นไม่นอ้ยกวา่ 14 วนัก่อนวนัประชุมผูถื้อหุ้น โดยตอ้งไดรั้บอนุมติัดว้ยคะแนนเสียง 3 ใน 4 
ของผูถื้อหุ้นท่ีเขา้ประชุมและมีสิทธิออกเสียง โดยไม่นบัรวมผูถื้อหุ้นท่ีมีส่วนไดเ้สีย และตอ้งแต่งตั้งท่ีปรึกษาทางการเงิน
อิสระเพ่ือใหค้วามเห็นต่อการท ารายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยใ์นคร้ังน้ี 
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บริษทั แอดไวเซอร่ี พลัส จ ากัด ในฐานะท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระท่ีได้รับการแต่งตั้ งจากบริษัทฯ เพ่ือให้
ความเห็นแก่ผูถื้อหุน้ของบริษทัฯต่อการเขา้ท ารายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยใ์นคร้ังน้ี มีความเห็นวา่การเขา้ซ้ือหุน้สามญัทั้งหมด
ของกลุ่ม PMC ซ่ึงไดแ้ก่ (1) หุน้สามญัทั้งหมดของ PMCT จ านวน 1,000,000 หุ้น มูลค่าท่ีตราไวหุ้้นละ 100 บาท ท่ีราคาไม่
เกิน 945.00 ลา้นบาท และ (2) หุน้สามญัทั้งหมดของ PMCS จ านวน 2 หุน้ มูลค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 1 ดอลลาร์สิงคโปร์ ในราคา
ไม่เกิน 105.00 ลา้นบาท รวมเป็นราคาซ้ือขายหุ้นสามญัทั้งหมดของกลุ่ม PMC คร้ังน้ีไม่เกิน 1,050.00 ลา้นบาท มีความ
สมเหตุสมผล เน่ืองจากเป็นไปตามความประสงคข์องบริษทัฯท่ีจะขยายขอบเขตการประกอบธุรกิจไปธุรกิจอ่ืนท่ีมีความ
เก่ียวขอ้งและส่งเสริมธุรกิจผลิตและจ าหน่ายกาวท่ีเป็นธุรกิจหลกัของบริษทัฯ และเป็นการกระจายโครงสร้างรายไดข้อง
บริษทัฯไปยงัผลิตภณัฑก์าวประเภทอ่ืนโดยเฉพาะกาวหลอมร้อนและกาวน ้ าท่ีบริษทัฯยงัมีก าลงัการผลิตเหลือเพียงพอท่ีจะ
ด าเนินการผลิตเพ่ิมได ้

ทั้งน้ี การเขา้ท ารายการดงักล่าวมีขอ้ดีต่อบริษทัฯหลายประการ ไดแ้ก่(1) เป็นการขยายตลาดไปยงัอุตสาหกรรม
ปลายน ้ า และการขยายฐานลูกค้า (2) การเพ่ิมอัตราการใช้ก าลังการผลิตในผลิตภัณฑ์กาวหลอมร้อนและกาวน ้ า  
(3) ลดการพ่ึงพารายไดจ้ากการจ าหน่ายกาว Solvent และ (4) การเพ่ิมศกัยภาพในการวิจยัและพฒันาผลิตภณัฑ ์แต่อยา่งไรก็
ตาม การเขา้ท ารายการในคร้ังน้ีก่อให้เกิดขอ้ดอ้ยบางประการด้วยเช่นกัน ซ่ึงไดแ้ก่  (1) เป็นการลงทุนท่ีมีมูลค่าสูงเม่ือ
เปรียบเทียบกบัฐานะทางการเงินของบริษทัฯ และ (2) อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษทัฯสูงข้ึน 

แต่หากบริษทัฯไม่เขา้ท ารายการในคร้ังน้ีจะมีขอ้ดี คือ บริษทัฯไม่ตอ้งกูย้ืมเงินและไม่ตอ้งมีหน้ีสินเพ่ิมข้ึน แต่ก็มี
ขอ้ดอ้ยดว้ยเช่นกนั ไดแ้ก่ (1) บริษทัฯเสียโอกาสในการขยายตลาดไปยงัอุตสาหกรรมอ่ืน (2) บริษทัฯเสียโอกาสในการเพ่ิม
อัตราการใช้ก าลังการผลิตกาวหลอมร้อนและกาวน ้ า  (3) บริษัทฯยังคงมีการพึ่ งพารายได้จากกาว Solvent และ  
(4) เสียโอกาสในการแลกเปล่ียนความรู้ในการวจิยัและพฒันา 

ในการเขา้ท ารายการคร้ังน้ีมีความเส่ียงท่ีตอ้งพิจารณาหลายประเด็น ไดแ้ก่ (1) ความเส่ียงท่ีผลการด าเนินงานอาจ
ไม่เป็นไปตามประมาณการ และ (2) ความเส่ียงจากการดอ้ยค่าของค่าความนิยม (Goodwill) 

ในดา้นราคาซ้ือหุ้นสามญัของกลุ่ม PMC ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา่หุ้นสามญัของกลุ่ม PMC มี
มูลค่าท่ีค  านวณดว้ยวธีิมูลค่าปัจจุบนักระแสเงินสด (Discounted Cash flow : DCF) ท่ีเหมาะสมดงัน้ี  

 มูลค่ารวมของส่วนของผูถื้อหุ้นของ PMCT อยูร่ะหวา่ง 1,154.23 – 1,368.55 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นราคาท่ีสูงกวา่
ราคาซ้ือหุน้ของ PMCT ท่ี 945 ลา้นบาท เท่ากบั 209.23 - 423.55 ลา้นบาท หรือสูงกวา่คิดเป็นร้อยละ 22.14 – 
44.82  

 มูลค่ารวมของส่วนของผูถื้อหุ้นของ PMCS อยูร่ะหวา่ง 108.13 - 124.04 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นราคาท่ีสูงกวา่ราคา
ซ้ือหุน้ของ PMCS ท่ี 105 ลา้นบาทเท่ากบั 3.13 - 19.04 ลา้นบาท หรือสูงกวา่คิดเป็นร้อยละ 2.98 – 18.13  

 มูลค่าส่วนของส่วนของผูถื้อหุน้รวมของกลุ่ม PMC ระหวา่ง 1,262.36 – 1,492.59 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นราคาท่ีสูง
กวา่ราคาซ้ือหุน้ของกล่ม PMC รวมท่ี 1,050 ลา้นบาท เท่ากบั 212.36 – 442.59 ลา้นบาท หรือสูงกวา่คิดเป็น
ร้อยละ 20.22 – 42.15 

ดงันั้น ราคาซ้ือขายหุน้สามญัทั้งหมดของกลุ่ม PMC ดงักล่าวจึงเป็นราคาท่ีเหมาะสม 

นอกจากน้ี เง่ือนไขการช าระเงินตามสัญญาซ้ือขายหุ้นดงักล่าวยงัเป็นประโยชน์ต่อบริษทัฯเน่ืองจากเป็นการลด
ภาระความตอ้งการเงินทุนของบริษทัฯท่ีจะใช้ท ารายการในคราวเดียว เน่ืองจากมีการทยอยจ่ายช าระออกเป็นงวดๆ 
โดยเฉพาะงวดท่ี 2 และงวดท่ี 3 ท่ีมีการก าหนดใหบ้ริษทัฯจ่ายช าระเม่ือผลการด าเนินงานของกลุ่ม PMC เป็นไปตามท่ีตกลง
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กนั อีกทั้ง การก าหนดเง่ือนไขอ่ืนๆตามสญัญาซ้ือขายหุน้ดงักล่าวยงัเป็นไปตามหลกัการและวิธีปฏิบติัโดยทัว่ไปของสัญญา
ซ้ือขายหุน้ 

จากท่ีกล่าวมาขา้งตน้ ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา่ การท ารายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยจ์ากการซ้ือหุ้น
สามญัทั้งหมดของกลุ่ม PMC ในคร้ังน้ี มีความสมเหตุสมผลและเป็นประโยชน์ต่อบริษัท ดงันั้น ผูถื้อหุ้นควรลงมติอนุมัติ
การเขา้ท ารายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยใ์นคร้ังน้ี อยา่งไรก็ตามการพิจารณาตดัสินใจการอนุมติัหรือไม่อนุมติัการท ารายการใน
คร้ังน้ีข้ึนอยูก่บัดุลยพินิจของผูถื้อหุน้เป็นส าคญั 
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1. ลกัษณะและรายละเอียดของรายการ 
1.1 ลกัษณะโดยทัว่ไปของรายการ 

บริษทัฯมีความประสงคท่ี์จะเขา้ซ้ือหุน้สามญัทั้งหมดของ (1) บริษทั พีเอม็ซี เลเบิล แมททีเรียลส์ จ ากดั (“PMCT”) 
และ (2) บริษทั พีเอม็ซี เลเบิล แมททีเรียลส์ พีทีอี แอลทีดี (“PMCS”) (รวมเรียก PMCT และ PMCS วา่ “กลุ่ม PMC”) จาก
กลุ่มผูถื้อหุ้นเดิมซ่ึงไม่ได้เป็นบุคคลท่ีมีความเก่ียวโยงกันกับบริษัทฯ ในราคาเสนอซ้ือรวม 1,050.00 ลา้นบาท โดยมี
รายละเอียดดงัน้ี  

(1) การเขา้ซ้ือหุ้นสามญัของบริษทั พีเอ็มซี เลเบิล แมททีเรียลส์ จ ากดั (“PMCT”) ซ่ึงป็นบริษทัท่ีจดทะเบียน
จดัตั้งข้ึนในประเทศไทย จ านวนรวม 1,000,000 หุ้น มูลค่าท่ีตราไวหุ้้นละ 100 บาท คิดเป็นร้อยละ 100 ของ
ทุนท่ีออกและเรียกช าระแลว้ของ PMCT ท่ีราคาไม่เกิน 945.00 ลา้นบาท คิดเป็นราคาซ้ือขายไม่เกิน 945.00 
บาทต่อหุน้ แบ่งออกเป็นการซ้ือจาก (1) นายตนั ยง เฮง จ านวน 999,998 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 99.99 ของทุนท่ี
ออกและเรียกช าระแลว้ คิดเป็นมูลค่าไม่เกิน 944,998,110 บาท (2) นางนนัทนา เศรษฐเกียรติ จ านวน 1 หุ้น 
คิดเป็นร้อยละ 0.0001 ของทุนท่ีออกและเรียกช าระแลว้ คิดเป็นมูลค่าไม่เกิน 945.00 บาท และ (3) นางสาว
สุวรรณณี บุญช่วย จ านวน 1 หุน้ คิดเป็นร้อยละ 0.0001 ของทุนท่ีออกและเรียกช าระแลว้ คิดเป็นมูลค่าไม่เกิน 
945.00 บาท 

(2) การเขา้ซ้ือหุ้นสามญัของบริษทั พีเอ็มซี เลเบิล แมททีเรียลส์ พีทีอี แอลทีดี (“PMCS”)  ซ่ึงเป็นบริษทัท่ีจด
ทะเบียนจดัตั้งข้ึนในประเทศสิงคโปร์ จ านวนรวม 2 หุน้ มูลค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 1 ดอลลาร์สิงคโปร์ คิดเป็นร้อย
ละ 100 ของทุนท่ีออกและเรียกช าระแลว้ของ PMCS ท่ีราคาไม่เกิน 105.00 ลา้นบาท คิดเป็นราคาซ้ือขายไม่
เกิน 52.50 ลา้นบาทต่อหุน้ แบ่งออกเป็นการซ้ือจาก (1) นายตนั ยง เฮง จ านวน 1 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 50 ของ
ทุนท่ีออกและเรียกช าระแลว้ และ นางตนั ซู ลงั จ านวน 1 หุน้ คิดเป็นร้อยละ 50 ของทุนท่ีออกและเรียกช าระ
แลว้ (รวมเรียกนายตนั ยง เฮง และนางตนั ซู ลงั วา่ “ผูถื้อหุน้หลกัของกลุ่ม PMC”) 

ทั้งน้ีนายตนั ยง เฮงจะด าเนินการใหน้างนนัทนา เศรษฐเกียรติ และ นางสาวสุวรรณณี บุญช่วย (รวมเรียกวา่ “ผูถื้อ
หุน้ส่วนนอ้ยของ PMCT”) ขายหุน้สามญัของ PMCT รวมจ านวน 2 หุน้ใหแ้ก่บริษทัฯตามสญัญาซ้ือขายหุน้ระหวา่งบริษทัฯ
และผูถื้อหุน้หลกัของกลุ่ม PMC ลงวนัท่ี 15 ตุลาคม 2561 (“สญัญาซ้ือขายหุน้”) 

โครงสร้างของบริษัทฯและโครงสร้างของกลุ่ม PMC 

 
หมายเหตุ E.V.A. หมายถึง บริษทั อี.วี.เอ. อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั 
 PMCT หมายถึง บริษทั พีเอม็ซี เลเบิล แมททีเรียลส์ จ  ากดั 
 PMCS หมายถึง บริษทั พีเอม็ซี เลเบิล แมททีเรียลส์ พีทีอี แอลทีดี 
 ผูถื้อหุ้นอ่ืนอีก 2 ราย ไดแ้ก่ (1) นางนนัทนา เศรษฐเกียรติ ถือหุ้นจ านวน 1 หุ้น และ นางสาวสุวรรณณี บุญช่วย ถือหุ้นจ านวน 1 หุ้น 

E.V.A.

99.97%

PMCT PMCS

นางตัน ซู ลังนายตัน ยง เ งผู้  ือหุ้นอ่ืน
อีก   รายบริษัทฯซ้ือหุ้น

สามญัทั้งหมดของ 
PMCT และ PMCS 
จากผู้ถือหุ้นเดิม
ของ PMCT และ 

PMCS

     %
       %      %

     %

กลุ่ม PMC
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โครงสร้างของบริษทัฯภายหลังการเข้าซ้ือกลุ่ม PMC 

 
 

1.2 วนั เดือน ปีท่ีท ารายการ 

บริษทัฯจะเขา้ท ารายการภายหลงัจากท่ีไดรั้บการอนุมติัจากท่ีประชุมวสิามญัผูถื้อหุน้ คร้ังท่ี 1/2561 ซ่ึงจะจดัข้ึนใน
วนัท่ี 14 ธนัวาคม 2561 และเม่ือเง่ือนไขบงัคบัก่อนทั้งหมดตามท่ีระบุไวใ้นสญัญาซ้ือขายหุน้ส าเร็จครบถว้น หรือไดรั้บการ
ผอ่นผนัเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบริษทัฯ โดยเง่ือนไขบงัคบัก่อนท่ีส าคญัสามารถสรุปไดด้งัน้ี 

 การไดรั้บอนุมติั ใหค้วามยนิยอม หรือผอ่นผนัจากเจา้หน้ี คู่คา้ และผูท่ี้เก่ียวขอ้งอ่ืนของบริษทัฯ ผูถื้อหุน้หลกั
ของกลุ่ม PMC PMCT และ PMCS ส าหรับการเขา้ท ารายการ 

 การไดรั้บอนุมติัจากผูถื้อหุน้ของบริษทัฯในการเขา้ท ารายการในคร้ังน้ี 

 การลงนามในสัญญาจา้งระหวา่ง PMCT และ PMCS กบันายตนั ยง เฮง และนายตนั เลง ทง แดริคซ่ึงเป็น
ผูบ้ริหารของกลุ่ม PMC ในปัจจุบนั 

 การไดรั้บการยนืยนัจากทางบริษทัฯส าหรับผลการสอบทานรายการบญัชี สินทรัพย ์และสินคา้คงเหลือ  

ซ่ึงเง่ือนไขบงัคบัก่อนดงักล่าวคาดวา่จะแลว้เสร็จภายในเดือนธนัวาคม 2561 

ในการน้ี ตลอดระยะเวลานบัแต่วนัท่ีลงนามในสญัญาซ้ือขายหุน้จนถึงวนัท่ีการเขา้ท ารายการเสร็จส้ินสมบูรณ์  

 PMCT และ PMCS จะไม่ประกาศจ่ายและจะไม่จ่ายปันผลหรือผลตอบแทนในรูปแบบอ่ืนใด 
 PMCT และ PMCS จะไม่ด าเนินการก่อหน้ี ก่อภาระผกูพนั หรือขายทรัพยสิ์นท่ีส าคญันอกเหนือไปจากการ

ด าเนินธุรกิตตามปกติวสิยัของ PMCT และ PMCS 
 ผูถื้อหุน้หลกัของกลุ่ม PMC จะไม่ด าเนินการใดๆท่ีขดัต่อขอ้ความความตามสญัญาซ้ือขายหุน้ 
 ผูถื้อหุ้นหลกัของกลุ่ม PMC จะไม่เปล่ียนแปลง และ/หรือ ถอนถอนกรรมการ กรรมการผูมี้อ านาจลงนาม 

และผูบ้ริหารระดบัสูงของ PMCT และPMCS ใดๆ รวมถึงผูถื้อหุน้ เวน้แต่ไดรั้บความยินยอมเป็นลายลกัษณ์
อกัษรจากบริษทัฯ  

 
 
 
 

E.V.A. PMCT PMCS
กลุ่ม PMC

99.97%       %       %
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ส าหรับเง่ือนไขอ่ืนท่ีส าคญักล่าวคือ 

 ผูถื้อหุ้นหลกัของกลุ่ม PMC ตกลงท่ีจะไม่ท าธุรกิจท่ีเป็นการแข่งขนักบัธุรกิจของกลุ่ม PMC ไม่ว่าโดย
ทางตรงหรือทางออ้ม เป็นระยะเวลา 8 ปีนบัจากวนัท่ีการเขา้ท ารายการเสร็จส้ินสมบูรณ์ เวน้แต่ไดรั้บความ
ยนิยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากทางบริษทัฯ 

ทั้งน้ี บริษทัฯคาดวา่การเขา้ท ารายการดงักล่าวจะเสร็จส้ินสมบูรณ์ภายในเดือนมกราคม ปี2562 
 

1.3 คู่สญัญาท่ีเก่ียวขอ้งและลกัษณะความสมัพนัธ์กบับริษทัฯ 

ก) การซ้ือหุน้สามญัของบริษทั พีเอม็ซี เลเบิล แมททีเรียลส์ จ ากดั (“PMCT”) 

ผู้จะชือ้ : บริษทั ซีลิค คอร์พ จ ากดั (มหาชน) (“บริษทัฯ” หรือ “SELIC”) 
ผู้จะขาย : (1) นายตนั ยง เฮง 

  (2) นางนนัทนา เศรษฐเกียรติ 
  (3) นางสาวสุวรรณณี บุญช่วย 
 

ข) การซ้ือหุน้สามญัของบริษทั พีเอม็ซี เลเบิล แมททีเรียลส์ พีทีอี แอลทีดี 

ผู้จะชือ้ : บริษทั ซีลิค คอร์พ จ ากดั (มหาชน) (“บริษทัฯ” หรือ “SELIC”) 
ผู้จะขาย : (1) นายตนั ยง เฮง 

  (2) นางตนั ซู ลงั 

 

ลกัษณะความสัมพันธ์ระหว่างกัน: 

ก่อนการเขา้ท ารายการคร้ังน้ีผูจ้ะซ้ือและผูจ้ะขายไม่มีความสัมพนัธ์ใดๆต่อกนั อย่างไรก็ตาม ภายหลงัการท า
รายการเสร็จ นายตนั ยง เฮง และนายตนั เลง ทง แดริค ซ่ึงปัจจุบนัด ารงต าแหน่งผูบ้ริหารในกลุ่ม PMC จะยงัคงด ารง
ต าแหน่งผูบ้ริหารในกลุ่ม PMC ซ่ึงมีฐานะเป็นบริษทัยอ่ยของบริษทัฯออกไปอีก 2 ปีนับจากการเขา้ท ารายการเสร็จส้ิน
สมบูรณ์ (คาดวา่จะเสร็จส้ินสมบูรณ์ภายในเดือนมกราคม 2562) 

 

1.4 รายละเอียดของสินทรัพยท่ี์ไดม้า 

สินทรัพยท่ี์บริษทัฯจะไดม้าจากการเขา้ท ารายการคร้ังน้ี คือ (1) หุน้สามญัของบริษทั พีเอม็ซี เลเบิล แมททีเรียลส์ 
จ ากดั (“PMCT”) ซ่ึงป็นบริษทัท่ีจดทะเบียนจดัตั้งข้ึนในประเทศไทย จ านวน 1,000,000 หุน้ มูลค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 100 บาท 
คิดเป็นร้อยละ 100 ของทุนจดทะเบียนและเรียกช าระแลว้ทั้หมดของ PMCT และ (2) หุน้สามญัของบริษทั พีเอม็ซี เลเบิล 
แมททีเรียลส์ พีทีอี แอลทีดี (“PMCS”) ซ่ึงเป็นบริษทัท่ีจดทะเบียนจดัตั้งข้ึนในประเทศสิงคโปร์ จ านวน 2 หุน้ มูลค่าท่ีตราไว้
หุน้ละ 1 ดอลลาร์สิงคโปร์ รวมกนัคิดเป็นร้อยละ 100 ของทุนจดทะเบียนและเรียกช าระแลว้ของ PMCS (รวมเรียก PMCT 
และ PMCS วา่ “กลุ่ม PMC”) 
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หนา้ 10 จากทั้งหมด 61 หนา้ 

1.4.1 บริษัท พเีอม็ซี เลเบิล แมททเีรียลส์ จ ากดั (“PMCT”) 

ก) ขอ้มูลทัว่ไป 

ช่ือบริษทั บริษทั พีเอม็ซี เลเบิล แมททีเรียลส์ จ ากดั 
ประเภทธุรกิจ ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายสติกเกอร์ 
ท่ีตั้งบริษทั 30/28 หมู่ท่ี 2 ต าบลโคกขาม อ าเภอเมืองสมุทรสาคร จงัหวดัสมุทรสาคร 
วนัท่ีจดทะเบียน 20 เมษายน 2547 
ทุนจดทะเบียน 100,000,000 บาท แบ่งออกเป็นหุน้สามญัจ านวน 1,000,000 หุน้ มูลค่าท่ีตราไว้

หุน้ละ 100 บาท 
ทุนท่ีออกและช าระแลว้ 100,000,000 บาท 

 

ข) รายช่ือผูถื้อหุน้ 

 ก่อนการท าธุรกรรม 

ล าดบั รายช่ือผู้ ือหุ้น จ านวนหุ้น ร้อยละของหุ้นที่ออกและ
เรียกช าระแล้ว 

1 นายตนั ยง เฮง 999,998 99.9998 
2 นางนนัทนา เศรษฐเกียรติ 1 0.0001 
3 นางสาวสุวรรณณี บุญช่วย 1 0.0001 
 รวม 1,000,000 100.0000 

หมายเหตุ ขอ้มูลจากหนงัสือรับรองของ PMCT เม่ือวนัท่ี 7 กนัยายน 2561 

 ภายหลงัการท าธุรกรรม 

ล าดบั รายช่ือผู้ ือหุ้น จ านวนหุ้น 
(หุ้น) 

ร้อยละของหุ้นที่ออกและ
เรียกช าระแล้ว 

1 บริษทั เซลิค คอร์พ จ ากดั (มหาชน) 1,000,000 100.00 
 รวม 1,000,000 100.00 

 

ค) รายช่ือคณะกรรมการ 

 ก่อนการท าธุรกรรม 

 รายช่ือคณะกรรมการ ต าแหน่ง 
1 นายตนั ยง เฮง กรรมการ 
2 นายสุรพล หิรัญจินดา กรรมการ 

กรรมการท่ีมีอ านาจลงนามผกูพนั PMCT ไดแ้ก่ กรรมการหน่ึงคนลงลายมือช่ือและประทบัตราส าคญัของ
บริษทั 
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หนา้ 11 จากทั้งหมด 61 หนา้ 

 ภายหลงัการท าธุรกรรม 

บริษัทฯจะแต่งตั้ งบุคคลเข้าด ารงต าแหน่งกรรมการแทนกรรมการเดิมจ านวน 2 คน อย่างไรก็ตาม  
นายตนั ยง เฮง ซ่ึงเป็นผูบ้ริหารปัจจุบนัของ PMCT จะยงัคงด ารงต าแหน่งผูบ้ริหารของ PMCT ต่อไปอีก
เป็นระยะเวลา 2 ปี นบัจากวนัท่ีเขา้ท ารายการเสร็จส้ินสมบูรณ์ตามขอ้ตกลงในสญัญาซ้ือขายหุน้ 

 

ง) ลกัษณะการประกอบธุรกิจ 

บริษทั พีเอ็มซี เลเบิล แมททีเรียลส์ จ ากดั (“PMCT”) เป็นบริษทัจดทะเบียนจัดตั้งข้ึนในประเทศไทยเพ่ือ
ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายสติกเกอร์โดยใชก้าว กระดาษ และฟิลม์ เป็นวตัถุดิบหลกั มีโรงงานจ านวน 1 
แห่ง ตั้งอยูท่ี่นิคมอุตสาหกรรมการพิมพแ์ละบรรจุภณัฑสิ์นสาคร จงัหวดัสมุทรสาคร ก าลงัการผลิต 75 ลา้น
ตารางเมตรต่อปี ปัจจุบนั PMCT มีพนกังานจ านวน 134 คน และมีอตัราการใชก้ าลงัการผลิตประมาณร้อยละ 
66 โดยเคร่ืองจกัรท่ีใชด้ าเนินงานเป็นเคร่ืองจกัรอตัโนมติัท่ีมีความทนัสมยั (Fully Automated machinery 
equipment with modern coating technology) 

สติกเกอร์ท่ี PMCT ผลิตและจ าหน่ายสามารถแบ่งออกไดเ้ป็น 3 ประเภท ไดแ้ก่ (1) สติกเกอร์แบบกระดาษ  
(2) สติกเกอร์แบบฟิลม์ และ (3) สติกเกอร์แบบพิเศษ เช่น สติกเกอร์ท่ีมีการพิมพนู์น (แสตมป์ 7-11) สติกเกอร์
โฮโลแกรม (แสดงภาพเป็น 3 มิติ) เป็นตน้ โดยลูกคา้หลกัของ PMCT ไดแ้ก่ โรงพิมพท่ี์รับผลิตฉลากสติกเกอร์
ให้กบัผูผ้ลิตสินคา้ในอุตสาหกรรมต่างๆ โดยเฉพาะผูผ้ลิตสินคา้อุปโภคบริโภคเพื่อน ามาติดบนบรรจุภณัฑ ์
เช่น ผูผ้ลิตแชมพูวา่จา้งให้โรงพิมพผ์ลิตฉลากสติกเกอร์เพ่ือน ามาติดท่ีขวดแชมพู และโรงพิมพก็์จะวา่จา้งให ้
PMCT ผลิตฉลากสติกเกอร์ให ้เป็นตน้  

PMCT ไดรั้บการรับรองมาตรฐานต่างๆ เช่น ISO 9001:2008 การรับรองมาตรฐานดา้น Management System 
จาก United Kingdom Accreditation Service (UKAS) เป็นตน้ 

PMCT มีรายไดจ้ากการขายภายในประเทศประมาณร้อยละ 70 และมีรายไดจ้ากการขายต่างประเทศประมาณ
ร้อยละ 30 โดย PMCT มีการขายไปยงัประเทศต่างๆมากกวา่ 27 ประเทศทัว่โลก เช่น สิงคโปร์ เวยีดนาม ญ่ีปุ่น 
ออสเตรเลีย นิวซีแลนด ์เป็นตน้ ทั้งน้ีรายไดจ้ากการขายของ PMCT ประมาณร้อยละ 64 มาจากสติกเกอร์กระ
ดาษ รองลงมาเป็นสติกเกอร์ฟิล์มประมาณร้อยละ 31 และ สติกเกอร์พิเศษประมาณร้อยละ 5 โดย PMCT 
จดัเป็นผูผ้ลิตสติกเกอร์รายใหญ่อนัดบัท่ี 4 ของประเทศไทย มีส่วนแบ่งทางการตลาดประมาณร้อยละ 10  

 

จ) สถานะทางการเงินและผลประกอบการ 

งบการเงินของ PMCT ส าหรับงวดปี 2558 – 2560 ส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 – 2560  ตรวจสอบโดย
บริษทั ส านกังาน อีวาย จ ากดั โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 
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หนา้ 12 จากทั้งหมด 61 หนา้ 

(1) งบแสดงฐานะทางการเงิน 

หน่วย : ล้านบาท 2558 2559 2560 

สินทรัพย์ 
      สินทรัพย์หมุนเวียน 
      เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 35.76 6% 67.73 12% 32.64 7% 

ลูกหน้ีการคา้ 157.16 28% 145.43 27% 153.94 31% 
สินคา้คงเหลือ 241.05 43% 183.69 33% 168.77 34% 
เงินกูย้มืระยะส้ันใหก้รรมการ - 0% 7.00 1% 3.00 1% 
สินทรัพยห์มุนเวยีนอื่น 2.09 0% 1.75 0% 2.06 0% 
รวมสินทรัพยห์มุนเวยีน 436.06 77% 405.61 74% 360.41 73% 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 

      ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์-สุทธิ 130.09 23% 142.34 26% 132.08 27% 
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 0.91 0% 0.71 0% 0.46 0% 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืน 0.01 0% 0.01 0% 0.01 0% 
รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน 131.02 23% 143.05 26% 132.55 27% 

รวมสินทรัพย์ 567.07 100% 548.66 100% 492.96 100% 
หนี้สิน 

      หนี้สินหมุนเวียน 
      เงินกูร้ะยะส้ันจากสถาบนัการเงิน 80.56 14% 49.30 9% 48.62 10% 

เจา้หน้ีการคา้ 55.95 10% 47.34 9% 40.79 8% 
หน้ีสินภายใตสั้ญญาเช่าทางการเงิน
ท่ีครบก าหนดภายใน 1 ปี 1.00 0% 1.83 0% 1.90 0% 
เงินกูร้ะยะยาวท่ีครบก าหนดภายใน 
1 ปี 7.60 1% 50.40 9% 20.20 4% 
เงินใหก้รรมการกูย้ืมและดอกเบ้ีย
คา้งจ่าย 15.39 3% - 0% - 0% 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 13.05 2% 13.59 2% 18.34 4% 
รวมหน้ีสินหมุนเวยีน 173.54 31% 162.46 30% 129.85 26% 
หนี้สินไม่หมุนเวียน 

      หน้ีสินภายใตสั้ญญาเช่าทางการเงิน 1.33 0% 4.72 1% 2.71 1% 
เงินกูย้มืระยะยาว - 0% 20.20 4% - 0% 
ผลประโยชน์พนกังาน 3.93 1% 5.50 1% 5.03 1% 
รวมหน้ีสินไม่หมุนเวยีน 5.26 1% 30.42 6% 7.74 2% 

รวมหนี้สิน 178.80 32% 192.88 35% 137.59 28% 
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หนา้ 13 จากทั้งหมด 61 หนา้ 

หน่วย : ล้านบาท 2558 2559 2560 

ส่วนของผู้ ือหุ้น 
      ทุนจดทะเบียนท่ีช าระแลว้ 100.00 18% 100.00 18% 100.00 20% 

ส ารองตามกฎหมาย 10.00 2% 10.00 2% 10.00 2% 
ก าไรสะสมยงัไม่ไดจ้ดัสรร 278.27 49% 245.78 45% 245.37 50% 

รวมส่วนของผู้ ือหุ้น 388.27 68% 355.78 65% 355.37 72% 
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ ือหุ้น 567.07 100% 548.66 100% 492.96 100% 

 

(2) งบก าไรขาดทุน 

 หน่วย : ล้านบาท 2558 2559 2560 
รายไดจ้ากการขาย 730.69 100% 721.22 100% 772.40 99% 
ตน้ทุนขาย 558.06 76% 550.85 76% 579.89 74% 
ก าไรขั้นต้น 172.62 24% 170.37 24% 192.51 25% 
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 64.54 9% 64.42 9% 62.21 8% 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได้ และ
ค่าเส่ือมราคา (EBITDA) 108.09 15% 105.95 15% 130.30 17% 
ค่าเส่ือมราคาและตดัจ าหน่าย 17.79 2% 16.05 2% 16.90 2% 
ก าไรก่อนดอกเบ้ียจ่ายและภาษีเงินได ้ 90.30 12% 89.90 12% 113.40 15% 
ค่าใชจ่้ายทางการเงิน 7.04 1% 7.37 1% 6.38 1% 
ก าไรก่อนภาษีเงินได ้ 83.26 11% 82.53 11% 107.02 14% 
รายไดอ่ื้น 0.29 0% 3.28 0% 6.38 1% 
ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล 17.20 2% 18.31 3% 23.81 3% 
ก าไรสุทธิ 66.35 9% 67.50 9% 89.60 12% 

 

1.4.2 บริษัท พเีอม็ซี เลเบิล แมททเีรียลส์ พทีอี ีแอลทดี ี(“PMCS”) 
ก) ขอ้มูลทัว่ไป 

ช่ือบริษทั บริษทั พีเอม็ซี เลเบิล แมททีเรียลส์ พีทีอี แอลทีดี 
ประเภทธุรกิจ ประกอบธุรกิจจ าหน่ายสติกเกอร์ในประเทศสิงคโปร์และมาเลเซียเป็นหลกั 
ท่ีตั้งบริษทั 30 Loyang Way #02-20 ประเทศสิงคโปร์ 
วนัท่ีจดทะเบียน 1 มีนาคม 2547 
ทุนจดทะเบียน 2 ดอลลาร์สิงคโปร์  แบ่งออกเป็นหุน้สามญัจ านวน 2 หุน้ มูลค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 

1 ดอลล่าร์สิงคโปร์ 
ทุนท่ีออกและช าระแลว้ 2 ดอลลาร์สิงคโปร์  
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หนา้ 14 จากทั้งหมด 61 หนา้ 

ข) รายช่ือผูถื้อหุน้ 

 ก่อนการท าธุรกรรม 

ล าดบั รายช่ือผู้ ือหุ้น จ านวนหุ้น ร้อยละของจ านวน
หุ้นทีเ่รียกช าระแล้ว 

1 นายตนั ยง เฮง 1 50.00 
2 นายตนั ซู ลงั 1 50.00 
 รวม 2 100.00 

หมายเหตุ ขอ้มูลจากฐานขอ้มูลของ Accounting and Corporate Regulatory Authority (ACRA) เม่ือวนัท่ี 18 เมษายน 2561 

 ภายหลงัการท าธุรกรรม 

ล าดบั รายช่ือผู้ ือหุ้น จ านวนหุ้น 
(หุ้น) 

ร้อยละของหุ้นทีอ่อก
และเรียกช าระแล้ว 

1 บริษทั เซลิค คอร์พ จ ากดั (มหาชน) 2 100.00 
 รวม 2 100.00 

 

ค) รายช่ือคณะกรรมการ 

 ก่อนการท าธุรกรรม 

 รายช่ือคณะกรรมการ ต าแหน่ง 
1 นายตนั ยง เฮง กรรมการ 
2 นายตนั ซู ลงั กรรมการ 

หมายเหตุ ขอ้มูลจากฐานขอ้มูลของ Accounting and Corporate Regulatory Authority (ACRA) เม่ือวนัท่ี 18 เมษายน 2561 

 ภายหลกัารท าธุรกรรม 

บริษัทฯจะแต่งตั้ งบุคคลเข้าด ารงต าแหน่งกรรมการแทนกรรมการเดิมจ านวน 2 คน อย่างไรก็ตาม  
นายตนั ยง เฮง ซ่ึงเป็นผูบ้ริหารปัจจุบนัของ PMCS จะยงัคงด ารงต าแหน่งผูบ้ริหารของ PMCS ต่อไปอีก
เป็นระยะเวลา 2 ปี นบัจากวนัท่ีเขา้ท ารายการเสร็จส้ินสมบูรณ์ตามขอ้ตกลงในสญัญาซ้ือขายหุน้ 

 

ง) ลกัษณะการประกอบธุรกิจ 

บริษทั พีเอ็มซี เลเบิล แมททีเรียลส์ พีทีอี แอลทีดี (“PMCS “) จดทะเบียนจดัตั้งข้ึนในประเทศสิงคโปร์เพื่อ
ประกอบธุรกิจจ าหน่ายสติกเกอร์ในประเทศสิงคโปร์และมาเลเซีย โดย PMCS จะน าเขา้สติกเกอร์ส่วนใหญ่
จาก PMCT ทั้งในรูปแบบของสติกเกอร์ท่ีพร้อมน าไปใชง้านไดท้นัที (finished goods) และสติกเกอร์แผ่น
ใหญ่ท่ียงัไม่พร้อมน าไปใชง้านไดท้นัที (semi-products) โดย PMCS จะน าสติกเกอร์แผ่นใหญ่มาตดัให้ตรง
ตามความตอ้งการของลูกคา้ ปัจจุบนั PMCS มีพนกังานจ านวน 6 คน  
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จ) สถานะทางการเงินและผลประกอบการ 

งบการเงินของ PMCS ส าหรับงวดปี 2558 - 2560 ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 - 2560 เป็นงบการเงินท่ีไม่
ผา่นการตรวจสอบ เน่ืองจาก PMCS เขา้หลกัเกณฑเ์ป็นบริษทัขนาดเลก็ท่ีไดรั้บการยกเวน้การจดัท างบการเงิน
ตรวจสอบตามขอ้ก าหนดของ Accounting and Corporate Regulatory Authority (ACRA) ซ่ึงเป็นหน่วยงานท่ี
มีหน้าท่ีก ากบัดูแลนิติบุคคล การเปิดเผยขอ้มูลทางบญัชีของนิติบุคคล และการให้บริการของนิติบุคคลของ
ประเทศสิงคโปร์ 

(1) งบแสดงฐานะทางการเงิน 

หน่วย : ล้านดอลล่าร์สิงคโปร์ 2558 2559 2560 
สินทรัพย์ 

      สินทรัพย์หมุนเวียน 
      เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 0.66 28% 0.35 20% 0.48 27% 

ลูกหน้ีการคา้ 1.00 42% 0.77 44% 0.76 42% 
สินคา้คงเหลือ 0.58 25% 0.48 27% 0.42 24% 
รวมสินทรัพยห์มุนเวยีน 2.24 95% 1.61 91% 1.67 93% 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 

      ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์-สุทธิ 0.12 5% 0.16 9% 0.13 7% 
รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน 0.12 5% 0.16 9% 0.13 7% 

รวมสินทรัพย์ 2.36 100% 1.77 100% 1.79 100% 
หนี้สิน 

      หนี้สินหมุนเวียน 
      เจา้หน้ีการคา้ 1.75 74% 0.76 43% 0.40 22% 

เงินกูย้มืกรรมการ 0.03 1% - 0% - 0% 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 0.06 3% 0.05 3% 0.05 3% 
รวมหน้ีสินหมุนเวยีน 1.85 78% 0.81 46% 0.44 25% 

รวมหนี้สิน 1.85 78% 0.81 46% 0.44 25% 
ส่วนของผู้ ือหุ้น 

      ทุนจดทะเบียนท่ีช าระแลว้ 0.00 0% 0.00 0% 0.00 0% 
ก าไรสะสม 0.51 22% 0.95 54% 1.35 75% 

รวมส่วนของผู้ ือหุ้น 0.51 22% 0.95 54% 1.35 75% 
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ ือหุ้น 2.36 100% 1.77 100% 1.79 100% 

ทั้งน้ีท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดป้รับขอ้มูลในงบการเงินของ PMCS จากสกุลเงินดอลล่าร์สิงคโปร์ให้
เป็นสกุลเงินบาทเพ่ือใชใ้นวตัถุประสงคเ์พ่ือการเปรียบเทียบ โดยอา้งอิงขอ้มูลอตัราแลกเปล่ียน ณ ส้ิน
งวดของแต่ละปีจากธนาคารแห่งประเทศไทย โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 
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หน่วย : ล้านบาท 2558 
 

2559 
 

2560 
 สินทรัพย์ 

      สินทรัพย์หมุนเวียน 
      เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 16.89 28% 8.75 20% 11.80 27% 

ลูกหน้ีการคา้ 25.58 42% 19.18 44% 18.55 42% 
สินคา้คงเหลือ 14.79 25% 11.90 27% 10.39 24% 
รวมสินทรัพยห์มุนเวยีน 57.26 95% 39.83 91% 40.74 93% 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 

      ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์-สุทธิ 3.01 5% 3.94 9% 3.08 7% 
รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน 3.01 5% 3.94 9% 3.08 7% 

รวมสินทรัพย์ 60.27 100% 43.77 100% 43.82 100% 
หนี้สิน 

      หนี้สินหมุนเวียน 
      เจา้หน้ีการคา้ 44.73 74% 18.93 43% 9.72 22% 

เงินกูย้มืกรรมการ 0.83 1% - 0% - 0% 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 1.60 3% 1.23 3% 1.16 3% 
รวมหน้ีสินหมุนเวยีน 47.16 78% 20.16 46% 10.87 25% 

รวมหนี้สิน 47.16 78% 20.16 46% 10.87 25% 
ส่วนของผู้ ือหุ้น 

      ทุนจดทะเบียนท่ีช าระแลว้ 0.00 0% 0.00 0% 0.00 0% 
ก าไรสะสม 13.10 22% 23.62 54% 32.94 75% 

รวมส่วนของผู้ ือหุ้น 13.10 22% 23.62 54% 32.94 75% 
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ ือหุ้น 60.27 100% 43.77 100% 43.82 100% 

หมายเหตุ อตัราแลกเปล่ียน ณ ส้ินปี 2558 เท่ากบั 25.51955 บาทต่อดอลล่าร์สิงคโปร์ 
 อตัราแลกเปล่ียน ณ ส้ินปี 2559 เท่ากบั 24.8010 บาทต่อดอลล่าร์สิงคโปร์ 
 อตัราแลกเปล่ียน ณ ส้ินปี 2560 เท่ากบั 24.4503 บาทต่อดอลล่าร์สิงคโปร์ 

 
(2) งบก าไรขาดทุน 

หน่วย : ล้านดอลล่าร์สิงคโปร์ 2558 2559 2560 
รายไดจ้ากการขาย 3.91 100% 3.52 100% 2.98 100% 
ตน้ทุนขาย 2.69 69% 2.39 68% 1.98 66% 
ก าไรขั้นต้น 1.21 31% 1.13 32% 1.00 33% 
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 0.64 16% 0.65 18% 0.55 18% 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได้ และ
ค่าเส่ือมราคา (EBITDA)  0.57 15% 0.48 14% 0.45 15% 
ค่าเส่ือมราคาและตดัจ าหน่าย 0.02 0% 0.03 1% 0.04 1% 
ก าไรก่อนดอกเบ้ียจ่ายและภาษีเงินได ้ 0.55 14% 0.44 13% 0.41 14% 
ค่าใชจ่้ายทางการเงิน - 0% 

 
0% - 0% 
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หน่วย : ล้านดอลล่าร์สิงคโปร์ 2558 2559 2560 
ก าไรก่อนภาษีเงินได ้ 0.55 14% 0.44 13% 0.41 14% 
รายไดอ่ื้น 0.00 0% 0.01 0% 0.00 0% 
ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล 0.04 1% 0.02 1% 0.02 1% 
ก าไรสุทธิ 0.51 13% 0.44 12% 0.40 13% 

ทั้งน้ีท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดป้รับขอ้มูลในงบการเงินของ PMCS จากสกุลเงินดอลล่าร์สิงคโปร์ให้
เป็นสกุลเงินบาทเพ่ือใชใ้นวตัถุประสงคเ์พ่ือการเปรียบเทียบ โดยอา้งอิงขอ้มูลอตัราแลกเปล่ียน ณ ส้ิน
งวดของแต่ละปีจากธนาคารแห่งประเทศไทย โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

หน่วย : ล้านบาท 2558 2559 2560 
รายไดจ้ากการขาย 99.65 100% 87.25 100% 72.87 100% 
ตน้ทุนขาย 68.71 69% 59.34 68% 48.50 66% 
ก าไรขั้นต้น 30.94 31% 27.91 32% 24.37 33% 
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 16.45 16% 16.07 18% 13.43 18% 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได้ และ
ค่าเส่ือมราคา (EBITDA)  14.49 15% 11.83 14% 10.94 15% 
ค่าเส่ือมราคาและตดัจ าหน่าย 0.48 0% 0.82 1% 0.87 1% 
ก าไรก่อนดอกเบ้ียจ่ายและภาษีเงินได ้ 14.01 14% 11.01 13% 10.07 14% 
ค่าใชจ่้ายทางการเงิน - 0% - 0% - 0% 
ก าไรก่อนภาษีเงินได ้ 14.01 14% 11.01 13% 10.07 14% 
รายไดอ่ื้น 0.11 0% 0.37 0% 0.10 0% 
ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล 1.02 1% 0.50 1% 0.51 1% 
ก าไรสุทธิ 13.10 13% 10.88 12% 9.66 13% 

หมายเหตุ อตัราแลกเปล่ียน ณ ส้ินปี 2558 เท่ากบั 25.51955 บาทต่อดอลล่าร์สิงคโปร์ 
 อตัราแลกเปล่ียน ณ ส้ินปี 2559 เท่ากบั 24.8010 บาทต่อดอลล่าร์สิงคโปร์ 
 อตัราแลกเปล่ียน ณ ส้ินปี 2560 เท่ากบั 24.4503 บาทต่อดอลล่าร์สิงคโปร์ 
 

1.5 มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทน 

บริษทัฯจะซ้ือหุ้นสามญัทั้งหมดของ PMCT และ PMCS ในราคาเสนอซ้ือรวมไม่เกิน 1,050.00 ลา้นบาท แบ่ง
ออกเป็น 

(1) การเขา้ซ้ือหุ้นสามญัของ PMCT จ านวนรวม 1,000,000 หุ้น มูลค่าท่ีตราไวหุ้้นละ 100 บาท คิดเป็นร้อยละ 
100 ของทุนท่ีออกและเรียกช าระแลว้ของ PMCT ท่ีราคาไม่เกิน 945.00 ลา้นบาท คิดเป็นราคาซ้ือขายไม่เกิน 
945.00 บาทต่อหุ้น แบ่งออกเป็นการซ้ือจาก (1) นายตนั ยง เฮง จ านวน 999,998 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 99.99 
ของทุนท่ีออกและเรียกช าระแลว้ คิดเป็นมูลค่าไม่เกิน 944,998,110 บาท (2) นางนันทนา เศรษฐเกียรติ 
จ านวน 1 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 0.0001 ของทุนท่ีออกและเรียกช าระแลว้ คิดเป็นมูลค่าไม่เกิน 945.00 บาท  
และ (3) นางสาวสุวรรณณี บุญช่วย จ านวน 1 หุน้ คิดเป็นร้อยละ 0.0001 ของทุนท่ีออกและเรียกช าระแลว้ คิด
เป็นมูลค่าไม่เกิน 945.00 บาท 
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(2) การเขา้ซ้ือหุ้นสามญัของ PMCS จ านวนรวม 2 หุ้น มูลค่าท่ีตราไวหุ้้นละ 1 ดอลลาร์สิงคโปร์ คิดเป็นร้อยละ 
100 ของทุนท่ีออกและเรียกช าระแลว้ของ PMCS ท่ีราคาไม่เกิน 105.00 ลา้นบาท คิดเป็นราคาซ้ือขายไม่เกิน 
52.50 ลา้นบาทต่อหุน้ แบ่งออกเป็นการซ้ือจาก (1) นายตนั ยง เฮง จ านวน 1 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 50 ของทุนท่ี
ออกและเรียกช าระแลว้ และ นางตนั ซู ลงั จ านวน 1 หุน้ คิดเป็นร้อยละ 50 ของทุนท่ีออกและเรียกช าระแลว้ 

ทั้งน้ีบริษทัฯจะจ่ายช าระค่าหุน้สามญัดงักล่าวดว้ยเงินสดทั้งจ านวน โดยแบ่งการช าระออกเป็น 3 งวดตามขอ้ตกลง
และเง่ือนไขในสญัญาซ้ือขายหุน้ ซ่ึงสามารถสรุปไดด้งัน้ี 

งวดท่ี 1 ช าระร้อยละ 80 ของมูลค่าส่ิงตอบแทนรวม หรือเท่ากบั 840.00 ลา้นบาท ณ วนัท่ีการเขา้ท ารายการเสร็จ
ส้ินสมบูรณ์ (คาดวา่ภายในไตรมาสท่ี 1 ของปี 2562) 

งวดท่ี 2 ช าระร้อยละ 10 ของมูลค่าตอบแทนรวม หรือเท่ากบั 105.00 ลา้นบาท ภายหลงัจากครบรอบ 1 ปีนบัจาก
วนัท่ีการเขา้ท ารายการเสร็จส้ินสมบูรณ์และบริษทัฯไดรั้บงบการเงินท่ีตรวจสอบแลว้ของ PMCT และ 
PMCS  (คาดวา่ภายในไตรมาสท่ี 1 ของปี 2563) โดยมีเง่ือนไขเพ่ิมเติม คือ บริษทัฯจะจ่ายช าระเงินงวดท่ี 
2 น้ี ก็ต่อเม่ือผลรวมของ EBITDA ตามงบการเงินท่ีตรวจสอบแลว้ของ PMCT และ PMCS ส าหรับงวดปี 
2562 ไม่ต ่ากว่าผลรวมของ EBITDA ท่ีไดมี้การตกลงกนัตามท่ีระบุไวใ้นสัญญาซ้ือขายหุ้นท่ี 165.00 
ลา้นบาท หาก EBITDA ตามงบการเงินท่ีผ่านการตรวจสอบแลว้ของ PMCT และ PMCS ในปี 2562 มี
ผลรวมต ่ากวา่ 165.00 ลา้นบาท บริษทัฯจะเล่ือนการจ่ายช าระเงินออกไปจนกระทัง่ปีท่ี EBITDA ตามงบ
การเงินท่ีผา่นการตรวจสอบแลว้ของ PMCT และ PMCS มีผลรวมไม่ต ่ากวา่ 165.00 ลา้นบาท 

งวดท่ี 3 ช าระร้อยละ 10 ของมูลค่าตอบแทนรวม หรือเท่ากบั 105.00 ลา้นบาท ภายหลงัจากครบรอบ 2 ปีนบัจาก
วนัท่ีการเขา้ท ารายการเสร็จส้ินสมบูรณ์และบริษทัฯไดรั้บงบการเงินท่ีตรวจสอบแลว้ของ PMCT และ 
PMCS  (คาดวา่ภายในไตรมาสท่ี 1 ของปี 2564) โดยมีเง่ือนไขเพ่ิมเติม คือ บริษทัฯจะจ่ายช าระเงินงวดท่ี 
3 น้ี ก็ต่อเม่ือผลรวมของ EBITDA ตามงบการเงินท่ีตรวจสอบแลว้ของ PMCT และ PMCS ส าหรับงวดปี 
2563 ไม่ต ่ากว่าผลรวมของ EBITDA ท่ีไดมี้การตกลงกนัตามท่ีระบุไวใ้นสัญญาซ้ือขายหุ้นท่ี 165.00 
ลา้นบาท หากผลรวมของ EBITDA ตามงบการเงินท่ีผา่นการตรวจสอบแลว้ของ PMCT และ PMCS ใน
ปี 2563 มีผลรวมต ่ากว่า 165.00 ล้านบาท บริษทัฯจะเล่ือนการจ่ายช าระเงินออกไปจนกระทั่งปีท่ี 
EBITDA ตามงบการเงินท่ีผ่านการตรวจสอบแลว้ของ PMCT และ PMCS มีผลรวมไม่ต ่ากวา่ 165.00 
ลา้นบาท 

ทั้งน้ี ในการจ่ายช าระเงินในงวดท่ี 2 และงวดท่ี 3 จะไม่ท าการจ่ายช าระในงวดเดียวกนั 

 

1.6 เกณฑใ์นการก าหนดมูลค่าส่ิงตอบแทน 

มูลค่าการซ้ือขายหุ้นสามญัทั้งหมดของ PMCT และ PMCS ท่ี 1,050.00 ลา้นบาท แบ่งออกเป็น (1) มูลค่าการซ้ือ
ขายหุน้สามญัทั้งหมดของ PMCT ท่ี 945.00 ลา้นบาท และ (2) มูลค่าการซ้ือขายหุน้สามญัทั้งหมดของ PMCS ท่ี 105.00 ลา้น
บาท เกิดข้ึนจากการเจรจาตกลงร่วมกนัระหวา่งบริษทัฯ และผูถื้อหุ้นหลกัของกลุ่ม PMC ซ่ึงไม่ใช่บุคคลท่ีเก่ียวโยงกนักบั
บริษทัฯ โดยอา้งอิงการประเมินมูลค่าหุ้นดว้ยวิธี EV/ EBITDA ของบริษทัจดทะเบียนท่ีมีความคลา้ยคลึงกนักบักลุ่ม PMC 
ในหมวดธุรกิจบรรจุภณัฑซ่ึ์งอยูท่ี่ 10.03 – 11.53 เท่า และค่าเฉล่ีย EV/EBITDA ของบริษทัจดทะเบียนท่ีมีลกัษณะใกลเ้คียง
กบักลุ่ม PMC จ านวน 2 บริษทั (ซ่ึงอยูใ่นหมวดธุรกิจบรรจุภณัฑจ์ านวน 1 บริษทั และหมวดธุรกิจส่ือและส่ิงพิมพจ์ านวน  



                  ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระต่อการไดม้าซ่ึงสินทรัพย ์

หนา้ 19 จากทั้งหมด 61 หนา้ 

1 บริษทั) อยูท่ี่ 14.70 – 16.74 เท่า รวมถึงผลการตรวจสอบ (Due Diligence) ทั้งทางดา้นการเงิน ภาษี กฎหมาย และประเด็น
อ่ืนท่ีเก่ียวขอ้ง และการพิจารณาถึงศกัยภาพในการด าเนินธุรกิจของกลุ่ม PMC ในอนาคต 

 

1.7 ประเภทและขนาดของรายการ  

ตามประกาศคณะกรรมการตลาดทุนท่ี ทจ. 20/2551 เร่ือง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการท่ีมีนยัส าคญัท่ีเขา้ข่าย 
เป็นการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพยล์งวนัท่ี 31 สิงหาคม 2551 (และท่ีแกไ้ขเพ่ิมเติม) และประกาศของคณะกรรมการ
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผยขอ้มูลและการปฎิบติัการของบริษทัจดทะเบียนในการไดม้าหรือจ าหน่าย
ไปซ่ึงสินทรัพย ์ พ.ศ. 2547 ลงวนัท่ี 29 ตุลาคม 2547 (และท่ีแกไ้ขเพ่ิมเติม) (“ประกาศการไดม้าหรือจ าหน่ายไป”)  
การท่ีบริษทัฯเขา้ซ้ือหุน้สามญัทั้งหมดของ PMCT และ PMCS ในคร้ังน้ีจดัเป็นการเขา้ท ารายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยท่ี์มีขนาด
ของรายการสูงสุดตามเกณฑก์ าไรสุทธิเท่ากบัร้อยละ 886.25 (อา้งอิงจากงบการเงินรวมของบริษทัฯท่ีไดรั้บการสอบทาน
จากผูส้อบบญัชีรับอนุญาตส าหรับงวด 6 เดือน ส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2561งบการเงินท่ีไดรั้บการตรวจสอบจของ PMCT
ส าหรับงวดปี 2560 ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 ท่ีจดัท าโดยบริษทั ส านกังาน อีวาย จ ากดั และงบการเงินท่ีไม่ผา่นการ
ตรวจสอบของ PMCS ส าหรับงวดปี 2560 ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 โดย PMCS เขา้หลกัเกณฑเ์ป็นบริษทัขนาดเลก็ท่ี
ไดรั้บการยกเวน้การจดัท างบการเงินตรวจสอบตามขอ้ก าหนดของ Accounting and Corporate Regulatory Authority 
(ACRA) ซ่ึงเป็นหน่วยงานท่ีมีหนา้ท่ีก ากบัดูแลนิติบุคคล การเปิดเผยขอ้มูลทางบญัชีของนิติบุคคล และการใหบ้ริการของ
นิติบุคคลของประเทศสิงคโปร์) ทั้งน้ีบริษทัฯไม่มีการไดม้าซ่ึงสินทรัพยภ์ายในช่วง 6 เดือนก่อนหนา้การตกลงเขา้ท ารายการ
ในคร้ังน้ี  

รายละเอียดของการค านวณขนาดรายการ  

การซ้ือหุ้นสามญัท้ังหมดของ PMCT 

หลกัเกณฑ ์ รายละเอียดการค านวณ ขนาดรายการ 
1. เกณฑสิ์นทรัพยท่ี์มีตวัตนสุทธิ 
 (Net tangible asset – NTA) 

354.91 ลา้นบาท1/ x 100%2/ x 100 
355.18 ลา้นบาท3/ 

99.92 

2. เกณฑก์ าไรสุทธิ 89.60 ลา้นบาท4/ x 100%2/ x 100 
11.20 ลา้นบาท5/ 

800.00 

3. เกณฑมู์ลค่ารวมของส่ิงตอบแทน 945.00 ลา้นบาท6/ x 100 
480.46 ลา้นบาท7/ 

196.69 

4. เกณฑมู์ลค่าหุน้ทุน ไม่มีการออกหุน้เพ่ือช าระค่าสินทรัพย ์ N/A 
หมายเหตุ:  1/ สินทรัพยท่ี์มีตวัตนสุทธิของ PMCT ตามงบการเงินท่ีผา่นการตรวจสอบจากผูส้อบญัชี ส าหรับงวดปี 2560 ส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 

ธนัวาคม 2560 
 2/ สดัส่วนการถือหุ้น PMCT ของบริษทัฯภายหลงัจากการท ารายการในคร้ังน้ี 
 3/ สินทรัพยท่ี์มีตวัตนสุทธิของบริษทัฯ ตามงบการเงินรวมท่ีผ่านการสอบทานจากผูส้อบบญัชีรับอนุญาต ส าหรับงวด 6 เดือน 

ส้ินสุด ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2560 
 4/ ก  าไรสุทธิของ PMCT ตามงบการเงินท่ีผา่นการตรวจสอบจากผูส้อบญัชีส าหรับงวดปี 2560 ส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 
 5/ ก  าไรสุทธิของบริษทัฯตามงบการเงินท่ีผ่านการตรวจสอบจากผูส้อบญัชี ส าหรับงวด 12 เดือนล่าสุด ตั้งแต่วนัท่ี 1 กรกฎาคม 

2560 ถึงวนัท่ี 30 มิถุนายน 2561 
 6/ มูลค่าส่ิงตอบแทนรวมในการเขา้ซ้ือหุ้นสามญัทั้งหมดของ PMCT ในคร้ังน้ี 



                  ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระต่อการไดม้าซ่ึงสินทรัพย ์

หนา้ 20 จากทั้งหมด 61 หนา้ 

 7/ สินทรัพยร์วมของบริษทัฯ ตามงบการเงินรวมท่ีผ่านการสอบทานจากผูส้อบบญัชีรับอนุญาตแลว้ของบริษทัฯ ส าหรับงวด 6 
เดือน ส้ินสุด ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2560 

รายละเอียดของการค านวณ NTA และก าไรสุทธิท่ีใชใ้นการค านวณขนาดของรายการสามารถแสดงไดด้งัน้ี 
หน่วย : ล้านบาท บริษทัฯ1/ PMCT2/ 

สินทรัพยร์วม 480.46 492.96 
หกั สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน (5.21) (0.46) 
 ภาษีเงินไดร้อตดับญัชี (2.16) - 
 หน้ีสินรวม (117.91) (137.59) 
 ส่วนไดส่้วนเสียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุมในบริษทัยอ่ย - - 
สินทรัพยท่ี์มีตวัตนสุทธิ(NTA) 355.18 354.91 
ก าไรสุทธิ 3/11.20 89.60 

หมายเหตุ 1/ อา้งอิงงบการเงินรวมท่ีผ่านการสอบทานจากผูส้อบบญัชีรับอนุญาตของบริษทัฯ ส าหรับงวด 6 เดือน ส้ินสุด ณ 
วนัท่ี 30 มิถุนายน 2561 

  2/ อา้งอิงงบการเงินท่ีผ่านการตรวจสอบจากผูส้อบญัชีของ PMCT ส าหรับงวดปี 2560 ส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 
2560 

 3/ ก  าไรสุทธิส าหรับงวด 12 เดือนล่าสุด ตั้งแต่วนัท่ี 1 กรกฎาคม 2560 ถึงวนัท่ี 30 มิถุนายน 2561 

การท่ีบริษทัฯเขา้ซ้ือหุน้สามญัทั้งหมดของ PMCT ในคร้ังน้ี มีขนาดของรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยสู์งสุดตามเกณฑ์
ก าไรสุทธิเท่ากบัร้อยละ 800.00 ตามรายละเอียดการค านวณขา้งตน้ 

การซ้ือหุ้นสามญัท้ังหมดของ PMCS 

หลกัเกณฑ ์ รายละเอียดการค านวณ ขนาดรายการ 
1. เกณฑสิ์นทรัพยท่ี์มีตวัตนสุทธิ 
 (Net tangible asset – NTA) 

32.95 ลา้นบาท1/ x 100%2/ x 100 
355.18 ลา้นบาท3/ 

9.28 

2. เกณฑก์ าไรสุทธิ 9.66 ลา้นบาท4/ x 100%2/ x 100 
11.20 ลา้นบาท5/ 

86.25 

3. เกณฑมู์ลค่ารวมของส่ิงตอบแทน 105.00 ลา้นบาท6/ x 100 
480.46 ลา้นบาท7/ 

21.85 

4. เกณฑมู์ลค่าหุน้ทุน ไม่มีการออกหุน้เพ่ือช าระค่าสินทรัพย ์ N/A 
หมายเหตุ:  1/ สินทรัพยท่ี์มีตวัตนสุทธิของ PMCS ตามงบการเงินท่ีไม่ผ่านการตรวจสอบ ส าหรับงวดปี 2560 ส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2560 
 2/ สดัส่วนการถือหุ้น PMCS ของบริษทัฯภายหลงัจากการท ารายการในคร้ังน้ี 
 3/ สินทรัพยท่ี์มีตวัตนสุทธิของบริษทัฯ ตามงบการเงินรวมท่ีผ่านการสอบทานจากผูส้อบบญัชีรับอนุญาต ส าหรับงวด 6 เดือน 

ส้ินสุด ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2560 
 4/ ก  าไรสุทธิของ PMCS ตามงบการเงินท่ีไม่ผา่นการตรวจสอบ ส าหรับงวดปี 2560 ส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 
 5/ ก  าไรสุทธิของบริษทัฯตามงบการเงินท่ีผ่านการตรวจสอบจากผูส้อบญัชี ส าหรับงวด 12 เดือนล่าสุด ตั้งแต่วนัท่ี 1 กรกฎาคม 

2560 ถึงวนัท่ี 30 มิถุนายน 2561 
 6/ มูลค่าส่ิงตอบแทนรวมในการเขา้ซ้ือหุ้นสามญัทั้งหมดของ PMCS ในคร้ังน้ี 
 7/ สินทรัพยร์วมของบริษทัฯ ตามงบการเงินรวมท่ีผ่านการสอบทานจากผูส้อบบญัชีรับอนุญาตแลว้ของบริษทัฯ ส าหรับงวด 6 

เดือน ส้ินสุด ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2560 
 



                  ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระต่อการไดม้าซ่ึงสินทรัพย ์

หนา้ 21 จากทั้งหมด 61 หนา้ 

รายละเอียดของการค านวณ NTA และก าไรสุทธิท่ีใชใ้นการค านวณขนาดของรายการสามารถแสดงไดด้งัน้ี 
หน่วย : ล้านบาท บริษทัฯ1/ PMCS2/ 

สินทรัพยร์วม 480.46 43.82 
หกั สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน (5.21) - 
 ภาษีเงินไดร้อตดับญัชี (2.16) - 
 หน้ีสินรวม (117.91) (10.87) 
 ส่วนไดส่้วนเสียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุมในบริษทัยอ่ย - - 
สินทรัพยท่ี์มีตวัตนสุทธิ(NTA) 355.18 32.94 
ก าไรสุทธิ 3/11.20 9.66 

หมายเหตุ 1/ อา้งอิงงบการเงินรวมท่ีผ่านการสอบทานจากผูส้อบบญัชีรับอนุญาตของบริษทัฯ ส าหรับงวด 6 เดือน ส้ินสุด ณ 
วนัท่ี 30 มิถุนายน 2561 

  2/ อา้งอิงงบการเงินท่ีไม่ผา่นการตรวจสอบของ PMCS ส าหรับงวดปี 2560 ส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 
 3/ ก  าไรสุทธิส าหรับงวด 12 เดือนล่าสุด ตั้งแต่วนัท่ี 1 กรกฎาคม 2560 ถึงวนัท่ี 30 มิถุนายน 2561 

การท่ีบริษทัฯเขา้ซ้ือหุน้สามญัทั้งหมดของ PMCS ในคร้ังน้ี มีขนาดของรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยสู์งสุดตามเกณฑ์
ก าไรสุทธิเท่ากบัร้อยละ 86.25 ตามรายละเอียดการค านวณขา้งตน้ 

ดงันั้นการเขา้ซ้ือหุ้นสามญัทั้งหมดของ  PMCT และ PMCS ในคร้ังน้ีมีขนาดรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยเ์ท่ากบั 
886.25 ซ่ึงมีขนาดมากกว่าร้อยละ 100 การเขา้ท ารายการในคร้ังน้ีจึงจดัเป็นการท ารายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยป์ระเภทท่ี 4 
หรือการเขา้จดทะเบียนกบัตลาดหลกัทรัพยโ์ดยออ้ม บริษทัฯจึงมีหนา้ท่ี (1) เปิดเผยสารสนเทศต่อตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประ
ทศไทย (“ตลาดหลกัทรัพย”์) (2) ขออนุมติัการเขา้ท ารายการต่อตลาดหลกัทรัพยโ์ดยการยื่นค าขอให้พิจารณารับหลกัทรัพย ์
และ (3) ขออนุมติัการเขา้ท ารายการจากท่ีประชุมผูถื้อหุน้  

แต่อย่างไรก็ตาม บริษทัฯได้ท าจดหมายหารือกับตลาดหลกัทรัพย์ในประเด็นว่าการเข้าท ารายการได้มาซ่ึง
สินทรัพยใ์นคร้ังน้ีไดรั้บการยกเวน้การยืน่ขอใหรั้บหลกัทรัพยใ์หม่หรือไม่ เน่ืองจากบริษทัฯมีความเห็นวา่การเขา้ท ารายการ
ไดม้าซ่ึงสินทรัพยข์องบริษทัฯในคร้ังน้ีเขา้หลกัเกณฑท์ั้ง 4 ขอ้ตามประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไป ขอ้ท่ี 24 ขอ้ยกเวน้
การยื่นค าขอให้รับหลกัทรัพยใ์หม่ คือ (1) ธุรกิจท่ีไดม้ามีลกัษณะคลา้ยคลึงหรือส่งเสริมกนัและกนักบัธุรกิจของบริษทัฯ  
(2) บริษทัฯไม่มีนโยบายท่ีจะเปล่ียนแปลงธุรกิจของบริษทัฯอยา่งมีนยัส าคญั (3) กลุ่ม PMC มีคุณสมบติัเหมาะสมท่ีจะเป็น
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์และ (4) บริษทัฯไม่มีการเปล่ียนแปลงคณะกรรมการของบริษทัฯหรือโครงสร้างการ
บริหารอยา่งมีนยัส าคญั (รายละเอียดดูไดจ้ากสารสนเทศของบริษทัฯ) ซ่ึงตลาดหลกัทรัพยไ์ดมี้จดหมายตอบขอ้หารือของ
บริษัท ท่ี บจ. 375/2561 ลงวนัท่ี 4 ตุลาคม 2561 ว่าการเข้าท ารายการได้มาหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย์ดังกล่าว 
เขา้หลกัเกณฑไ์ม่เป็นกรณีตอ้งยืน่ค  าขอใหพิ้จารณารับหลกัทรัพยใ์หม่ตามประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไป ขอ้ 24 

ดงันั้นบริษทัฯจึงมีหนา้ท่ี (1) เปิดเผยสารสนเทศต่อตลาดหลกัทรัพยท์นัทีภายหลงัคณะกรรมการของบริษทัฯมีมติ
อนุมติัใหเ้ขา้ท ารายการ และ (2) จดัใหมี้การประชุมผูถื้อหุน้เพ่ืออนุมติัรายการโดยมีการจดัท าหนงัสือเชิญประชุมผูถื้อหุน้ไม่
นอ้ยกวา่ 14 วนัก่อนวนัประชุมผูถื้อหุ้น โดยตอ้งไดรั้บอนุมติัดว้ยคะแนนเสียง 3 ใน 4 ของผูถื้อหุ้นท่ีเขา้ประชุมและมีสิทธิ
ออกเสียง โดยไม่นับรวมผูถื้อหุ้นท่ีมีส่วนได้เสีย และตอ้งแต่งตั้ งท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเพ่ือให้ความเห็นต่อการท า
รายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยใ์นคร้ังน้ี 
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1.8 แหล่งท่ีมาของเงินทุน  

บริษทัฯจะช าระราคาค่าหุน้สามญัของ PMCT และ PMCS เป็นมูลค่ารวม 1,050.00 ลา้นบาท ดว้ยเงินสดทั้งจ านวน 
โดยมีแหล่งท่ีมาของเงินทุน 2 ส่วน ไดแ้ก่ (1) เงินกูย้มืจากสถาบนัการเงินจ านวนไม่เกิน 900.00 ลา้นบาท โดยบริษทัฯไดใ้ช้
สินทรัพยข์องบริษทัฯหรือบริษทัยอ่ยเป็นหลกัประกนั มีอตัราดอกเบ้ียร้อยละ MLR -0.5 ต่อปี ระยะเวลาช าระคืน 8 ปี (รวม
ระยะเวลาปลอดการช าระคืนเงินตน้ 6 เดือน) โดยบริษทัฯตอ้งช าระคืนเงินตน้ 10.01 ลา้นบาทต่อเดือน และตอ้งด ารง
อตัราส่วนทางการเงินต่างๆ ตามท่ีก าหนด ไดแ้ก่ อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Debt to Equity ratio) ไม่เกิน 3 เท่า 
อตัราส่วนหน้ีสินต่อก าไรก่อนดอกเบ้ียจ่าย ภาษีเงินได ้และค่าเส่ือมราคา (Debt to EBITDA) ไม่เกิน 6 เท่า และอตัรา
ความสามารถในการช าระหน้ี (Debt Service Coverage Ratio (DSCR)) ไม่นอ้ยกวา่ 1.15 เท่า และ (2) เงินทุนหมุนเวียนของ
บริษทัฯจ านวน 150.00 ลา้นบาท 

บริษทัฯจะตอ้งจ่ายช าระค่าหุ้นงวดท่ี 1 จ านวนไม่เกิน 850.00 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 80 ของมูลค่าส่ิงตอบ
แทนรวม ณ วนัท่ีการเขา้ท ารายการเสร็จสมบูรณ์ (คาดวา่ภายในไตรมาสท่ี 1 ของปี 2562) โดยบริษทัฯไดรั้บการสนบัสนุน
เงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงินส าหรับการจ่ายช าระงวดท่ี 1 ในวงเงินไม่เกิน 700.00 ลา้นบาท เม่ือรวมกบัเงินสดและรายการ
เทียบเท่าเงินสดของบริษทัฯจ านวน 139.05 ลา้นบาท (ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2561) และวงเงินเบิกเกินบญัชีท่ีมีวงเงินไม่เกิน 
40.00 ลา้นบาท จึงนบัวา่บริษทัฯมีแหล่งเงินทุนเพียงพอในการจ่ายช าระงวดท่ี 1 

บริษทัฯจะตอ้งจ่ายช าระค่าหุ้นงวดท่ี 2 จ านวนไม่เกิน 105.00 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 10 ของมูลค่าส่ิงตอบ
แทนรวม ภายหลงัจากครบรอบ 1 ปีนบัจากวนัท่ีการเขา้ท ารายการเสร็จส้ินสมบูรณ์และบริษทัฯไดรั้บงบการเงินท่ีตรวจสอบ
แลว้ของ PMCT และ PMCS  (คาดวา่ภายในไตรมาสท่ี 1 ของปี 2563) โดยบริษทัฯไดรั้บการสนบัสนุนเงินกูย้ืมจากสถาบนั
การเงินส าหรับการจ่ายช าระงวดท่ี 2 ในวงเงินไม่เกิน 100.00 ลา้นบาท เม่ือรวมกบัเงินสดจากการด าเนินงานของบริษทัฯ จึง
คาดวา่บริษทัฯจะมีแหล่งเงินทุนเพียงพอในการจ่ายช าระงวดท่ี 2 

บริษทัฯจะตอ้งจ่ายช าระค่าหุ้นงวดท่ี 3 จ านวนไม่เกิน 105.00 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 10 ของมูลค่าส่ิงตอบ
แทนรวม ภายหลงัจากครบรอบ 1 ปีนบัจากวนัท่ีการเขา้ท ารายการเสร็จส้ินสมบูรณ์และบริษทัฯไดรั้บงบการเงินท่ีตรวจสอบ
แลว้ของ PMCT และ PMCS  (คาดวา่ภายในไตรมาสท่ี 1 ของปี 2564) โดยบริษทัฯไดรั้บการสนบัสนุนเงินกูย้ืมจากสถาบนั
การเงินส าหรับการจ่ายช าระงวดท่ี 3 ในวงเงินไม่เกิน 100.00 ลา้นบาท เม่ือรวมกบัเงินสดจากการด าเนินงานของบริษทัฯ จึง
คาดวา่บริษทัฯจะมีแหล่งเงินทุนเพียงพอในการจ่ายช าระงวดท่ี 3 

ทั้งน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดพิ้จารณาเง่ือนไขในต่างๆของสญัญาเงินกูแ้ลว้พบวา่  
(1) อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (Debt to Equity ratio) ของบริษทัฯภายหลงัจากการท าธุรกรรมใน

คร้ังน้ีมีค่าเท่ากบั 2.81 เท่า ซ่ึงต ่ากวา่ท่ีก าหนดโดยเง่ือนไขของสถาบนัการเงินท่ีก าหนดใหไ้ม่เกิน 3 เท่า 
(2) โดยอา้งอิงก าไรก่อนดอกเบ้ียจ่าย ภาษีเงินได ้และค่าเส่ือมราคาก าไรก่อนดอกเบ้ียจ่าย ภาษีเงินได ้และค่า

เส่ือมราคาเฉล่ียตลอดระยะเวลาประมาณการของ PMCT และ PMCS เท่ากบั 137.23 ลา้นบาท และ 
11.48 ลา้นบาท ตามล าดบั เม่ือรวมกบัก าไรก่อนดอกเบ้ียจ่าย ภาษีเงินได ้และค่าเส่ือมราคาของบริษทัฯ
ตามงบการเงินรวมในระยะเวลา 12 เดือนล่าสุด (1 กรกฎาคม 2560 – 30 มิถุนายน 2561) เท่ากบั 37.29 
ลา้นบาทแลว้ ภายหลงัการท าธุรกรรมบริษทัฯจะมีก าไรก่อนดอกเบ้ียจ่าย ภาษีเงินได ้และค่าเส่ือมราคา
รวมเท่ากบั 186.01 ลา้นบาท เม่ือเปรียบเทียบกบัวงเงินกูสู้งสุดของบริษทัฯในการท าธุรกรรมในคร้ังน้ี
จ านวน 900 ลา้นบาท บริษทัฯจะมีอตัราส่วนหน้ีสินต่อก าไรก่อนดอกเบ้ียจ่าย ภาษีเงินได ้และค่าเส่ือม
ราคา (Debt to EBITDA) เฉล่ียตลอดระยะเวลาประมาณการเท่ากบั 4.84 เท่า ซ่ึงต ่ากวา่ท่ีก าหนดโดย
เง่ือนไขของสถาบนัการเงินท่ีก าหนดไวไ้ม่เกิน 6 เท่า รวมถึงอตัราส่วนหน้ีสินต่อก าไรก่อนดอกเบ้ียจ่าย 
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ภาษีเงินได ้และค่าเส่ือมราคา (Debt to EBITDA) ในแต่ละปีในช่วงระยะเวลาประมาณการก็ต ่ากวา่ท่ี
ก าหนดโดยเง่ือนไขของสถาบนัการเงินท่ีก าหนดไวไ้ม่เกิน 6 เท่าดว้ยเช่นกนั 

(3) เม่ือเปรียบเทียบก าไรก่อนดอกเบ้ียจ่าย ภาษีเงินได้ และค่าเส่ือมราคารวมเท่ากับ 186.01 ลา้นบาท
ภายหลงัการท าธุรกรรมมีตามรายละเอียดท่ีไดก้ล่าวมาแลว้ใน (2) กบักระแสเงินสดท่ีบริษทัฯจ าตอ้งใช้
ในการช าระคืนเงินตน้และช าระดอกเบ้ียตลอดระยะเวลาเงินกูร้ะหวา่ง 101.25 – 160.10 ลา้นบาทแลว้ 
(โดยมีสมมติฐานว่าบริษทัฯเบิกจ่ายวงเงินกูก้อ้นแรกในวนัท่ี 1 มกราคม 2562 และงวดท่ี 2 และ 3 ใน
วนัท่ี 1 มีนาคม 2563 และ 2564 ตามล าดบั) พบวา่บริษทัฯจะมีอตัราความสามารถในการช าระหน้ี (Debt 
Service Coverage Ratio (DSCR) ระหว่าง 1.16 – 1.84 ซ่ึงสูงกว่าท่ีก าหนดโดยเง่ือนไขของสถาบนั
การเงินท่ีก าหนดไวไ้ม่ต ่ากวา่ 1.15 เท่า 

ดงันั้น ตามประมาณการทางการเงินบริษทัฯน่าจะสามารถปฏิบติัตามเง่ือนไขท่ีก าหนดในสัญญาเงินกูข้องสถาบนั
การเงินและสามารถเบิกจ่ายและช าระคืนเงินกูด้งักล่าวได ้

 

1.9 เง่ือนไขในการท ารายการ 

การท่ีบริษทัฯเขา้ซ้ือหุน้สามญัของ PMCT และ PMCS ในคร้ังน้ีจดัเป็นการท ารายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยท่ี์มีขนาด
รายการสูงสุดตามเกณฑก์ าไรสุทธิเท่ากบัร้อยละ 886.25 ซ่ึงมีขนาดของรายการมากกวา่ร้อยละ 100 จึงจดัเป็นการท ารายการ
ได้มาซ่ึงสินทรัพย์ประเภทท่ี 4 หรือการเขา้จดทะเบียนกับตลาดหลักทรัพยโ์ดยออ้ม บริษทัฯจึงมีหน้าท่ี (1) เปิดเผย
สารสนเทศต่อตลาดหลักทรัพย ์(2) ขออนุมัติการเข้าท ารายการต่อตลาดหลักทรัพย์โดยการยื่นค าขอให้พิจารณารับ
หลกัทรัพย ์และ (3) ขออนุมติัการเขา้ท ารายการจากท่ีประชุมผูถื้อหุน้ 

แต่อย่างไรก็ตาม บริษทัฯได้ท าจดหมายหารือกับตลาดหลกัทรัพย์ในประเด็นว่าการเข้าท ารายการได้มาซ่ึง
สินทรัพยใ์นคร้ังน้ีไดรั้บการยกเวน้การยืน่ขอใหรั้บหลกัทรัพยใ์หม่หรือไม่ เน่ืองจากบริษทัฯมีความเห็นวา่การเขา้ท ารายการ
ไดม้าซ่ึงสินทรัพยข์องบริษทัฯในคร้ังน้ีเขา้หลกัเกณฑท์ั้ง 4 ขอ้ตามประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไป ขอ้ท่ี 24 ขอ้ยกเวน้
การยืน่ค  าขอใหรั้บหลกัทรัพยใ์หม่ คือ (1) ธุรกิจท่ีไดม้ามีลกัษณะคลา้ยคลึงหรือส่งเสริมกนัและกนักบัธุรกิจของบริษทัฯ (2) 
บริษทัฯไม่มีนโยบายท่ีจะเปล่ียนแปลงธุรกิจของบริษทัฯอย่างมีนยัส าคญั (3) กลุ่ม PMC มีคุณสมบติัเหมาะสมท่ีจะเป็น
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์และ (4) บริษทัฯไม่มีการเปล่ียนแปลงคณะกรรมการของบริษทัฯหรือโครงสร้างการ
บริหารอยา่งมีนยัส าคญั (รายละเอียดดูไดจ้ากสารสนเทศของบริษทัฯ) ซ่ึงตลาดหลกัทรัพยไ์ดมี้จดหมายตอบขอ้หารือของ
บริษทั ท่ี บจ. 375/2561 ลงวนัท่ี 4 ตุลาคม 2561 ว่าการเข้าท ารายการได้มาหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย์ดังกล่าวเข้า
หลกัเกณฑไ์ม่เป็นกรณีตอ้งยืน่ค  าขอใหพิ้จารณารับหลกัทรัพยใ์หม่ตามประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไป ขอ้ 24 

ดงันั้นบริษทัฯจึงมีหนา้ท่ี (1) เปิดเผยสารสนเทศต่อตลาดหลกัทรัพยท์นัทีภายหลงัคณะกรรมการของบริษทัฯมีมติ
อนุมติัใหเ้ขา้ท ารายการ และ (2) จดัใหมี้การประชุมผูถื้อหุน้เพ่ืออนุมติัรายการโดยมีการจดัท าหนงัสือเชิญประชุมผูถื้อหุน้ไม่
นอ้ยกวา่ 14 วนัก่อนวนัประชุมผูถื้อหุ้น โดยตอ้งไดรั้บอนุมติัดว้ยคะแนนเสียง 3 ใน 4 ของผูถื้อหุ้นท่ีเขา้ประชุมและมีสิทธิ
ออกเสียง โดยไม่นับรวมผูถื้อหุ้นท่ีมีส่วนได้เสีย และตอ้งแต่งตั้ งท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเพ่ือให้ความเห็นต่อการท า
รายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยใ์นคร้ังน้ี 
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นอกจากน้ี ตามสญัญาซ้ือขายหุน้มีการก าหนดเง่ือนไขบงัคบัก่อนท่ีทั้งบริษทัฯในฐานะผูซ้ื้อและผูถื้อหุ้นหลกัของ
กลุ่ม PMC ในฐานะของผูข้าย ตอ้งด าเนินการใหบ้รรลุก่อนการท ารายการ โดยมีรายละเอียดดงัน้ี  

 การไดรั้บอนุมติั ใหค้วามยนิยอม หรือผอ่นผนัจากหน่วนงานรัฐท่ีเก่ียวขอ้ง เจา้หน้ี คู่คา้ และผูท่ี้เก่ียวขอ้งอ่ืน 
ของบริษทัฯ ผูถื้อหุน้หลกัของกลุ่ม PMC PMCT และ PMCS ส าหรับการเขา้ท ารายการ (ถา้จ าเป็น) 

 การไดรั้บอนุมติัจากผูถื้อหุน้ของบริษทัฯในการเขา้ท ารายการในคร้ังน้ี 
 การไดรั้บการต่อใบอนุญาตท่ีจ าเป็นส าหรับการด าเนินธุรกิจของ PMCT และ PMCS  
 การไดรั้บการยนิยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากเจา้หน้ีสถาบนัการเงินของ PMCT 
 การตกลงกนัส าหรับขอ้โตแ้ยง้ใดๆก่อนวนัท่ีการเขา้ท ารายการเสร็จส้ินสมบูรณ์  
 การลงนามในสัญญาจา้งงานของ PMCT และ PMCS ของนายตนั ยง เฮง และนายตนั เลง ทง แดริคซ่ึงเป็น

ผูบ้ริหารของกลุ่มกิจการในปัจจุบนั 
 การแกไ้ข และจดัท าเอกสารส าคญัของ PMCT และ PMCS  ครบถว้นตามท่ีกฎหมายก าหนด 
 การไดรั้บการยนืยนัจากทางบริษทัฯส าหรับผลการสอบทานรายการบญัชี สินทรัพย ์และสินคา้คงเหลือ  

ซ่ึงเง่ือนไขบงัคบัก่อนดงักล่าวคาดวา่จะแลว้เสร็จภายในเดือนธนัวาคม 2561 

 

ในการน้ี ตลอดระยะเวลานบัแต่วนัท่ีลงนามในสญัญาซ้ือขายหุน้จนถึงวนัท่ีการเขา้ท ารายการเสร็จส้ินสมบูรณ์  

 PMCT และ PMCS จะไม่ประกาศจ่ายและจะไม่จ่ายปันผลหรือผลตอบแทนในรูปแบบอ่ืนใด 
 PMCT และ PMCS จะไม่ด าเนินการก่อหน้ี ก่อภาระผกูพนั หรือขายทรัพยสิ์นท่ีส าคญันอกเหนือไปจากการ

ด าเนินธุรกิตตามปกติวสิยัของ PMCT และ PMCS 
 ผูถื้อหุน้หลกัของกลุ่ม PMC จะไม่ด าเนินการใดๆท่ีขดัต่อขอ้ความความตามสญัญาซ้ือขายหุน้ 
 ผูถื้อหุ้นหลกัของกลุ่ม PMC จะไม่เปล่ียนแปลง และ/หรือ ถอนถอนกรรมการ กรรมการผูมี้อ านาจลงนาม 

และผูบ้ริหารระดบัสูงของ PMCT และPMCS ใดๆ รวมถึงผูถื้อหุน้ เวน้แต่ไดรั้บความยินยอมเป็นลายลกัษณ์
อกัษรจากบริษทัฯ  

ส าหรับเง่ือนไขอ่ืนท่ีส าคญักล่าวคือ 

 ผูถื้อหุ้นหลกัของกลุ่ม PMC ตกลงท่ีจะไม่ท าธุรกิจท่ีเป็นการแข่งขนักับธุรกิจของกลุ่มกิจการไม่ว่าโดย
ทางตรงหรือทางออ้ม เป็นระยะเวลา 8 ปีนบัจากวนัท่ีการเขา้ท ารายการเสร็จส้ินสมบูรณ์ เวน้แต่ไดรั้บความ
ยนิยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากทางบริษทัฯ 

 ในการจ่ายช าระเงินค่าหุน้ของกลุ่ม PMC งวดท่ี 2 และงวดท่ี 3 มีเง่ือนไขเพ่ิมเติม คือ  
- บริษทัฯจะจ่ายช าระเงินงวดท่ี 2 ก็ต่อเม่ือผลรวมของ EBITDA ตามงบการเงินท่ีตรวจสอบแลว้ของ 

PMCT และ PMCS ส าหรับงวดปี 2562 ไม่ต ่ากวา่ผลรวมของ EBITDA ท่ีไดมี้การตกลงกนัตามท่ีระบุไว้
ในสัญญาซ้ือขายหุ้นท่ี 165.00 ลา้นบาท หากผลรวมของ EBITDA ตามงบการเงินท่ีผ่านการตรวจสอบ
แลว้ของ PMCT และ PMCS ในปี 2562 ต ่ากว่า 165.00 ลา้นบาท บริษทัฯจะเล่ือนการจ่ายช าระเงิน
ออกไปจนกระทัง่ปีท่ีผลรวมของ EBITDA ตามงบการเงินท่ีผ่านการตรวจสอบแลว้ของ PMCT และ 
PMCS ไม่ต ่ากวา่ 165.00 ลา้นบาท 
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- บริษทัฯจะจ่ายช าระเงินงวดท่ี 3 น้ี ก็ต่อเม่ือผลรวมของ EBITDA ตามงบการเงินท่ีตรวจสอบแลว้ของ 
PMCT และ PMCS ส าหรับงวดปี 2563 ไม่ต ่ากวา่ผลรวมของ EBITDA ท่ีไดมี้การตกลงกนัตามท่ีระบุไว้
ในสัญญาซ้ือขายหุ้นท่ี 165.00 ลา้นบาท หากผลรวมของ EBITDA ตามงบการเงินท่ีผ่านการตรวจสอบ
แลว้ของ PMCT และ PMCS ในปี 2563 ต ่ากว่า 165.00 ลา้นบาท บริษทัฯจะเล่ือนการจ่ายช าระเงิน
ออกไปจนกระทัง่ปีท่ีผลรวมของ EBITDA ตามงบการเงินท่ีผ่านการตรวจสอบแลว้ของ PMCT และ 
PMCS ไม่ต ่ากวา่ 165.00 ลา้นบาท 

ทั้งน้ีในการจ่ายช าระเงินในงวดท่ี 2 และงวดท่ี 3 จะไม่ท าการจ่ายช าระในงวดเดียวกนั 

 นายตนั ยง เฮง และนายตนั เลง ทง แดริก จะท าสญัญาจา้งงานกบั PMCT และ PMCS เพ่ือด ารงต าแหน่งเป็น
ท่ีปรึกษาและผูบ้ริหารของ PMCT และ PMCS เป็นระยะเวลา 2 ปีนบัจากวนัเขา้ท ารายการเสร็จส้ินสมบูรณ์ 
ทั้งน้ี บริษทัฯเช่ือว่าระยะเวลา 2 ปีดงักล่าวเป็นระยะเวลาท่ีเพียงพอในการท่ีบริษทัฯจะเรียนรู้และเขา้ใจ
วธีิการด าเนินธุรกิจ การจดัหาวตัถุดิบ รวมถึงการสร้างความสมัพนัธ์กบัลูกคา้ได ้เน่ืองจากธุรกิจของบริษทัฯ
และกลุ่ม PMC อยูใ่นอุตสาหกรรมท่ีมีความต่อเน่ืองกนั จึงท าใหบ้ริษทัฯสามารถท่ีจะเขา้ใจการด าเนินธุรกิจ 
รวมถึงผูจ้ดัจ าหน่ายวตัถุดิบและลูกคา้ของกลุ่ม PMC ไดเ้ป็นอยา่งดี 

ทั้งน้ี บริษทัฯคาดวา่การเขา้ท ารายการดงักล่าวจะเสร็จส้ินสมบูรณ์ภายในเดือนมกราคม ปี2562 

นอกจากน้ีในสญัญาซ้ือขายหุน้ไดก้ าหนดให้ผูถื้อหุ้นหลกัของกลุ่ม PMC ในฐานะผูข้ายเป็นผูรั้บผิดชอบต่อความ
เสียหายท่ีเกิดข้ึนกบับริษทัฯในฐานะผูซ้ื้อหากเกิดการเรียกร้องโดยบุคคลภายนอกหรือหน่วยงานราชการอนัเกิด
จากการกระท าของผูถื้อหุน้หลกัของกลุ่ม PMC ผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ยของ PMCT PMCT และ PMCS ก่อนวนัท่ีเขา้ท า
รายการเสร็จสมบูรณ์ 

 

1.10 สรุปภาพรวมของการประกอบกิจการของบริษทัฯ 

รายละเอียดดูไดจ้ากสารสนเทศ 2 ของบริษทัฯ เร่ือง การไดม้าซ่ึงสินทรัพย ์ท่ีแนบมากบัหนงัสือเชิญประชุมผูถื้อ
หุน้ในคร้ังน้ี รวมถึงแบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี 2560 (แบบ 56-1) และรายงานประจ าปี 2560 ท่ีสามารถ download ได้
ท่ี website ของส านกังาน ก.ล.ต. (www.sec.or.th) 

 

1.11 สรุปสาระส าคญัของสญัญาซ้ือขายหุน้ 

รายละเอียดตามเอกสารแนบ 1 
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2. ความสมเหตุสมผลของรายการ 
2.1 วตัถุประสงคแ์ละความจ าเป็นท่ีตอ้งท ารายการ 

ปัจจุบันบริษทัฯประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายกาว โดยท าหน้าท่ีจัดหาวตัถุดิบ คิดคน้ และพฒันาสูตรกาว
เฉพาะท่ีเหมาะกบัการใชง้านแต่ละประเภท ซ่ึงผลิตภณัฑ์กาวของบริษทัฯสามารถแบ่งออกได ้3 ประเภท ไดแ้ก่ (1) กาว 
Solvent (Solvent Baed Adhesive) เป็นกาวท่ีสามารถน าไปใชใ้นอุตสาหกรรมต่างๆ เช่น อุตสาหกรรมรองเทา้และเคร่ือง
หนัง อุตสาหกรรมตกแต่งยานยนต์ อุตสาหกรรมก่อสร้าง อุตสากรรมเฟอร์นิเจอร์ เป็นตน้ (2) กาวน ้ า (Water Based 
Adhesive) เป็นกาวท่ีสามารถน าไปใชใ้นอุตสาหกรรมเฟอร์นิเจอร์ อุตสาหกรรมบรรจุภณัฑ ์โดยเฉพาะการน าไปใชผ้ลิต
ฉลากสินคา้บนบรรจุภณัฑป์ระเภทขวดแกว้ เช่น เคร่ืองด่ืมชูก าลงั เคร่ืองด่ืมแอลกอฮอล์ เป็นตน้ และ (3) กาวหลอมร้อน 
(Hot Melt Adhesive) เป็นกาวท่ีมกัจะน าไปใชใ้นอุตสาหกรรมท่ีมีระบบการติดฉลากสินคา้ดว้ยเคร่ืองจกัรหรือระบบบรรจุ
สินคา้อตัโนมติับนสายพานการผลิต เช่น อุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืม อุตสาหกรรมอาหารแช่แข็ง อุตสาหกรรม
อาหารกระป๋อง เป็นตน้ โดยปัจจุบนับริษทัฯมีรายไดจ้ากการจ าหน่ายกาว Solvent ในสัดส่วนประมาณร้อยละ 60 รองลงมา
เป็นรายไดจ้ากการจ าหน่ายกาวหลอมร้อนประมาณร้อยละ 30 รายไดจ้ากการจ าหน่ายกาวน ้ าประมาณร้อยละ 7 และรายได้
จากการจ าหน่ายผลิตภณัฑอ่ื์นประมาณร้อยละ 3 โดยลูกคา้ส่วนใหญ่ของบริษทัฯเป็นผูผ้ลิตสินคา้ในอุตสาหกรรมต่างๆ เช่น 
รองเทา้ เคร่ืองหนงั อาหารและเคร่ืองด่ืม เฟอร์นิเจอร์ เป็นตน้ 

ต่อมาบริษทัฯมีความประสงค์ท่ีจะขยายขอบเขตการประกอบธุรกิจไปธุรกิจอ่ืนท่ีมีความเก่ียวขอ้งและส่งเสริม
ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายกาวอุตสาหกรรมท่ีเป็นธุรกิจหลกัของบริษทัฯ รวมถึงการกระจายโครงสร้างรายไดข้องบริษทัฯไปยงั
ผลิตภณัฑ์กาวประเภทอ่ืน โดยเฉพาะกาวหลอมร้อนและกาวน ้ าท่ีบริษทัฯยงัไม่ไดท้ าการผลิตเต็มก าลงัการผลิต กล่าวคือ 
ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2561 บริษทัฯมีอตัราการใชก้ าลงัการผลิตกาวหลอมร้อนและกาวน ้ าท่ีร้อยละ 60.74 และร้อยละ 
82.48 บริษทัฯจึงไดพ้ิจารณาท่ีจะเขา้ซ้ือหุ้นสามญัทั้งหมดของบริษทั พีเอ็มซี เลเบิล แมททีเรียลส์ จ ากดั (“PMCT”) และ
บริษทั พีเอม็ซี เลเบิล แมททีเรียลส์ พีทีอี แอลทีดี (“PMCS”) (รวมเรียก PMCT และ PMCS วา่ “กลุ่ม PMC”) โดยกลุ่ม PMC 
เป็นผูผ้ลิตและจ าหน่ายสติกเกอร์ (“ฉลาก” หรือ “Label”) ท่ีมีการใชก้าวหลอมร้อนและกาวน ้ าเป็นวตัถุดิบหลกั และมีส่วน
แบ่งทางการตลาดมากเป็นอนัดบัท่ี 4 ของประเทศไทย 

การเขา้ท ารายการในคร้ังน้ีจะท าให้บริษทัฯมีการขยายธุรกิจในแนวตั้ง (Vertical Integration) ของห่วงโซ่อุปทาน 
(Supply Chain) กล่าวคือ บริษทัฯผลิตและจ าหน่ายกาวให้แก่กลุ่ม PMC ซ่ึงกลุ่ม PMC ก็จะน ากาวของบริษทัฯไปใชเ้ป็น
ส่วนหน่ึงในการผลิตสติกเกอร์เพ่ือน าไปจ าหน่ายใหแ้ก่โรงพิมพท่ี์รับจา้งพิมพฉ์ลากสินคา้อีกทอดหน่ึง 

 

2.2 ขอ้ดีและขอ้ดอ้ยของการท ารายการ 

2.2.1 ข้อดีของการท ารายการ 

(ก) ขยายตลาดไปยงัอุตสาหกรรมปลายน า้และฐานลกูค้า 

การท าธุรกรรมในคร้ังน้ีจะเปิดโอกาสให้บริษทัฯสามารถขยายธุรกิจของบริษทัฯไปสู่อุตสาหกรรมปลายน ้ า 
รวมถึงเป็นการขยายฐานลูกคา้ ซ่ึงปัจจุบนัลูกคา้หลกัของบริษทัฯ ไดแ้ก่ ผูผ้ลิตสินคา้ในอุตสาหกรรมต่างๆ เช่น รองเทา้ 
เคร่ืองหนัง อาหารและเคร่ืองด่ืม เฟอร์นิเจอร์ เป็นตน้ ในขณะท่ีลูกคา้หลกัของกลุ่ม PMC ไดแ้ก่ โรงพิมพท่ี์รับจา้งพิมพ์
ฉลากสินคา้จากผูผ้ลิตสินคา้อุปโภคบริโภค ซ่ึงภายหลงัการท ารายการเสร็จส้ินลงบริษทัฯสามารถท่ีจะใช้ช่องทางและ
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ผลิตภณัฑข์องกลุ่ม PMC ในการเจาะตลาดและลูกคา้ของ PMC ในส่วนท่ีบริษทัฯไม่สามารถเขา้ถึงไดม้าก่อน ในขณะท่ีกลุ่ม 
PMC ก็สามารถใชช่้องทางและผลิตภณัฑ์ของบริษทัฯในการเจาะตลาดและลูกคา้ของบริษทัฯในส่วนท่ีกลุ่ม PMC ไม่
สามารถเขา้ถึงไดม้าก่อนเช่นกนั 

(ข) เพ่ิมโอกาสในการเพ่ิมอัตราการใช้ก าลงัการผลิตในผลิตภัณฑ์กาวหลอมร้อนและกาวน า้ 

การท่ีบริษทัฯเขา้ซ้ือหุ้นสามญัทั้งหมดใน PMCT และ PMCS ท าให้บริษทัฯมีการขยายธุรกิจในแนวตั้ง (Vertical 
Integration) ของห่วงโซ่อุปทาน (Supply Chain) โดยบริษทัฯสามารถเพ่ิมอตัราการใชก้ าลงัการผลิตกาวหลอมร้อนและกาว
น ้ าเพ่ือจ าหน่ายใหแ้ก่กลุ่ม PMC ท่ีจะน าไปใชเ้ป็นวตัถุดิบหลกัในการผลิตสติกเกอร์ต่อไป โดยบริษทัฯมีก าลงัการผลิตกาว
หลอมร้อนและกาวน ้ าสูงสุดเท่ากบั 1,080 ตนัต่อปี และ 2,400 ตนัต่อปี ตามล าดบั ทั้งน้ีในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2561 (ม.ค. 
– มิ.ย.) บริษทัฯมีอตัราการใชก้ าลงัการผลิตกาวหลอมร้อนและกาวน ้ าท่ีร้อยละ 60.74 หรือประมาณ 328 ตนัต่อคร่ึงปี และ
ร้อยละ 82.48 หรือประมาณ 990 ตนัต่อคร่ึงปี ตามล าดบั ซ่ึงแสดงให้เห็นวา่บริษทัฯยงัมีก าลงัการผลิตเหลือเพียงพอท่ีจะท า
การผลิตกาวทั้ง 2 ประเภทใหแ้ก่กลุ่ม PMC 

(ค) ลดการพ่ึงพารายได้จากการจ าหน่ายกาว Solvent 

ปัจจุบนับริษทัฯมีการพ่ึงพารายไดจ้ากการจ าหน่ายกาว Solvent เป็นหลกั โดยคิดเป็นสัดส่วนท่ีสูงถึงร้อยละ 60  
ของรายไดจ้ากการขายสุทธิ ในขณะท่ีรายไดจ้ากการจ าหน่ายกาวหลอมร้อนคิดเป็นประมาณร้อยละ 30 รายไดจ้ากการ
จ าหน่ายกาวน ้ าคิดเป็นประมาณร้อยละ 7 ของรายไดจ้ากการขายสุทธิ และรายไดจ้ากการจ าหน่ายผลิตภณัฑ์อ่ืนคิดเป็น
ประมาณร้อยละ 3 ของรายไดจ้ากการขายสุทธิ 

ภายหลงัจากการเขา้ท ารายการเสร็จส้ินลง บริษทัฯจะมีรายไดเ้พ่ิมข้ึนจากจ าหน่ายกาวหลอมร้อนและกาวน ้ าให้แก่
กลุ่ม PMC โดยในปี 2560 กลุ่ม PMC มีการสัง่ซ้ือกาวหลอมร้อนและกาวน ้ าเพ่ือใชเ้ป็นวตัถุดิบในการผลิตสติกเกอร์คิดเป็น
มูลค่าประมาณ 88 ลา้นบาท ซ่ึงจะท าให้สัดส่วนรายไดจ้ากการจ าหน่ายกาวหลอมร้อนและกาวน ้ าเพ่ิมสูงข้ึน และท าให้
บริษทัฯลดการพ่ึงพารายไดจ้ากการจ าหน่ายกาว Solvent ลง 

นอกจากน้ีการท่ีบริษทัฯเขา้ซ้ือหุน้ทั้งหมดของ PMCT และ PMCS ยงัท าให้PMCT และ PMCS มีฐานะเป็นบริษทั
ยอ่ยของบริษทัฯ โดยมีบริษทัฯเป็นผูถื้อหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 100 ของทุนจดทะเบียนและเรียกช าระแลว้นั้น ท าให้การซ้ือ
ขายสินคา้ระหวา่งบริษทัฯและกลุ่ม PMC สามารถด าเนินการไดโ้ดยปราศจากความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (Conflict of 
Interest) และการท่ีกลุ่ม PMC ซ้ือกาวหลอมร้อนและกาวน ้ าจากบริษทัฯแทนการซ้ือจากผูผ้ลิตรายอ่ืนยงัท าให้ผลประโยชน์
ท่ีเกิดข้ึนยงัคงหมุนเวยีนอยูภ่ายในกลุ่มบริษทัฯ (ในงบการเงินรวม) 

(ง) เพ่ิมศักยภาพในการวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑ์ 

บริษทัฯให้ความส าคญักับการวิจัยและพฒันาผลิตภณัฑ์ของบริษทัฯเป็นอย่างมาก โดยในปัจจุบันบริษทัฯมี
บุคลากรในฝ่ายวิจัยและพฒันาจ านวน 23 คน มีห้องปฏิบติัการและการวิเคราะห์จ านวน 4 ห้อง ซ่ึงภายหลงัการเขา้ท า
รายการเสร็จส้ินลง ฝ่ายวิจยัและพฒันาของบริษทัฯจะสามารถแลกเปล่ียนความรู้และประสบการณ์กบับุคลากรของกลุ่ม 
PMC ซ่ึงจะน าไปสู่การพฒันากาวส าหรับท าสติกเกอร์ชนิดใหม่ หรือเทคโนโลยีการผลิตฉลากสินคา้แบบใหม่ ซ่ึงสามารถ
น ามาต่อยอดเป็นผลิตภณัฑช์นิดใหม่ๆได ้
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2.2.2 ข้อด้อยของการท ารายการ 

(ก) การลงทุนมมีลูค่าสูง 

การท่ีบริษทัฯจะเขา้ซ้ือหุ้นสามญัทั้งหมดของ PMCT และ PMCS ในคร้ังน้ีมีมูลค่ารวมเท่ากบั 1,050.00 ลา้นบาท 
ในขณะท่ี ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2561 บริษทัฯมีสินทรัพยร์วมเท่ากบั 480.46 ลา้นบาท และมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงิน
สดจ านวน 122.46 ลา้นบาท การเขา้ท ารายการในคร้ังน้ีจึงนบัเป็นการลงทุนท่ีมีมูลค่าสูงมากเม่ือเปรียบเทียบกบัขนาดและ
ฐานะทางการเงินของบริษทัฯ และบริษทัฯตอ้งกูย้ืมเงินจากสถาบนัการเงินจ านวนไม่เกิน 900.00 ลา้นบาท เพ่ือน ามาจ่าย
ช าระค่าหุ้นสามญัดังกล่าว ซ่ึงเงินกู้ยืมจ านวนดังกล่าวนับเป็นเงินกูย้ืมท่ีมีมูลค่าสูงเม่ือเปรียบเทียบกบัขนาดและฐานะ
ทางการเงินของบริษทัฯเช่นกนั และจะท าให้อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯเพ่ิมข้ึนจาก 0.33 เท่า เป็น 
2.81 เท่า (รายละเอียดตามขอ้ 2.2.2 (ข) อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษทัฯสูงข้ึน) ประกอบกบัการท่ีบริษทัฯ
มีความเส่ียงจากการท่ีผลประกอบการของ PMCT และ PMCS ไม่เป็นไปตามประมาณการ (รายละเอียดตามขอ้ 2.4 (ก) 
ความเส่ียงท่ีผลการด าเนินงานอาจไม่เป็นไปตามประมาณการ) ซ่ึงหากการลงทุนในหุ้นสามญัของ PMCT และ PMCS 
ไม่ไดใ้หผ้ลตอบแทนตามท่ีคาดการณ์ไวก็้จะท าให้บริษทัฯไดรั้บผลกระทบทางการเงินท่ีรุนแรงตามขนาดมูลค่าการลงทุน
ได ้

(ข) อัตราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯสูงขึน้ 

การท่ีบริษทัฯจะเขา้ซ้ือหุ้นสามญัทั้งหมดของ PMCT และ PMCS ในคร้ังน้ีมีมูลค่ารวมเท่ากบั 1,050.00 ลา้นบาท 
โดยบริษทัฯจะใชแ้หล่งเงินทุนจากเงินกูย้มืจากสถาบนัการเงินจ านวนไม่เกิน 900.00 ลา้นบาท และเงินทุนหมุนเวียนภายใน
ของบริษัทฯจ านวนไม่ต ่ากว่า 150.00 ล้านบาท การกู้ยืมเงินจ านวนดังกล่าวจะท าให้หน้ีสินรวมของบริษัทฯเพ่ิมข้ึน 
จาก 117.91 ลา้นบาท (อา้งอิงขอ้มูลจากงบการเงินรวมของบริษทัฯ ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2561) เป็น 1,017.91 ลา้นบาท และ
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้เพ่ิมข้ึนจาก 0.33 เท่า เป็น 2.81 เท่า ซ่ึงสูงกวา่ค่าเฉล่ียของกลุ่มบริษทัอา้งอิงจ านวน 11 
บริษทัท่ีใชใ้นการประเมินมูลค่าหุน้ ในขอ้ 3. วธีิเปรียบเทียบอตัราส่วนในตลาด ท่ี 0.96 เท่า 

 

2.3 ขอ้ดีและขอ้ดอ้ยของการไม่ท ารายการ 

2.3.1 ข้อดขีองการไม่ท ารายการ 

(ก) บริษทัฯไม่ต้องกู้ ยืมเงินและไม่ต้องมหีนีสิ้นเพ่ิมขึน้ 

หากบริษทัฯไม่เขา้ท ารายการในคร้ังน้ี บริษทัฯก็ไม่ตอ้งกูย้ืมเงินจากสถาบันการเงินจ านวน 900.00 ลา้นบาท 
 ซ่ึงท าให้บริษทัฯยงัคงมีหน้ีสินรวมท่ี 117.91 ลา้นบาท (อา้งอิงขอ้มูลจากงบการเงินรวมของบริษทัฯ ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 
2561) และยงัคงมีอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ท่ี 0.33 เท่า ซ่ึงต ่ากวา่ค่าเฉล่ียของกลุ่มบริษทัอา้งอิงจ านวน 11 บริษทั
ท่ีใชใ้นการประเมินมูลค่าหุน้ ในขอ้ 3. วธีิเปรียบเทียบอตัราส่วนในตลาด ท่ี 0.96 เท่า 
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2.3.2 ข้อด้อยของการไม่ท ารายการ 

(ก) เสียโอกาสในการขยายตลาดไปยงัอุตสาหกรรมอ่ืน 

หากบริษทัฯไม่เขา้ท ารายการในคร้ังน้ี กลุ่มลูกคา้หลกัของบริษทัฯก็ยงัคงเป็นลูกคา้เดิมในปัจจุบนั ไดแ้ก่ ผูผ้ลิต
สินคา้ในอุตสาหกรรมต่างๆ เช่น รองเทา้ เคร่ืองหนัง อาหารและเคร่ืองด่ืม เฟอร์นิเจอร์ เป็นตน้ ซ่ึงการท่ีบริษทัฯจะเจาะ
ตลาดหรือกลุ่มลูกคา้ในอุตสาหกรรมใหม่จะท าได้ยาก เน่ืองจากบริษทัฯไม่มีความสัมพนัธ์ทางธุรกิจกับกลุ่มลูกคา้ใน
อุตสาหกรรมใหม่มาก่อน 

(ข) เสียโอกาสท่ีจะเพ่ิมก าลงัการผลิตกาวหลอมร้อนและกาวน า้ 

หากบริษทัฯไม่เขา้ท ารายการในคร้ังน้ี บริษทัฯจะมีอตัราการใชก้ าลงัการผลิตกาวหลอมร้อนและกาวน ้ าอยูร้่อยละ 
60.74 หรือประมาณ 328 ตนัต่อคร่ึงปี และ ร้อยละ 82.48 หรือประมาณ 990 ตนัต่อคร่ึงปี ตามล าดบั ส าหรับในช่วง 6 เดือน
แรกของปี 2561 ซ่ึงเป็นการเสียโอกาสในการผลิตสินคา้เพ่ือสร้างรายไดใ้หแ้ก่บริษทัฯ 

(ค) พ่ึงพารายได้จากการจ าหน่ายกาว Solvent 

หากบริษทัฯไม่เขา้ท ารายการในคร้ังน้ี บริษทัฯจะมีรายไดจ้ากการจ าหน่ายกาว Solvent ในสดัส่วนประมาณร้อยละ 
60 ของรายได้จากการขายสุทธิ ซ่ึงนับว่าบริษทัฯมีการพ่ึงพารายไดจ้ากการขายกาว Solvent ค่อนขา้งสูง ซ่ึงหากมีการ
เปล่ียนแปลงความตอ้งการใชก้าว Solvent ยอ่มส่งผลกระทบต่อรายไดข้องบริษทัฯในสดัส่วนท่ีสูงดว้ยเช่นกนั 

(ง) เสียโอกาสในการแลกเปลีย่นความรู้ในการวิจัยและพัฒนา 

หากบริษทัฯไม่เขา้ท ารายการในคร้ังน้ี บริษทัฯจะเสียโอกาสในการแลกเปล่ียนความรู้และประสบการณ์กับ
บุคลากรท่ีอยูใ่นห่วงโซ่อุปทาน (Supply Chain) เดียวกนักบับริษทัฯ ท่ีจะช่วยใหฝ่้ายวจิยัและพฒันาของบริษทัฯน าไปใชใ้น
การพฒันากาวส าหรับท าสติกเกอร์ชนิดใหม่ เทคโนโลยีการผลิตฉลากสินคา้แบบใหม่ และสามารถน ามาต่อยอดเป็น
ผลิตภณัฑช์นิดใหม่ๆได ้

 

2.4 ความเส่ียงของการท ารายการ 

(ก) ความเส่ียงท่ีผลการด าเนินงานอาจไม่เป็นไปตามประมาณการ 

เน่ืองจากการประเมินหุน้สามญัของ PMCT และ PMCS ในคร้ังน้ีเป็นการประเมินโดยอาศยัสมมุติฐานท่ีจดัท าข้ึน
โดยอาศยัขอ้มมูลจากบริษทัฯและกลุ่ม PMC และการสัมภาษณ์ผูบ้ริหารของบริษทัฯและกลุ่ม PMC ร่วมกบัขอ้มูลภาวะ
เศรษฐกิจโดยรวมของประเทศและภาวะอุตสาหกรรมของสินคา้ปลายทาง (Ended Product) ท่ีเก่ียวขอ้งกบัธุรกิจของบริษทัฯ
และกลุ่ม PMC ขณะท่ีท าการประเมิน ดงันั้นหากภาวะเศรษฐกิจและปัจจยัภายนอกอ่ืนๆท่ีมีผลกระทบต่อการด าเนินงานของ
บริษทัฯและกลุ่ม PMC เปล่ียนแปลงไปอยา่งมีนยัส าคญัจากสมมติฐานท่ีก าหนดข้ึน อาจส่งผลให้การประมาณการดงักล่าว
ขา้งตน้คลาดเคล่ือนไปอยา่งมีนยัส าคญั และจะส่งผลต่อผลตอบแทนจากการลงทุนของบริษทัฯจากการท ารายการในคร้ังน้ี
อยา่งมีนยัส าคญัได ้

อยา่งไรก็ตาม เน่ืองจากสินคา้ปลายทาง (Ended Product) ท่ีใชผ้ลิตภณัฑข์องบริษทัฯและกลุ่ม PMC เป็นวตัถุดิบ
ในการผลิตมีการกระจายอยู่ในหลายอุตสาหกรรม จึงท าให้บริษัทฯและกลุ่ม PMC มีความเส่ียงท่ีเกิดจากการได้รับ
ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงของภาวะอุตสาหกรรมใดอุตสาหกรรมหน่ึงค่อนขา้งจ ากดั 
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(ข) ความเส่ียงจากการด้อยค่าของค่าความนิยม (Goodwill)  

บริษทัฯจะเขา้ซ้ือหุ้นสามญัทั้งหมดของกลุ่ม PMC ท่ีราคารวม 1,050.00 ลา้นบาท ซ่ึงหากราคาซ้ือขายดงักล่าวมี
มูลค่ามากกว่ามูลค่ายติุธรรมของกลุ่ม PMC บริษทัฯก็จะตอ้งบนัทึกส่วนต่างระหว่างราคาซ้ือขายกบัมูลค่ายุติธรรมไวใ้น
สินทรัพยใ์นรายการค่าความนิยม (Goodwill) ซ่ึงหากผลการด าเนินงานของกลุ่ม PMC เป็นไปตามท่ีคาดการณ์ไว ้ก็จะไม่
ส่งผลกระทบใดๆต่องบการเงินของบริษทัฯในรายการดงักล่าว แต่หากผลการด าเนินงานของกลุ่ม PMC ไม่เป็นไปตามท่ี
คาดการณ์ไว ้ก็อาจส่งผลใหบ้ริษทัฯตอ้งประเมินการดอ้ยค่าของค่าความนิยมดงักล่าว ซ่ึงจะส่งผลกระทบต่องบการเงินของ
บริษทัฯ 
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3. ความเป็นธรรมของราคาและเง่ือนไขของการท ารายการ 
3.1 ความเหมาะสมของราคา 

บริษทัฯมีความประสงค์ท่ีจะซ้ือหุ้นสามญัของ (1) บริษทั พีเอ็มซี เลเบิล แมททีเรียลส์ จ ากัด (“PMCT”) และ  
(2) บริษทั พีเอ็มซี เลเบิล แมททีเรียลส์ พีทีอี แอลทีดี (“PMCS”) (รวมเรียก PMCT และ PMCS ว่า “กลุ่ม PMC”) จาก 
กลุ่มผูถื้อหุน้เดิมซ่ึงไม่ไดเ้ป็นบุคคลท่ีมีความเก่ียวโยงกนักบับริษทัฯ ในราคาเสนอซ้ือรวม 1,050.00 ลา้นบาท แบ่งออกเป็น 

(1) หุน้สามญัของ PMCT จ านวนรวม 1,000,000 หุน้ มูลค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 100 บาท คิดเป็นร้อยละ 100 ของทุน
ท่ีออกและเรียกช าระแลว้ของ PMCT ท่ีราคาไม่เกิน 945.00 ลา้นบาท 

(2) หุน้สามญัของ PMCS จ านวนรวม 2 หุ้น มูลค่าท่ีตราไวหุ้้นละ 1 ดอลลาร์สิงคโปร์  คิดเป็นร้อยละ 100 ของ
ทุนท่ีออกและเรียกช าระแลว้ของ PMCS ท่ีราคาไม่เกิน 105.00 ลา้นบาท 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดป้ระเมินมูลค่าหุ้นของ PMCT และ PMCS ดว้ยวิธีการต่างๆ เพ่ือใชใ้นการพิจารณา
ใหค้วามเห็นเก่ียวกบัความเหมาะสมของราคาซ้ือขายดว้ยวธีิต่างๆ ดงัน้ี  

1. วธีิมูลค่าตามบญัชี (Book Value Approach) 
2. วธีิปรับปรุงมูลค่าตามบญัชี (Adjusted Book Value Approach) 
3. วธีิเปรียบเทียบกบัอตัราส่วนในตลาด (Market Comparable Approach) 

(1) วธีิราคาต่อมูลค่าหุน้ตามบญัชี (Price to Book Value Ratio Approach) 
(2) วธีิราคาปิดต่อก าไรต่อหุน้ (Price to Earnings Ratio Approach) 
(3) วธีิอตัราส่วนมูลค่ากิจการต่อก าไรก่อนดอกเบ้ียจ่าย ภาษีเงินได ้และค่าเส่ือมราคา (EV/EBITDA) 

4. วธีิมูลค่าหุน้ตามราคาตลาด (Market Value Approach) 
5. วธีิมูลค่าปัจจุบนักระแสเงินสดสุทธิ (Discounted Cash Flow Approach) 

 
รายละเอียดการประเมินมูลค่าหุน้ 
1. วธีิมูลค่าตามบัญชี (Book Value Approach) 

การประเมินมูลค่าหุ้นตามวิธีน้ีเป็นการประเมินจากมูลค่าตามบญัชีของสินทรัพยสุ์ทธิ (สินทรัพยร์วมหักหน้ีสิน
รวม) หรือเท่ากบัส่วนของผูถื้อหุน้ และน ามาหารดว้ยจ านวนหุน้ จะไดเ้ป็นมูลค่าหุน้ตามบญัชี  

PMCT 
ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประเมินมูลค่าหุ้นของ PMCT ดว้ยวิธีมูลค่าตามบญัชีโดยใชข้อ้มูลจากงบการเงินของ 

PMCT ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 ท่ีผา่นการตรวจสอบจากบริษทั ส านกังาน อีวาย จ ากดั มีรายละเอียดดงัน้ี 
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รายการ 
ณ วนัที ่31 ธันวาคม 2560 

จ านวนเงนิ 
(ล้านบาท) 

ทุนท่ีออกและเรียกช าระแลว้ 100.00 
ส ารองตามกฎหมาย 10.00 
ก าไรสะสม 245.37 
มูลค่าหุ้นตามบญัชีของ PMCT 355.37 

จากการประเมินราคาหุน้ดว้ยวธีิมูลค่าหุน้ตามบญัชีจะไดมู้ลค่าหุ้นของ PMCT เท่ากบั 355.37 ลา้นบาท ซ่ึงต ่ากวา่
ราคาซ้ือหุน้สามญัของ PMCT ท่ี 945.00 ลา้นบาท อยู ่(589.63) ลา้นบาท หรือต ่ากวา่ร้อยละ (62.39) 

PMCS 
จากงบการเงินท่ีไม่ผ่านการตรวจสอบของ PMCS (PMCS เขา้หลกัเกณฑเ์ป็นบริษทัขนาดเล็กท่ีไดรั้บการยกเวน้

การจดัท างบการเงินตรวจสอบตามขอ้ก าหนดของ Accounting and Corporate Regulatory Authority (ACRA) ซ่ึงเป็น
หน่วยงานท่ีมีหน้าท่ีก ากบัดูแลนิติบุคคล การเปิดเผยขอ้มูลทางบญัชีของนิติบุคคล และการให้บริการของนิติบุคคลของ
ประเทศสิงคโปร์) ส าหรับงวดปี 2560 ส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 มีรายละเอียดดงัน้ี 

รายการ 
ณ วนัที ่31 ธันวาคม 2560 

จ านวนเงนิ 
(ล้านบาท) 

ทุนท่ีออกและเรียกช าระแลว้ (บาท) 48.9006 บาท 
ก าไรสะสม 32.94 
มูลค่าตามบัญชีของ PMCS 32.94 
หมายเหตุ อา้งอิงอตัราแลกเปล่ียนจากธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วนัส้ินปี 2560 ท่ี 24.4503 บาทต่อดอลล่าร์สิงคโปร์ 

จากการประเมินราคาหุ้นดว้ยวิธีมูลค่าหุ้นตามบญัชีจะไดมู้ลค่าหุ้นของ PMCS เท่ากบั 32.94 ลา้นบาท ซ่ึงต ่ากวา่
ราคาซ้ือหุน้สามญัของ PMCS ท่ี 105.00 ลา้นบาท อยู ่(72.06) ลา้นบาท หรือต ่ากวา่ร้อยละ (68.63) 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประเมินมูลค่าหุ้นของกลุ่ม PMC ดว้ยวิธีมูลค่าตามบญัชีไดมู้ลค่าหุ้นของ PMCT ท่ี 
355.37 ลา้นบาท และมูลค่าหุ้นของ PMCS ท่ี 32.94 ลา้นบาท คิดเป็นมูลค่ารวมของกลุ่ม PMC ไดเ้ท่ากบั 388.31 ลา้นบาท 
(355.37 ลา้นบาท + 32.94 ลา้นบาท) ซ่ึงต ่ากวา่ราคาซ้ือหุน้สามญัของกลุ่ม PMC ท่ี 1,050.00 ลา้นบาท อยู ่(661.69) ลา้นบาท 
หรือต ่ากว่าร้อยละ (63.02) ทั้งน้ี การประเมินมูลค่าหุ้นดว้ยวิธีน้ีสะทอ้นฐานะทางการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 ของ 
PMCT และ PMCS เท่านั้น โดยไม่ไดส้ะทอ้นมูลค่าตลาดของสินทรัพยใ์นปัจจุบนัรวมทั้งยงัไม่ไดส้ะทอ้นความสามารถใน
การท าก าไรของกลุ่ม PMC ในอนาคต 
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2. วธีิปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach) 

การประเมินมูลค่าหุ้นโดยวิธีน้ีเป็นการน าสินทรัพยร์วมหักดว้ยหน้ีสินรวม พร้อมทั้งปรับปรุงด้วยรายการท่ีมี
ผลกระทบส าคัญต่อมูลค่าสินทรัพย์และหน้ีสินเพ่ือให้สะท้อนมูลค่าสินทรัพย์สุทธิท่ีใกล้เคียงปัจจุบันมากข้ึน  
เช่น ส่วนเพ่ิมหรือส่วนลดตามราคาตลาดของสินทรัพยถ์าวรท่ีมีการประเมินโดยบริษทัประเมินราคาอิสระ การจ่ายปันผล
ระหวา่งกาล และภาระผูกพนัและหน้ีสินท่ีอาจจะเกิดข้ึนในอนาคต (Commitments and Contingent Liabilities) เป็นตน้ 
จากนั้นน ามาหารดว้ยจ านวนหุน้ทั้งหมด 

PMCT 

PMCT มีรายการท่ีตอ้งน ามาปรับปรุงมูลค่าตามบญัชี ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 ดงัน้ี 
1) ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 
 ท่ีดินท่ีใชเ้ป็นท่ีตั้งของส านกังานและโรงงานจ านวน 2 แปลง โฉนดเลขท่ี 88682 และ 88683 ขนาดพ้ืนท่ี

รวม 13-0-52 ไร่ หรือเท่ากับ 5,252 ตารางวา ตั้ งอยู่ท่ีเลขท่ี 30/28 หมู่ท่ี 2  ถนนภายในโครงการนิคม
อุตสาหกรรมสินสาคร ถนนเจษฏาวิถี (สค.5031) ต าบลโคกขาม อ าเภอเมืองสมุทรสาคร จังหวดั
สมุทรสาคร ท่ีประเมินโดยบริษทั ทีเอพี แวลูเอชัน่ จ ากดั ซ่ึงเป็นผูป้ระเมินราคาทรัพยสิ์นท่ีไดรั้บอนุญาต
จากส านังาน ก.ล.ต. โดยมีวตัถุประสงค์การประเมินเพื่อวตัถุประสงค์สาธารณะ เม่ือวนัท่ี 6 กรกฎาคม 
2561 ทั้งน้ีผูป้ระเมินราคาทรัพยสิ์นไดใ้ชว้ิธี การเปรียบเทียบตลาด (Market Approach) โดยเปรียบเทียบ
ท่ีดินของบริษทัฯกบัขอ้มูลตวัอยา่งท่ีเป็นท่ีดินวา่งเปล่าท่ีตั้งอยูใ่นนิคมอุตสาหกรรมสินสาครอีก 4 ขอ้มูล 
แลว้น ามาวิเคราะห์ดว้ยวิธีการถ่วงน ้ าหนัก ไดร้าคาตลาดของท่ีดินเท่ากบั 16,000 บาทต่อตารางวา หรือ
เท่ากบั 84.032 ลา้นบาท 

(หน่วย : ลา้นบาท) 

 รายละเอยีด เน้ือที่รวม 
(ไร่-งาน-ตร.ว.) 

มูลค่าตามบัญชี 
(31 ธ.ค. 60) 

(1) 

มูลค่ายุติธรรม 
 

(2) 

ส่วนต่าง 
 

(2) – (1) 
1 ท่ีดิน โฉนดเลขท่ี 88682 และ 88683 13-0-52 43.739 84.032 40.293 

 รวม 13-0-52 43.739 84.032 40.293 

ทั้งน้ีท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นสอดคลอ้งกบัผูป้ระเมินอิสระเก่ียวกบัความเหมาะสมของขอ้มูล
ท่ีดินท่ีน ามาใชใ้นการเปรียบเทียบ เน่ืองจากเป็นขอ้มูลท่ีดินเปล่าท่ีตั้งอยู่ในนิคมอุตสาหกรรมสินสาคร
เช่นเดียวกัน และเป็นท่ีดินท่ีมีการประกาศขายตามลักษณะและสภาพของท่ีดิน ณ ปัจจุบัน รวมทั้ งผู ้
ประเมินราคาทรัพยสิ์นอิสระไดป้รับปรุงขอ้มูลขนาดของท่ีดินท่ีน ามาใชใ้นการเปรียบเทียบ เพื่อให้มี
ลกัษณะใกลเ้คียงและสะทอ้นราคาตลาดของท่ีดินดงักล่าว 
 

 ส่ิงปลูกสร้างท่ีใชป็้นอาคารโรงงานและส านกังานจ านวน 1 หลงั โกดงัรวมจ านวน 3 หลงั (มีโกดงัจ านวน 
1 หลงัอยูร่ะหวา่งการก่อสร้างไดป้ระมาณร้อยละ 60) ป้อมยาม และลานคอนกรีต ท่ีประเมินโดยบริษทั ที
เอพี แวลูเอชั่น จ ากัด ซ่ึงเป็นผูป้ระเมินราคาทรัพย์สินท่ีได้รับอนุญาตจากส านักงาน ก .ล.ต. โดยมี
วตัถุประสงค์การประเมินเพื่อวตัถุประสงค์สาธารณะ เม่ือวนัท่ี 6 กรกฎาคม 2561 ทั้งน้ีผูป้ระเมินราคา
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หนา้ 34 จากทั้งหมด 61 หนา้ 

ทรัพยสิ์นไดใ้ชว้ิธีการคิดจากตน้ทุนทดแทน (Replacement Cost Approach) แลว้หักค่าเส่ือมราคาตาม
สภาพการใชง้าน  

(หน่วย : ลา้นบาท) 
  รายละเอยีด อายุ

อาคาร 
(ปี) 

เน้ือที่รวม 
(ตร.ม.) 

มูลค่าตามบัญชี 
(31 ธ.ค. 60) 

(1) 

มูลค่ายุติธรรม 
  

(2) 

ส่วนต่าง 
 

(2) – (1)  
1 อาคารโรงงานชั้นเดียว และส านกังาน 3 ชั้น 

พร้อมส่วนโล่งหลงัคาคลุมจ านวน 1 หลงั 
อาคารป้อมยามและห้องน ้า จ  านวน 1 หลงั 
ลานคอนกรีตเสริมเหล็ก 

13 13,311.60 25.29 49.70 24.41 

2 อาคารโกดงัสินคา้ (1) ชั้นเดียว พร้อมส่วน
โล่งหลงัคาคลุม จ านวน 1 หลงั 

10 2,170.25 6.05 9.23 3.18 

3 อาคารโกดงัสินคา้ (2) ชั้นเดียว จ านวน 1 
หลงั 

6 1,500.00 7.83 9.84 2.01 

4* อาคารโกดงัสินคา้ (3) ชั้นเดียว จ านวน 1 
หลงั 

0 1,500.00 10.75 7.20 (3.55) 

  รวม   18,481.85 49.93 75.97 26.04 
หมายเหตุ * ณ วนัท่ีท  าการประเมิน อาคารดงักล่าวอยูร่ะหว่างการก่อสร้างไปแล้วประมาณร้อยละ 60 และผูป้ระเมินไดท้  าการประเมิน

มูลค่าทรัพยสิ์นตามแบบแปลน รายการประกอบแบบและเอกสารบางส่วนท่ีได้รับจากกลุ่ม PMC ซ่ึงหากในอนาคตมีการ
เปล่ียนแปลงรายละเอียดส่ิงปลูกสร้างจากท่ีระบุไวใ้นรายงานการประเมิน จะท าให้มูลค่าท่ีประเมินไวเ้ปล่ียนแปลงไปอยา่งมี
นยัส าคญั 

 
ทั้งน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นสอดคลอ้งกบัผูป้ระเมินราคาทรัพยสิ์นอิสระวา่วิธีการประเมิน
ราคาท่ีเหมาะสมส าหรับส่ิงปลูกสร้างท่ีเป็นอาคารโรงงานและส านกังานดงักล่าว คือ วิธีการคิดจากตน้ทุน
ทดแทน (Replacement Cost Approach) เน่ืองจากทรัพยสิ์นมีการออกแบบเพื่อใชง้านเฉพาะ และมีการ
ปรับปรุงดว้ยค่าเส่ือมราคาตามสภาพและอายกุารใชง้านของส่ิงปลูกสร้าง ณ วนัส ารวจ เพ่ือสะทอ้นสภาพ
การใชง้านของทรัพยสิ์น 

 
 เคร่ืองจกัรและอุปกรณ์ท่ีใชใ้นการผลิตสติกเกอร์ท่ีประเมินโดยบริษทั เยียร์ แอพไพรซัล จ ากดั ซ่ึงเป็น 

ผูป้ระเมินราคาทรัพย์สินท่ีได้รับอนุญาตจากส านังาน ก.ล.ต.โดยมีวตัถุประสงค์การประเมินเพื่อ
วตัถุประสงคเ์พื่อสาธารณะ เม่ือวนัท่ี 4 กนัยายน 2561 ทั้งน้ีผูป้ระเมินราคาทรัพยสิ์นไดใ้ชว้ิธีการคิดจาก
ตน้ทุนทดแทน (Replacement Cost Approach) แล้วหักค่าเส่ือมราคาตามสภาพการใช้งานโดยมี
รายละเอียดดงัน้ี 
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หนา้ 35 จากทั้งหมด 61 หนา้ 

(หน่วย : ลา้นบาท) 

 รายละเอยีด 
มูลค่าตามบัญชี 

(31 ธ.ค. 60) 
(1) 

มูลค่ายุติธรรม 
 

(2) 

ส่วนต่าง 
 

(2) – (1) 
1 เคร่ืองตดัสติกเกอร์* 1 บาท 0 (1) 
2 เคร่ืองตดัซอย  1 บาท 0.108 0.108 
3 เคร่ืองตดัสติกเกอร์ 1 บาท 0.108 0.108 
4 เคร่ืองวดัการเกาะยดึกาว 1 บาท 0.112 0.112 
5 เคร่ืองตดักระดาษ  1 บาท 0.936 0.936 
6 เคร่ืองเคลือบและอบ เคร่ืองอดัลม และเคร่ืองท ากระดาษแห้ง 1 บาท 35.51 35.51 
7 หมอ้ไอน ้าและหมอ้ตม้น ้ามนั 1 บาท 0.675 0.675 
8 เคร่ืองเคลือบและเคร่ืองท าน ้าเยน็ 3.0148 8.697 5.682 
9 เคร่ืองตรวจสอบ 1 บาท 0.698 0.698 
10 เคร่ืองตดั 2 เคร่ือง 7.383 8.173 0.790 
 รวม 10.398 55.01 44.61 

หมายเหตุ * ณ วนัท่ีผูป้ระเมินราคาทรัพยสิ์นอิสระเขา้ส ารวจเพ่ือท าการประเมินไม่พบเคร่ืองตดัสติกเกอร์ดงักล่าว ผูป้ระเมินราคาทรัพยสิ์น
อิสระจึงไม่ไดท้  าการประเมินมูลค่าของของเคร่ืองตดัสติกเกอร์น้ี ทั้งน้ีปัจจุบนั PMCT ไม่ไดใ้ช้เคร่ืองตดัสติกเกอร์ดงักล่าวใน
การด าเนินธุรกิจ 
 
ทั้งน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นสอดคลอ้งกบัผูป้ระเมินราคาทรัพยสิ์นอิสระวา่วธีิการประเมินราคา
ท่ีเหมาะสมส าหรับเคร่ืองจักรและอุปกรณ์ในคร้ังน้ี คือ วิธีการคิดจากตน้ทุนทดแทน (Replacement Cost 
Approach) เน่ืองจากทรัพยสิ์นมีการออกแบบเพื่อใชง้านเฉพาะ และมีการหักค่าเส่ือมราคาตามสภาพการใช้
งานเพื่อสะทอ้นถึงสภาพการใชง้านของทรัพยสิ์น 
 

2) การจ่ายปันผลระหว่างกาล 
ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษทัของ PMCT คร้ังท่ี 2/2561 เม่ือวนัท่ี 27 กุมภาพนัธ์ 2561 ไดอ้นุมติัการจ่ายเงิน
ปันผลระหว่างกาลให้แก่ผูถื้อหุ้น โดยจ่ายเป็นเงินสดในอตัรา 50.00 บาทต่อหุ้น ส าหรับหุ้นของ PMCT 
จ านวน 1,000,000 หุ้น คิดเป็นเงินปันผลจ่ายทั้งส้ินจ านวน 50.00 ลา้นบาท โดยมีก าหนดจ่ายภายในเดือน
เมษายน 2561 ซ่ึงการจ่ายเงินปันผลดงักล่าวจะมีผลกระทบต่อฐานะเงินสดของ PMCT ดงันั้นท่ีปรึกษาทางการ
เงินอิสระจึงไดน้ าเงินปันผลจ่ายดงักล่าวจ านวน 50.00 ลา้นบาทปรับลดจากมูลค่าตามบญัชีของ PMCT ณ 
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 
 

3) ภาระผูกพนัและหนีสิ้นทีอ่าจจะเกดิขึน้ในอนาคต 
 ภาระผกูพนัเก่ียวกบัสญัญาเช่าด าเนินงาน 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 PMCT มีภาระผกูพนัเก่ียวกบัการเช่าเเคร่ืองจกัรจากบริษทัท่ีเก่ียวโยงกนัแห่ง
หน่ึง ดงัน้ี 
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หนา้ 36 จากทั้งหมด 61 หนา้ 

 ณ วนัที ่31 ธันวาคม 2560 

 ดอลล่าร์สิงคโปร์ ล้านบาท 
จ่ายช าระภายใน 1 ปี 204,427 5.00 

จ่ายช าระภายใน 1 – 5 ปี 459,961 11.25 

หมายเหตุ อตัราแลกเปล่ียน ณ ส้ินปี 2560 เท่ากบั 24.4503 บาทต่อดอลล่าร์สิงคโปร์ 

 สญัญารับบริการระยะยาว 
PMCT ท าสัญญาระยะยาวในการขอรับบริการทางเทคนิคจากบริษทัต่างประเทศท่ีมีความเก่ียวโยงกนั
แห่งหน่ึงมูลค่าประมาณ 17.00 ลา้นบาทต่อปี อยา่งไรก็ตาม สัญญาดงักล่าวจะถูกยกเลิกภายหลงัการเขา้
ท ารายการคร้ังน้ีเสร็จสมบูรณ์ 

 การค ้าประกนั 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 PMCT มีหนงัสือค ้าประกนัท่ีออกโดยธนาคารคงคา้งอยูป่ระมาณ 2.00 ลา้น
บาท ทั้งน้ีการออกหนงัสือค ้าประกนัดงักล่าวเก่ียวเน่ืองกบัการด าเนินธุรกิจปกติของ PMCT  

 
ทั้งน้ีภาระผกูพนัและหน้ีสินท่ีอาจจะเกิดข้ึนในอนาคตท่ีระบุไวข้า้งตน้ในส่วนท่ีเป็นรายการท่ีเกิดข้ึนระหวา่ง 
PMCT กบับริษทัท่ีเก่ียวโยงกนัจะไม่เกิดข้ึนในอนาคตเน่ืองจากจะมีการยกเลิกสญัญาดงักล่าวภายหลงัจากการ
เขา้ท ารายการคร้ังน้ีเสร็จส้ินสมบูรณ์ ในขณะท่ีการค ้าประกนัก็เป็นรายการท่ีเกิดจากการด าเนินงานปกติของ 
PMCT ดงันั้น ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไม่ไดน้ าภาระผกูพนัและหน้ีสินท่ีอาจจะเกิดข้ึนในอนาคตดงักล่าว 
มาปรับปรุงในการประเมินมูลค่าหุน้ดว้ยวธีิปรับปรุงมูลค่าตามบญัชี 

 
รายละเอียดการปรับปรุงมูลค่าตามบญัชี 

รายการ 
ณ วนัที ่31 ธันวาคม 2560 

จ านวนเงนิ 
(ล้านบาท) 

ส่วนของผูถื้อหุน้ 355.37 
รายการปรับปรุง  
(1) ท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์ 112.94 
 ท่ีดิน 40.29 
 ส่ิงปลกูสร้าง 26.04 
 เคร่ืองจักรและอปุกรณ์ 44.61 
(2) การจ่ายเงินปันผลระหวา่งกาล (50.00) 
(3) ภาระผกูพนัและหน้ีสินท่ีอาจจะเกิดข้ึนในอนาคต - 
มูลค่าตามบัญชีหลงัปรับปรุง 416.32 
จ านวนหุ้นทีจ่ าหน่ายได้แล้วทั้งหมด (หุ้น) 1,000,000.00 
มูลค่าท่ีตราไวต้่อหุน้ (บาทต่อหุน้) 100.00 
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หนา้ 37 จากทั้งหมด 61 หนา้ 

จากการประเมินราคาหุ้นดว้ยวิธีปรับปรุงมูลค่าหุ้นตามบญัชีจะไดมู้ลค่าหุ้นของ PMCT เท่ากบั 416.32 ลา้นบาท 
ซ่ึงต ่ากวา่ราคาซ้ือหุน้สามญัของ PMCT ท่ี 945.00 ลา้นบาท อยู ่(528.68) ลา้นบาท หรือต ่ากวา่ร้อยละ (55.94) 

 
PMCS 
เน่ืองจากโครงสร้างการประกอบธุรกิจของ PMCS เป็นลกัษณะของการซ้ือสติกเกอร์มาเพ่ือจ าหน่ายไป (trading) 
โดยส่วนใหญ่ PMCS จะซ้ือสติกเกอร์ท่ีพร้อมใชง้านไดท้นัที (finished goods) เพ่ือน าไปจ าหน่ายต่อ และมี
บางส่วนท่ี PMCS ซ้ือสติกเกอร์แผ่นใหญ่ท่ียงัไม่พร้อมใชง้านไดท้นัที (semi-products) แลว้น ามาตดัตามขนาดท่ี
ลูกคา้ตอ้งการ ท าให ้PMCS ไม่จ าเป็นตอ้งมีสินทรัพยถ์าวรประเภท ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ ในสัดส่วนสูง โดย 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 PMCS มีท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ของ PMCS คิดเป็นเพียงประมาณร้อยละ 9 ของ
สินทรัพยท่ี์มีตวัตนสุทธิ (สินทรัพยร์วม – หน้ีสินรวม – สินทรัพยท่ี์ไม่มีตวัตน) หรือประมาณร้อยละ 7 ของ
สินทรัพยร์วม จึงท าให้รายการท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ ไม่ส่งผลกระทบต่อมูลค่าทรัพยสิ์นของ PMCS อยา่งมี
นัยส าคญั บริษทัฯจึงไม่ได้มีการว่าจ้างผูป้ระเมินราคาอิสระเพ่ือประเมินมูลค่าทรัพยสิ์นของ PMCS ดังนั้น  
ท่ีปรึกษาทางการเงินจึงไม่สามารถปรับปรุงมูลค่ายติุธรรมของสินทรัพยด์งักล่าวได ้อยา่งไรก็ตาม เคร่ืองจกัรและ
อุปกรณ์ดงักล่าวยงัคงสามารถน ามาใชใ้นการผลิตไดต้ามปกติ จึงยงัไม่มีเหตุบ่งช้ีถึงการดอ้ยค่า  
นอกจากน้ี สินทรัพยส่์วนใหญ่ของ PMCS ในปี 2560 ประกอบดว้ยลูกหน้ีการคา้ และสินคา้คงเหลือ คิดเป็น
สดัส่วนร้อยละ 41.92 และร้อยละ 25.15 ของสินทรัพยร์วมของ PMCS ตามล าดบั โดยลูกหน้ีการคา้ส่วนใหญ่เป็น
ลูกหน้ีการคา้ท่ีมีอายไุม่เกิน 90 วนั โดยมีระยะเวลาเรียกเก็บหน้ีเฉล่ียประมาณ 85 วนั จึงยงัไม่มีเหตุบ่งช้ีในการตั้ง
ส ารองค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญ และเน่ืองจากตามงบการเงินของ PMCS มูลค่าของสินคา้คงเหลือเป็นการบนัทึกโดย
ใชมู้ลค่าต ่าสุดระหวา่งตน้ทุนท่ีไดม้าและมูลค่าทางเศรษฐกิจท่ีคาดวา่จะไดรั้บ (Lower of cost or net realisable 
value) อยูแ่ลว้ ดงันั้น จึงไม่มีรายการปรับปรุง 
นอกเหนือไปจากรายการท่ีไดก้ล่าวมาแลว้ PMCS ไม่มีรายการอ่ืนท่ีมีนัยส าคญัต่อสินทรัพยแ์ละหน้ีสินของ 
PMCS ท่ีตอ้งท าการปรับปรุง ดงันั้นมูลค่าหุ้นของ PMCS ท่ีประเมินดว้ยวิธีปรับปรุงมูลค่าตามบญัชีจึงไม่มีความ
แตกต่างจากมูลค่าหุ้นท่ีประเมินดว้ยวิธีมูลค่าตามบญัชีท่ี 32.94 ลา้นบาท ซ่ึงต ่ากวา่ราคาซ้ือหุ้นสามญัของ PMCS 
ท่ี 105.00 ลา้นบาท อยู ่(72.06) ลา้นบาท หรือต ่ากวา่ร้อยละ (68.63) 
 
ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประเมินมูลค่าหุ้นของกลุ่ม PMC ดว้ยวิธีปรับปรุงมูลค่าตามบญัชีได้มูลค่าหุ้นของ 

PMCT ท่ี 416.32 ลา้นบาท และมูลค่าหุ้นของ PMCS ท่ี 32.94 ลา้นบาท คิดเป็นมูลค่ารวมของกลุ่ม PMC ไดเ้ท่ากบั 449.26 
ลา้นบาท ซ่ึงต ่ากวา่ราคาซ้ือหุน้สามญัของกลุ่ม PMC ท่ี 1,050.00 ลา้นบาท อยู ่(600.74) ลา้นบาท หรือต ่ากวา่ร้อยละ (57.21) 
ทั้งน้ี แมว้า่มูลค่าหุน้ท่ีประเมินดว้ยวธีิปรับปรุงมูลค่าตามบญัชีจะสามารถสะทอ้นฐานะทางการเงินของ PMCT และ PMCS 
ไดดี้กวา่วธีิมูลค่าตามบญัชี แต่การประเมินดว้ยวิธีน้ีก็ยงัไม่ไดส้ะทอ้นความสามารถในการท าก าไรของ PMCT และ PMCS 
ในอนาคต 
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3. วธีิเปรียบเทยีบกบัอัตราส่วนในตลาด (Market Comparable Approach) 
การประเมินราคาหุ้นตามวิธีน้ี เป็นการประเมินโดยพิจารณาอ้างอิงจากอัตราส่วนต่างๆ ในตลาด ได้แก่  

(1) อตัราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบญัชี (P/BV) (2) อตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิต่อหุ้น (P/E) และ (3) อตัราส่วนมูลค่ากิจการ
ต่อก าไรก่อนดอกเบ้ียจ่าย ภาษีเงินได้ และค่าเส่ือมราคา (EV/EBITDA) ของกลุ่มบริษทัอา้งอิงท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย ์ประกอบไปดว้ย (1) บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) ท่ีประกอบธุรกิจในหมวด
อุตสาหกรรมบรรจุภณัฑ์ท่ีมีการประกอบธุรกิจใกลเ้คียงกบัธุรกิจของกลุ่ม PMC และ (2) บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย ์เอ็ม.เอ.ไอ. (MAI) ในหมวดอุตสาหกรรมท่ีมีการประกอบธุรกิจใกลเ้คียงกบัธุรกิจของกลุ่ม PMC โดยมี
รายละเอียดดงัน้ี 

 

 ช่ือย่อ บริษทั ลกัษณะการประกอบธุรกจิ 
มูลค่าหลกัทรัพย์
ตามราคาตลาด 

(ล้านบาท)* 
กลุ่มบริษทัอ้างองิที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) 

1 AJ บริษทั เอ.เจ.พลาสท ์จ ากดั 
(มหาชน) 

ผลิตและจ าหน่ายแผน่ฟิลม์ ไดแ้ก่ แผน่ฟิลม์ BOPP BOPET BOPA 
(Nylon) CPP และ METALLIZED ซ่ึงใชแ้ปรรูปเป็นบรรจุภณัฑช์นิด
อ่อน เช่น ซองบรรจุอาหาร ส่ิงของ เป็นตน้ รวมทั้งใชเ้คลือบกระดาษ 
ผิวไมเ้ฟอร์นิเจอร์ ฉนวนป้องกนัความร้อนภายในอาคาร 

3,914.50 

2 PTL บริษทั โพลีเพล็กซ์ (ประเทศ
ไทย) จ  ากดั (มหาชน) 

ผลิตและส่งออกพลาสติกฟิลม์ใชส้ าหรับบรรจุภณัฑ(์Packaging) 
อุตสาหกรรม(Industrial) และอุปกรณ์ไฟฟ้า (Electrical) 

14,400.00 

3 SLP บริษทั สาล่ี พร้ินทต้ิ์ง จ  ากดั 
(มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจรับผลิตฉลากสินคา้และงานพิมพคุ์ณภาพสูง โดยใช้
เคร่ืองจกัรและเทคโนโลยกีารพิมพท่ี์ทนัสมยั ส่งผลให้ฉลากท่ีผลิต
ออกมามีคุณภาพสูง 

1,092.00 

4 SPACK บริษทั เอส. แพค็ แอนด ์
พร้ินท ์จ  ากดั (มหาชน) 

ผลิตบรรจุภณัฑก์ระดาษ ประเภทกล่องกระดาษ ไดแ้ก่ กล่องพิมพ์
พาณิชยห์รือกล่องพิมพอ์อฟเซ็ท กล่องลูกฟกู 

600.00 

5 TFI บริษทั ไทยฟิลม์อินดสัตร่ี 
จ  ากดั (มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจผลิตฟิลมป์ระเภทบรรจุภณัฑ ์และการพิมพ ์ไดแ้ก่ 
BOPP Film, Polyester Film, CPP Film และ Metallized Film เพื่อ
จ  าหน่ายภายในประเทศและส่งออกต่างประเทศ 

614.25 

6 THIP บริษทั ทานตะวนั
อุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) 

ผลิตและจ าหน่ายบรรจุภณัฑพ์ลาสติกและผลิตภณัฑพ์ลาสติก 2,660.00 

7 TOPP บริษทั ไทย โอ.พี.พี. จ  ากดั 
(มหาชน) 

ผลิตและจ าหน่ายผลิตภณัฑห์ลายประเภทคือ ฟิลม์พลาสติกท่ีใชใ้น
อุตสาหกรรมบรรจุภณัฑ ์เพ่ือใชบ้รรจุภณัฑแ์ละหีบห่อ บริการงาน
พิมพบ์นฉลากกาว หรือฟิลม์พลาสติกแบบมว้น และผลิตภณัฑห์ลอด
ลามิเนต เพื่อใชบ้รรจุยาสีฟัน 

1,200.00 

8 TPBI บริษทั ทีพีบีไอ จ ากดั 
(มหาชน) 

บริษทัเป็นผูป้ระกอบการอุตสาหกรรมบรรจุภณัฑพ์ลาสติกและ
บรรจุภณัฑป์ระเภทอ่ืนๆ ประกอบดว้ย 1) ถุงพลาสติก ไดแ้ก่ 
ถุงพลาสติกหูห้ิวและถุงขยะ 2) ฟิลม์ ซ่ึงใชเ้ป็นวตัถุดิบและ/หรือใช้
ในอุตสาหกรรมอ่ืน 3) บรรจุภณัฑพ์ลาสติกชนิดอ่อนส าหรับสินคา้
บริโภคและอุปโภค (Flexible Packaging) 4) บรรจุภณัฑป์ระเภท
อ่ืนๆ ไดแ้ก่ ถว้ยกระดาษเคลือบพลาสติก เป็นตน้ 

3,220.00 
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 ช่ือย่อ บริษทั ลกัษณะการประกอบธุรกจิ 
มูลค่าหลกัทรัพย์
ตามราคาตลาด 

(ล้านบาท)* 
9 TPP บริษทั ไทยบรรจุภณัฑแ์ละ

การพิมพ ์จ ากดั (มหาชน) 
ผลิตและจ าหน่ายบรรจุภณัฑแ์ละการพิมพป์ระเภทกล่อง
กระดาษพิมพอ์อฟเซ็ท (Offset Printing) ตามแบบท่ีลูกคา้ก าหนด 
กล่องบรรจุสินคา้จ าแนกไดเ้ป็น 5 ประเภทใหญ่ คือ ของเด็กเล่น 
สินคา้อุปโภค เคร่ืองใชไ้ฟฟ้า อุปกรณ์ในบา้นและครัวเรือน และ
อาหาร 

750.00 

กลุ่มบริษทัอ้างองิที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์เอม็.เอ.ไอ. (MAI) 
10 TPAC บริษทั พลาสติค และหีบห่อ

ไทย จ ากดั (มหาชน) 
ผลิตภณัฑพ์ลาสติคประเภทขวดและฝา และช้ินส่วนพลาสติกใน
รูปแบบต่างๆตามความตอ้งการใชง้านของลูกคา้ในแต่ละ
อุตสาหกรรม 

3,121.96 

11 PDG บริษทั พรอดดิจิ จ  ากดั 
(มหาชน) 

บริษทัฯ ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภณัฑป์ระเภทขวด 
Polyethylene Terephthalate ("ขวด PET") กลุ่มผลิตภณัฑข์องบริษทั
ฯ สามารถแบ่งออกไดเ้ป็น 4 กลุ่ม ตามลกัษณะการน าขวด PET ไป
ใชง้าน ไดแ้ก่ 1)กลุ่มบรรจุภณัฑข์วด PET ส าหรับน ้าผลไมบ้รรจุขวด 
2)กลุ่มผลิตภณัฑข์วด PET ส าหรับน ้ามนัพืช 3)กลุ่มผลิตภณัฑข์วด 
PET ส าหรับน ้าด่ืมบรรจุขวด และ 4)กลุ่มผลิตภณัฑข์วด PET 
ส าหรับน ้าปลาและเคร่ืองปรุงรส 

961.20 

ท่ีมา : www.set.or.th 
หมายเหตุ * ขอ้มูลจาก SETSMART ณ วนัท่ี 18 ตุลาคม 2561 

 

ตารางแสดงข้อมลูทางการเงินส าคัญของกลุ่ม PMC และกลุ่มบริษทัท่ีใช้อ้างอิง 
(หน่วย : ล้านบาท) 

  งบแสดงฐานะการเงนิ งบก าไรขาดทุน 

 ช่ือย่อ สินทรัพย์รวม หนีสิ้นรวม ส่วนของผู้ ือหุ้น 
ทุนที่ออกและ
เรียกช าระแล้ว 

รายได้จากการขาย
และให้บริการ 

ก าไรสุทธิ 

 PMCT1/ 492.96 137.59 355.37 100.00 772.40 89.60 
 PMCS2/ 43.82 10.87 32.94 0.00 72.87 9.66 
กลุ่มบริษทัที่ใช้อ้างองิ 
1 AJ 9,047.01 5,656.46 3,390.55 399.44 1,935.38 (10.11) 
2 PTL 15,513.56 4,351.61 11,133.63 900.00 3,641.44 537.02 
3 SLP 1,039.12 67.53 971.59 300.00 107.45 6.86 
4 SPACK 1,275.34 843.26 432.09 300.00 276.17 (4.32) 
5 TFI 1,915.81 1,556.72 359.10 2,047.50 426.30 (24.05) 
6 THIP 1,948.86 394.60 1,554.27 80.00 827.20 73.76 
7 TOPP 1,445.70 244.99 1,200.72 60.00 403.31 23.54 
8 TPBI 4,739.65 2,130.02 2,416.01 400.00 1,245.78 15.84 
9 TPP 930.86 132.05 798.58 375.00 79.43 1.70 
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  งบแสดงฐานะการเงนิ งบก าไรขาดทุน 

 
ช่ือย่อ สินทรัพย์รวม หนีสิ้นรวม ส่วนของผู้ ือหุ้น 

ทุนที่ออกและ
เรียกช าระแล้ว 

รายได้จากการขาย
และให้บริการ 

ก าไรสุทธิ 

10 TPAC 1,540.76 420.15 1,120.62 253.82 487.04 52.18 
11 PDG 720.03 159.92 560.12 135.00 340.99 30.96 
ท่ีมา : www.set.or.th 
หมายเหต ุ ข้อมูลของกลุ่มบริษัทท่ีใช้อ้างอิงมาจางบการเงินท่ีผ่านการตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีได้รับอนุญาตส าหรับงวด 6 เดือน ปี 2561 

ส้ินสุดวันท่ี 30 มิถนุายน 2561 
1/ ข้อมูลจากงบการเงินท่ีผ่านการตรวจสอบของ PMCT ส าหรับงวดปี 2560 ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2560 
2/ ข้อมูลจากงบการเงินท่ีไม่ผ่านการตรวจสอบของ PMCS ส าหรับงวดปี 2560 ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2560 และปรับข้อมูลจาก

สกุลเงินจากสกุลดอลล่าร์สิงคโปร์เป็นสกุลเงินบาท ด้วยอัตราแลกเปลี่ยนจากธนาคารแห่งประเทศไทย ณ ส้ินปี 2560 ท่ี 
24.4503 บาทต่อดอลล่าร์สิงคโปร์ 

 
(1) วิธีราคาต่อมลูค่าหุ้นตามบัญชี (Price to Book Value Ratio Approach) 

การประเมินราคาหุ้นตามวิธีน้ี เป็นการประเมินโดยการน ามูลค่าตามบญัชีตามงบการเงินของ PMCT ณ วนัท่ี 
 31 ธนัวาคม 2560 ซ่ึงเท่ากบั 355.37 ลา้นบาท และมูลค่าตามบญัชีของ PMCS ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 ซ่ึงเท่ากบั 32.94 
ลา้นบาท คูณกบัค่าเฉล่ียอตัราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบญัชี (P/BV) ของกลุ่มบริษทัท่ีใชอ้า้งอิงยอ้นหลงัในช่วงเวลายอ้นหลงั
1 เดือน 3 เดือน 6 เดือน 9 เดือน และ 12 เดือน นับจากวนัท่ี 18 ตุลาคม 2561 ซ่ึงเป็นวนัท าการก่อนการประชุม
คณะกรรมการบริษทัคร้ังท่ี 8/ 2561 ในวนัท่ี 19 ตุลาคม 2561 ท่ีมีมติใหบ้ริษทัฯเขา้ซ้ือหุน้สามญัทั้งหมดของกลุ่ม PMC  

โดยค่าเฉล่ีย P/BV ของบริษทัท่ีใชอ้า้งอิง มีดงัน้ี 

กลุ่มบริษัทท่ีใช้อ้างองิ ค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 
1 เดอืน 

ค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 
3 เดอืน 

ค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 
6 เดอืน 

ค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 
9 เดอืน 

ค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 
12 เดอืน 

1 AJ 1.18 1.19 1.25 1.36 1.40 
2 PTL 1.34 1.35 1.37 1.35 1.31 
3 SLP 1.18 1.16 1.17 1.22 1.30 
4 SPACK 1.32 1.34 1.34 1.40 1.44 
5 TFI 1.73 1.90 1.99 2.10 2.21 
6 THIP 1.72 1.75 1.80 1.85 1.88 
7 TOPP 1.00 1.04 1.07 1.09 1.11 
8 TPBI 1.34 1.34 1.45 1.56 1.64 
9 TPP 0.85 0.85 0.89 0.90 0.91 

10 PDG 1.73 1.72 1.71 1.76 1.80 
11 TPAC 2.86 2.86 2.96 2.99 2.97 

 
ค่าเฉลีย่ 1.48 1.50 1.55 1.60 1.63 

ท่ีมา: ขอ้มูลจาก SETSMART 
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PMCT 
สรุปการประเมินราคาหุน้ของ PMCT ตามวธีิอตัราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบญัชี 

ช่วงเวลา ค่าเฉลีย่ P/BV ของ 
กลุ่มบริษัททีใ่ช้อ้างองิ 

มูลค่าตามบัญชี 
(ล้านบาท) 

ราคาประเมนิหุ้น 
(ล้านบาท) 

ค่าเฉล่ียยอ้นหลงั 1 เดือน 1.48 355.37 525.95  
ค่าเฉล่ียยอ้นหลงั 3 เดือน 1.50 355.37 533.06  
ค่าเฉล่ียยอ้นหลงั 6 เดือน 1.55 355.37 550.82  
ค่าเฉล่ียยอ้นหลงั 9 เดือน 1.60 355.37 568.59  
ค่าเฉล่ียยอ้นหลงั 12 เดือน 1.63 355.37 579.25  

จากการประเมินมูลค่าหุ้นด้วยวิ ธีอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชี จะได้มูลค่าหุ้นของ PMCT  
เท่ากบั 525.95 – 579.25 ลา้นบาท ซ่ึงต ่ากวา่ราคาซ้ือหุน้สามญัของ PMCT ท่ี 945.00 ลา้นบาท อยู ่(419.05) – (365.75) ลา้น
บาท หรือต ่ากวา่ร้อยละ (44.34) – (38.70) 

PMCS 
สรุปการประเมินราคาหุน้ของ PMCS ตามวธีิอตัราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบญัชี 

ช่วงเวลา ค่าเฉลีย่ P/BV ของ 
กลุ่มบริษัททีใ่ช้อ้างองิ 

มูลค่าตามบัญชี 
(ล้านบาท) 

ราคาประเมนิหุ้น 
(ล้านบาท) 

ค่าเฉล่ียยอ้นหลงั 1 เดือน 1.48 32.94 48.75  
ค่าเฉล่ียยอ้นหลงั 3 เดือน 1.50 32.94 49.41  
ค่าเฉล่ียยอ้นหลงั 6 เดือน 1.55 32.94 51.06  
ค่าเฉล่ียยอ้นหลงั 9 เดือน 1.60 32.94 52.70  
ค่าเฉล่ียยอ้นหลงั 12 เดือน 1.63 32.94 53.69  

จากการประเมินมูลค่าหุ้นด้วยวิธีอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชี จะได้มูลค่าหุ้นของ PMCS เท่ากับ 
48.75 – 53.69 ลา้นบาท ซ่ึงต ่ากวา่ราคาซ้ือหุน้ของ PMCS ท่ี 105.00 ลา้นบาท อยู ่(56.25) – (51.31) ลา้นบาท หรือต ่ากวา่ร้อย
ละ (53.57) – (48.87) 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประเมินมูลค่าหุน้ของกลุ่ม PMC ดว้ยวธีิอตัราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบญัชีไดมู้ลค่าหุ้น
ของ PMCT เท่ากบั 525.95 – 579.25 ลา้นบาท และมูลค่าหุ้นของ PMCS เท่ากบั 48.75 – 53.69 ลา้นบาท คิดเป็นมูลค่ารวม
ของกลุ่ม PMC ไดเ้ท่ากบั 574.70 – 632.94 ลา้นบาท ซ่ึงต ่ากวา่ราคาซ้ือหุ้นสามญัของกลุ่ม PMC ท่ี 1,050.00 ลา้นบาท อยู ่
(475.30) – (417.06) ลา้นบาท หรือต ่ากวา่ร้อยละ (45.27) – (39.72) ทั้งน้ีการประเมินมูลค่าหุ้นดว้ยวิธีน้ีเป็นการอา้งอิงจาก
มูลค่าตามบญัชีของ PMCT และ PMCS ซ่ึงสะทอ้นผลการด าเนินงานและฐานะการเงินของ PMCT และ PMCS ณ เวลาใด
เวลาหน่ึง โดยไม่สะทอ้นความสามารถในการท าก าไรของ PMCT และ PMCS ในอนาคต 
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(2) วิธีราคาปิดต่อก าไรต่อหุ้น (Price to Earnings Ratio Approach) 

การประเมินราคาหุ้นตามวิธีน้ี เป็นการประเมินโดยการน าก าไรสุทธิของ PMCT และ PMCS ยอ้นหลงั 12 เดือน 
ซ่ึงมีค่าเท่ากบั 89.60 ลา้นบาท และ 9.66 ลา้นบาท ตามล าดบั คูณกบัค่าเฉล่ียอตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิต่อหุ้น (P/E) ของ
กลุ่มบริษทัท่ีใชอ้า้งอิงยอ้นหลงัในช่วงเวลายอ้นหลงั 1 เดือน 3 เดือน 6 เดือน 9 เดือน และ 12 เดือน นบัจากวนัท่ี 18 ตุลาคม 
2561 ซ่ึงเป็นวนัท าการก่อนการประชุมคณะกรรมการบริษทัคร้ังท่ี 8/ 2561 ในวนัท่ี 19 ตุลาคม 2561 ท่ีมีมติให้บริษทัฯเขา้
ซ้ือหุน้สามญัทั้งหมดของกลุ่ม PMC  

โดยค่าเฉล่ีย P/E ของบริษทัท่ีใชอ้า้งอิง มีดงัน้ี 

กลุ่มบริษัทท่ีใช้อ้างองิ ค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 
1 เดอืน 

ค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 
3 เดอืน 

ค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 
6 เดอืน 

ค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 
9 เดอืน 

ค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 
12 เดอืน 

1 AJ 18.62 17.06 14.60 14.00 13.73 
2 PTL 9.45 10.17 11.46 11.93 11.86 
3 SLP 27.70 26.59 25.05 24.40 24.14 
4 SPACK N/A N/A N/A N/A N/A 
5 TFI N/A N/A N/A N/A N/A 
6 THIP 8.33 8.78 9.40 9.77 9.83 
7 TOPP 11.80 12.04 11.93 11.73 11.72 
8 TPBI 30.29 29.52 29.18 26.95 24.83 
9 TPP 39.59 38.22 38.91 42.92 50.33 

10 PDG 14.42 14.20 13.80 13.68 13.52 
11 TPAC 25.26 26.33 29.22 29.13 28.22 

 
ค่าเฉลีย่ 20.61 20.32 20.39 20.50 20.91 

ท่ีมา: ขอ้มูลจาก SETSMART 
 *ไม่นบัรวมค่า P/E ของ SPACK และ TFI เน่ืองจากไม่สามารถค านวณหาค่า P/E ได ้

PMCT 
สรุปการประเมินราคาหุน้ของ PMCT ตามวธีิอตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิต่อหุน้ 

ช่วงเวลา ค่าเฉลีย่ P/E ของ 
กลุ่มบริษัททีใ่ช้อ้างองิ 

ก าไรสุทธิ 
(ล้านบาท) 

ราคาประเมนิหุ้น 
(ล้านบาท) 

ค่าเฉล่ียยอ้นหลงั 1 เดือน 20.61 89.60 1,846.66  
ค่าเฉล่ียยอ้นหลงั 3 เดือน 20.32 89.60 1,820.67  
ค่าเฉล่ียยอ้นหลงั 6 เดือน 20.39 89.60 1,826.94  
ค่าเฉล่ียยอ้นหลงั 9 เดือน 20.50 89.60 1,836.80  
ค่าเฉล่ียยอ้นหลงั 12 เดือน 20.91 89.60 1,873.54  

 
จากการประเมินมูลค่าหุ้นด้วยวิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิต่อหุ้น จะได้มูลค่าหุ้นของ PMCT เท่ากับ  

1,820.67 – 1,873.54 ลา้นบาท ซ่ึงสูงกวา่ราคาซ้ือหุ้นสามญัของ PMCT ท่ี 945.00 ลา้นบาท อยู ่875.67 – 928.54 ลา้นบาท 
หรือสูงกวา่ร้อยละ 92.66 – 98.26 
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PMCS 
สรุปการประเมินราคาหุน้ของ PMCS ตามวธีิอตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิต่อหุน้ 

ช่วงเวลา ค่าเฉลีย่ P/E ของ 
กลุ่มบริษัททีใ่ช้อ้างองิ 

ก าไรสุทธิ 
(ล้านบาท) 

ราคาประเมนิหุ้น 
(ล้านบาท) 

ค่าเฉล่ียยอ้นหลงั 1 เดือน 20.61 9.66 199.09  
ค่าเฉล่ียยอ้นหลงั 3 เดือน 20.32 9.66 196.29  
ค่าเฉล่ียยอ้นหลงั 6 เดือน 20.39 9.66 196.97  
ค่าเฉล่ียยอ้นหลงั 9 เดือน 20.50 9.66 198.03  
ค่าเฉล่ียยอ้นหลงั 12 เดือน 20.91 9.66 201.99  

จากการประเมินมูลค่าหุ้นด้วยวิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิต่อหุ้น จะได้มูลค่าหุ้นของ PMCS เท่ากับ  
196.29 – 201.99 ลา้นบาท ซ่ึงสูงกวา่ราคาซ้ือหุ้นสามญัของ PMCS ท่ี 105.00 ลา้นบาท อยู ่91.29 – 96.99 ลา้นบาท หรือสูง
กวา่ร้อยละ 86.94 – 92.37 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประเมินมูลค่าหุ้นของกลุ่ม PMC ดว้ยวิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิต่อหุ้นไดมู้ลค่า
หุน้ของ PMCT เท่ากบั 1,820.67 – 1,873.54 ลา้นบาท และมูลค่าหุ้นของ PMCS เท่ากบั 196.29 – 201.99 ลา้นบาท คิดเป็น
มูลค่ารวมของกลุ่ม PMC ไดเ้ท่ากบั 2,016.96 – 2,075.53 ลา้นบาท ซ่ึงสูงกวา่ราคาซ้ือหุ้นสามญัของกลุ่ม PMC ท่ี 1,050.00 
ลา้นบาท อยู ่966.96 – 1,025.53 ลา้นบาท หรือสูงกว่าร้อยละ 92.09 – 97.67 ทั้งน้ีการประเมินมูลค่าหุ้นดว้ยวิธีน้ีค  านึงถึง
ศกัยภาพในการท าก าไรในช่วง 12 เดือนยอ้นหลงั โดยท่ีไม่ไดค้  านึงถึงศกัยภาพและความสามารถในการท าก าไรของ PMCT 
และ PMCS ในอนาคต 

 
(3) วิธีอัตราส่วนมลูค่ากิจการต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได้ และค่าเส่ือมราคา (EV/EBITDA) 
การประเมินราคาหุ้นตามวิธีน้ี เป็นการประเมินโดยพิจารณาจากค่าเฉล่ีย EV/EBITDA ของบริษทัท่ีใชอ้า้งอิง  

คูณดว้ยก าไรก่อนหักดอกเบ้ียจ่าย ภาษีเงินได ้และค่าเส่ือมราคา (EBITDA) ของ PMCT และ PMCS หักดว้ยหน้ีสินท่ีมี
ดอกเบ้ีย และส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม และบวกดว้ยเงินสดของ PMCT และ PMCS ซ่ึงสามารถค านวณราคาหุ้นของ 
PMCT และ PMCS ไดด้งัน้ี 

 
มูลค่ากิจการ (EV) ของกิจการ = ค่าเฉล่ีย EV/EBITDA ของบริษทัท่ีใชอ้า้งอิง  EBITDA  
โดยท่ี   
มูลค่ากิจการ (EV) = มูลค่าหุน้ตามราคาตลาด + ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุม + หน้ีสินท่ีมีดอกเบ้ีย – เงินสด 
มูลค่าหุน้ตามราคาตลาด    = ราคาหุน้  จ  านวนหุน้ท่ีจ  าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของกิจการ 
ราคาหุน้ของกิจการ = [(ค่าเฉล่ีย EV/EBITDA ของบริษทัท่ีใชอ้า้งอิง  EBITDA) -ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุม - 

หน้ีสินท่ีมีดอกเบ้ีย + เงินสด] / จ  านวนหุน้ท่ีจ  าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมด 
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โดยค่าเฉล่ีย EV/EBITDA ของบริษทัท่ีใชอ้า้งอิง มีดงัน้ี 

กลุ่มบริษัทท่ีใช้อ้างองิ ค่าเฉลีย่ย้อนหลงั 
1 เดือน 

ค่าเฉลีย่ย้อนหลงั 
3 เดือน 

ค่าเฉลีย่ย้อนหลงั 
6 เดือน 

ค่าเฉลีย่ย้อนหลงั 
9 เดือน 

ค่าเฉลีย่ย้อนหลงั 
12 เดือน 

1 AJ 5.82 5.94 6.29 6.87 7.05 
2 PTL 5.98 5.95 5.86 5.73 5.49 
3 SLP 10.97 10.89 10.99 11.47 12.16 
4 SPACK 7.84 7.97 8.10 8.51 8.82 
5 TFI 11.07 12.39 13.40 14.84 16.91 
6 THIP 6.07 6.23 6.40 6.46 6.40 
7 TOPP 5.77 6.01 6.19 6.25 6.31 
8 TPBI 15.63 15.82 17.49 18.89 19.86 
9 TPP 18.17 18.10 18.86 19.18 19.41 

10 PDG 7.04 7.06 7.14 7.25 7.36 
11 TPAC 11.44 11.29 11.49 11.51 11.32 

 
ค่าเฉลีย่ 9.62 9.79 10.20 10.63 11.01 

ท่ีมา: ขอ้มูลจาก SETSMART และการค านวณของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 
 
PMCT 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 PMCT มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจ านวน 32.64 ลา้นบาท และมีหน้ีสินท่ีมี

ดอกเบ้ียจ านวน 73.43 ลา้นบาท โดยมี EBITDA ยอ้นหลงั 12 เดือนเท่ากบั 130.30 ลา้นบาท 
สรุปการประเมินราคาหุน้ของ PMCT ตามวธีิมูลค่ากิจการต่อก าไรก่อนดอกเบ้ียจ่าย ภาษีเงินได ้และค่าเส่ือมราคา 

ค่าเฉลีย่ย้อนหลงั 
ค่าเฉลีย่ EV/EBITDA  

ของกลุ่มบริษัททีใ่ช้อ้างองิ 
(เท่า) 

ราคาประเมนิหุ้น 
(ล้านบาท) 

ค่า EV/EBITDA เฉล่ียยอ้นหลงั 1 เดือน 9.62 1,212.70  
ค่า EV/EBITDA เฉล่ียยอ้นหลงั 3 เดือน 9.79 1,234.85  
ค่า EV/EBITDA เฉล่ียยอ้นหลงั 6 เดือน 10.20 1,288.27  
ค่า EV/EBITDA เฉล่ียยอ้นหลงั 9 เดือน 10.63 1,344.30  
ค่า EV/EBITDA เฉล่ียยอ้นหลงั 12 เดือน 11.01 1,393.81  

จากการประเมินมูลค่าหุ้นดว้ยวิธีอตัราส่วนมูลค่ากิจการต่อก าไรก่อนดอกเบ้ียจ่าย ภาษีเงินได ้และค่าเส่ือมราคา 
(EV/EBITDA) จะไดมู้ลค่าหุน้ของ PMCT เท่ากบั 1,212.70 – 1,393.81 ลา้นบาท ซ่ึงสูงกวา่ราคาซ้ือหุ้นสามญัของ PMCT ท่ี 
945.00 ลา้นบาท อยู ่267.70 – 448.81 ลา้นบาท หรือสูงกวา่ร้อยละ 28.33 – 47.49 
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PMCS 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 PMCS มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจ านวน 11.80 ลา้นบาท และไม่มีหน้ีสินท่ีมี
ดอกเบ้ีย โดยมี EBITDA ยอ้นหลงั 12 เดือนเท่ากบั 10.94 ลา้นบาท 

สรุปการประเมินราคาหุน้ของ PMCS ตามวธีิมูลค่ากิจการต่อก าไรก่อนดอกเบ้ียจ่าย ภาษีเงินได ้และค่าเส่ือมราคา 

ค่าเฉลีย่ย้อนหลงั 
ค่าเฉลีย่ EV/EBITDA  

ของกลุ่มบริษัททีใ่ช้อ้างองิ 
(เท่า) 

ราคาประเมนิหุ้น 
(ล้านบาท) 

ค่า EV/EBITDA เฉล่ียยอ้นหลงั 1 เดือน 9.62 117.04  
ค่า EV/EBITDA เฉล่ียยอ้นหลงั 3 เดือน 9.79 118.90  
ค่า EV/EBITDA เฉล่ียยอ้นหลงั 6 เดือน 10.20 123.39  
ค่า EV/EBITDA เฉล่ียยอ้นหลงั 9 เดือน 10.63 128.09  
ค่า EV/EBITDA เฉล่ียยอ้นหลงั 12 เดือน 11.01 132.25  

จากการประเมินมูลค่าหุ้นดว้ยวิธีอตัราส่วนมูลค่ากิจการต่อก าไรก่อนดอกเบ้ียจ่าย ภาษีเงินได ้และค่าเส่ือมราคา 
(EV/EBITDA) จะไดมู้ลค่าหุ้นของ PMCS เท่ากบั 117.04 – 132.25 ลา้นบาท ซ่ึงสูงกวา่ราคาซ้ือหุ้นสามญัของ PMCS ท่ี 
105.00 ลา้นบาท อยู ่12.04 – 27.25 ลา้นบาท หรือสูงกวา่ร้อยละ 11.47 – 25.95 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประเมินมูลค่าหุ้นของกลุ่ม PMC ดว้ยวิธีอตัราส่วนมูลค่ากิจการต่อก าไรก่อนดอกเบ้ีย
จ่าย ภาษีเงินได ้และค่าเส่ือมราคา (EV/EBITDA) ไดมู้ลค่าหุ้นของ PMCT เท่ากบั 1,212.70 – 1,393.81 ลา้นบาท และมูลค่า
หุน้ของ PMCS เท่ากบั 117.04 – 132.25 ลา้นบาท คิดเป็นมูลค่ารวมของกลุ่ม PMC ไดเ้ท่ากบั 1,329.74 – 1,526.06 ลา้นบาท 
ซ่ึงสูงกวา่ราคาซ้ือหุน้สามญัของกลุ่ม PMC ท่ี 1,050.00 ลา้นบาท อยู ่279.74 – 476.06 ลา้นบาท หรือสูงกวา่ร้อยละ 26.64 – 
45.34 ทั้งน้ีการประเมินมูลค่าหุ้นดว้ยวิธีน้ีค  านึงถึงก าไร 12 เดือนยอ้นหลงั และฐานะทางการเงิน ณ ขณะใดขณะหน่ึง 
เท่านั้น โดยท่ีไม่ไดค้  านึงถึงศกัยภาพและความสามารถในการท าก าไรระยะยาวของ PMCT และ PMCS ในอนาคต 

 
4. วธีิมูลค่าหุ้นตามราคาตลาด (Market Value Approach) 

เน่ืองจากหุ้นสามญัของ PMCT และ PMCS ไม่ไดเ้ป็นหลกัทรัพยท่ี์จดทะเบียนในตลาดรองเพ่ือการซ้ือขาย
หลกัทรัพยใ์ด จึงไม่มีราคาตลาดในการอา้งอิง ท าใหไ้ม่สามารถประเมินมูลค่าหุน้ของ PMCT และ PMCS โดยวธีิน้ีได ้

 
5. วธีิมูลค่าปัจจบุันกระแสเงินสดสุทธิ (Discounted Cash Flow Approach) 

การประเมินมูลค่าหุ้นตามวิธีน้ี เป็นวิธีท่ีค  านึงถึงผลการด าเนินงานของ PMCT และ PMCS ในอนาคต โดยการ
ค านวณหามูลค่าปัจจุบนัของประมาณการกระแสเงินสดสุทธิดว้ยอตัราส่วนลดท่ีเหมาะสม ซ่ึงท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระได้
ค  านวณหาอตัราตน้ทุนทางการเงินถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนัก (Weighted Average Cost of Capital: WACC) เพื่อใชเ้ป็นอตัรา
ส่วนลดและค านวณหากระแสเงินสดสุทธิในอนาคตจากประมาณการทางการเงินเป็นระยะเวลา 5 ปี (ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 
2561- วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2565) ทั้งน้ี โดยตั้งอยูบ่นพ้ืนฐานวา่ PMCT และ PMCS ยงัคงสามารถด าเนินการต่อไปไดอ้ยา่ง
ต่อเน่ืองภายใตภ้าวะเศรษฐกิจและสถานการณ์ในปัจจุบัน อีกทั้ งไม่มีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนัยส าคญัเกิดข้ึนในช่วง
ระยะเวลาดงักล่าว 
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ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดจ้ดัท าประมาณการทางการเงินของ PMCT และ PMCS โดยอา้งอิงขอ้มูล และ
สมมติฐานท่ีไดรั้บจากบริษทั และ PMCT และ PMCS รวมถึงขอ้มูลจากการสมัภาษณ์ผูบ้ริหารและเจา้หนา้ท่ีท่ีเก่ียวขอ้ง โดย
มีวตัถุประสงคใ์นการพิจารณาหาราคายติุธรรมของหุน้ของ PMCT และ PMCS เพ่ือให้ความเห็นเก่ียวกบัการท่ีบริษทัจะซ้ือ
หุ้นสามญัทั้งหมดของ PMCT และ PMCS จากกลุ่มผูถื้อหุ้นเดิมของ PMCT และ PMCS ทุกราย ซ่ึงไม่ไดเ้ป็นบุคคลท่ีเก่ียว
โยงกนัในคร้ังน้ีเท่านั้น (ตามรายละเอียดท่ีไดก้ล่าวมาแลว้ในขอ้ 1.1) โดยไม่สามารถใชเ้ป็นราคาอา้งอิงนอกเหนือจาก
วตัถุประสงคด์งักล่าวขา้งตน้ได ้

ทั้ งน้ี หากภาวะเศรษฐกิจ และปัจจยัภายนอกอ่ืน ๆ ท่ีมีผลกระทบต่อการด าเนินงานของ PMCT และ PMCS 
รวมทั้งสถานการณ์ภายในของ PMCT และ PMCS มีการเปล่ียนแปลงไปอยา่งมีนยัส าคญัจากสมมติฐานท่ีก าหนด มูลค่าหุ้น
ท่ีประเมินไดต้ามวธีิน้ีจะไม่สามารถใชอ้า้งอิงได ้ 

PMCT 

สมมติฐานท่ีส าคญัในการจดัท าประมาณการทางการเงินของ PMCT สามารถสรุปไดด้งัน้ี 

 รายได้ 
PMCT ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายสต๊ิกเกอร์อุตสาหกรรม โดยลูกคา้หลกัของ PMCT ได้แก่ โรงพิมพ ์

ท่ีรับผลิตฉลากสติกเกอร์ให้กบัผูผ้ลิตสินคา้ในอุตสาหกรรมต่างๆ โดยเฉพาะผูผ้ลิตสินคา้อุปโภคบริโภคเพ่ือน ามาติดบน
บรรจุภณัฑ์ เช่น ผูผ้ลิตแชมพูว่าจา้งให้โรงพิมพผ์ลิตฉลากสติกเกอร์เพ่ือน ามาติดท่ีขวดแชมพู และโรงพิมพก็์จะวา่จา้งให ้
PMCT ผลิตฉลากสติกเกอร์ให ้เป็นตน้ 

หน่วย : ล้านบาท 
ข้อมูลในอดตี ประมาณการ 

2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 
รายไดจ้ากการขาย 730.69 721.22 772.41 795.58 819.45 844.03 869.35 895.43 
อตัราการเติบโต 

 
-1.30% 7.10% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 

รายไดอ่ื้น 0.29 3.28 6.38 3.98 4.10 4.22 4.35 4.48 
ร้อยละของรายไดจ้ากการขาย 0.04% 0.5% 0.8% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 

ในระหว่างปี 2558 – 2560 PMCT มีรายได้จากการขายเท่ากับ 730.69 ล้านบาท 721.22 ล้านบาท และ  
772.41 ลา้นบาท ตามล าดับ โดยรายได้จากการขายในปี 2559 ลดลงจากปี 2558 เล็กน้อยเน่ืองจากมีลูกคา้ต่างประเทศ 
รายหน่ึงกระท าผิดสัญญาซ้ือขายสินคา้ PMCT จึงยกเลิกการซ้ือขายสินคา้กบัลูกคา้รายดงักล่าว อยา่งไรก็ตาม ในปี 2560 
PMCT ก็สามารถหาลูกคา้รายใหม่มาทดแทนลูกคา้รายดงักล่าวไดส่้งผลใหย้อดขายเพ่ิมข้ึนร้อยละ 7.10 จากปี 2559 ส าหรับ
ในปี 2561 คาดวา่ยอดขายของ PMCT จะเพ่ิมสูงข้ึนจากปี 2560 ประมาณร้อยละ 3 มาอยูท่ี่ 795.58 ลา้นบาท (ใกลเ้คียงกบั
ประมาณการเตม็ปี ของรายไดจ้ากการขาย 8 เดือนแรกของปี 2561 จ านวน 524.86 ลา้นบาท) และก าหนดใหอ้ตัราการเติบโต
ของรายไดจ้ากการขายตั้งแต่ปี 2562 – 2565 มีค่าเท่ากบัร้อยละ 3 ซ่ึงใกลเ้คียงกบัอตัราการเติบโตถวัเฉล่ีย (CAGR) ระหวา่งปี 
2558 – 2560 

ในระหวา่งปี 2558 – 2560 PMCT มีสดัส่วนรายไดอ่ื้นต่อรายไดจ้ากการขายเท่ากบัร้อยละ 0.04 – 0.80 โดย PMCT 
ประเมินวา่สดัส่วนของรายไดอ่ื้นต่อยอดขายเฉล่ียตลอดระยะเวลาประมาณการจะมีสดัส่วนประมาณร้อยละ 0.50  
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 ต้นทุนขาย (ไม่รวมค่าเส่ือมราคาและค่าใช้จ่ายตดัจ่าย) 
ตน้ทุนขายของ PMCT เกินกว่าร้อยละ 90 เป็นตน้ทุนค่าวตัถุดิบ ไดแ้ก่ ค่ากระดาษ ค่ากาว และค่าฟิลม์ เป็นตน้ 

ส่วนท่ีเหลืออีกประมาณนอ้ยกวา่ร้อยละ 10 เป็นตน้ทุนอ่ืนๆ ซ่ึงประกอบดว้ย ค่าแรงงาน ค่าขนส่ง ค่าสาธารณูปโภค และค่า
ซ่อมบ ารุง เป็นหลกั จากนโยบายการก าหนดราคาขายแบบตน้ทุนบวกก าไรส่วนเพ่ิม ท าให้สัดส่วนตน้ทุนขายต่อรายไดจ้าก
การขายมีสดัส่วนค่อนขา้งคงท่ี  

โดยในระหวา่งปี 2558 – 2560 PMCT มีสดัส่วนตน้ทุนขายระหวา่งร้อยละ 73.88 – 75.13 ดงันั้น ตลอดระยะเวลา
ประมาณการจึงก าหนดใหส้ดัส่วนตน้ทุนขายต่อรายไดจ้ากการขายมีค่าเท่ากบัร้อยละ 74.75 ใกลเ้คียงกบัค่าเฉล่ียระหวา่งปี 
2558 – 2560 

หน่วย : ล้านบาท 
ข้อมูลในอดตี ประมาณการ 

2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 
ตน้ทุนขาย 546.82 541.88 570.63 594.70 612.54 630.91 649.84 669.34 
สดัส่วนของรายไดจ้ากการขาย 74.84% 75.13% 73.88% 74.75% 74.75% 74.75% 74.75% 74.75% 

 
 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร (ไม่รวมค่าเส่ือมราคาและค่าใช้จ่ายตดัจ่าย) 
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารของ PMCT ประกอบดว้ย (1) ค่าใชจ่้ายเก่ียวกบัพนกังาน (2) ค่าใชจ่้ายในการขาย 

ซ่ึงประกอบดว้ย ค่าใชจ่้ายดา้นการตลาด คอมมิชชัน่ ค่าขนส่ง เป็นหลกั และ (3) ค่าใชจ่้ายอ่ืนๆ ซ่ึงประกอบดว้ย ค่าเดินทาง 
ค่าน ้ ามนั ค่าสาธารณูปโภค ค่าเผื่อสินคา้ลา้สมยั เป็นตน้ 

 

หน่วย : ล้านบาท 
ข้อมูลในอดตี ประมาณการ 

2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 
ค่าใชจ่้ายเก่ียวกบัพนกังาน 27.87 27.30 25.81 26.50 27.83 29.22 30.68 32.21 
อตัราการเติบโต 

 
-2.05% -5.46% 2.67% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 

ค่าใชจ่้ายในการขาย 14.15 12.57 13.99 14.72 15.16 15.61 16.08 16.57 
ร้อยละของรายไดจ้ากการขาย 1.94% 1.74% 1.81% 1.85% 1.85% 1.85% 1.85% 1.85% 
ค่าใชจ่้ายอ่ืน 16.96 16.72 14.87 17.50 18.03 18.57 19.13 19.70 
ร้อยละของรายไดจ้ากการขาย 2.32% 2.32% 1.93% 2.20% 2.20% 2.20% 2.20% 2.20% 

ในระหวา่งปี 2558 – 2560 PMCT มีค่าใชจ่้ายท่ีเก่ียวขอ้งกบัพนกังานลดลงอยา่งต่อเน่ือง โดยเฉพาะอยา่งยิ่งในปี 
2560 ซ่ึงลดลงร้อยละ 5.46 จากปี 2559 ซ่ึงเกิดจากการการลดลงของจ านวนพนกังานเป็นหลกั โดยในปี 2561 ประมาณการ
ว่า PMCT จะมีค่าใชจ่้ายเก่ียวกบัพนักงานเท่ากบั 26.50 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนร้อยละ 2.67 จากปี 2560 และประมาณการการ
เพ่ิมข้ึนของค่าใช้จ่ายเก่ียวกับพนักงานตลอดระยะเวลาประมาณการในอตัราร้อยละ 5 ต่อปี จากนโยบายการปรับเพ่ิม
เงินเดือนประจ าปีเป็นหลกั 
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เน่ืองจากในปี 2558 – 2560 สดัส่วนของค่าใชจ่้ายในการขายต่อยอดขาย และสดัส่วนค่าใชจ่้ายอ่ืนต่อยอดขาย มีค่า
แกวง่ตวัอยูใ่นกรอบแคบๆ ระหวา่งร้อยละ 1.74 – 1.94 และร้อยละ 1.93 – 2.32 ตามล าดบั ดงันั้น ตลอดระยะเวลาประมาณ
การจึงประมาณการใหส้ดัส่วนของค่าใชจ่้ายในการขายต่อยอดขาย และสัดส่วนค่าใชจ่้ายอ่ืนต่อยอดขายมีค่าเท่ากบัค่าเฉล่ีย
ระหวา่งปี 2558 – 2560 เท่ากบั ร้อยละ 1.85 และร้อยละ 2.20 ตามล าดบั 

 งบประมาณการลงทุน 

ในปี 2558 – 2560 PMCT มีการลงทุนเพื่อปรับปรุงสินทรัพยถ์าวรตามปกติประมาณ 6 – 7 ลา้นบาท ดงันั้น จึง
ก าหนดใหต้ลอดระยะเวลาประมาณการ PMCT มีการลงทุนเพ่ือปรับปรุงสินทรัพยถ์าวรตามปกติคงท่ีเท่ากบั 6.50 ลา้นบาท
ต่อปี 

หน่วย : ล้านบาท 
ข้อมูลในอดตี ประมาณการ 

2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 
การลงทุนในอาคารและอุปกรณ์ 5.89 7.06* 6.40 6.50 6.50 6.50 6.50 6.50 

หมายเหตุ * ตามหมายเหตุประกอบงบการเงินของ PMCT ในปี 2560 ระบุวา่ในปีดงักล่าว PMCT มีการลงทุนในสินทรัพยถ์าวรทั้งส้ินจ านวน 
31.24 ลา้นบาท ซ่ึงประกอบไปดว้ยการลงทุนเพื่อปรับปรุงสินทรัพยถ์าวรตามปกติจ านวน 7.06 ลา้นบาท และรายการลงทุนพิเศษ
จากการซ้ือรถยกเพ่ิมและการลงทุนในสินทรัพยร์ะหว่างก่อสร้างและติดตั้งรวมทั้งส้ิน 24.33 ลา้นบาทซ่ึงเป็นค่าใชจ่้ายเกิดข้ึนในปี
เดียว และคาดวา่จะไม่มีการลงทุนเพ่ิมในสินทรัพยด์งักล่าวอีกตลอดระยะเวลาประมาณการ 

 อตัราการหมนุของเงนิทุนหมุนเวยีน 
ก าหนดใหอ้ตัราการหมุนของเงินทุนหมุนเวยีนมีค่าเท่ากบัค่าเฉล่ียยอ้นหลงั 3 ปี โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

 ลูกหน้ีการคา้             75 วนั 
 สินคา้คงเหลือ           120  วนั 
 เจา้หน้ีการคา้             30  วนั 
 ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลคา้งจ่าย ร้อยละ 55 ของภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล 

 มูลค่าปัจจุบันสุดท้าย (Terminal Value) 
มูลค่าปัจจุบนัสุดทา้ย ค านวณโดยวธีิการเติบโตคงท่ี (Perpetuity Growth Model) โดย PMCT คาดวา่จะสามารถ

รักษาอตัราการเติบโตระยะยาวของกระแสเงินสดได ้บนสมมติฐานท่ีร้อยละ 1 ต่อปีภายหลงัจากส้ินสุดระยะเวลาประมาณ
การ 

จากสมมติฐานในการจัดท าประมาณการทางการเงินตามรายละเอียดขา้งต้น ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระได้
ค  านวณหากระแสเงินสดจากการด าเนินงานและค านวณมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดท่ีได้จากประมาณการผลการ
ด าเนินงานและฐานะการเงินในระยะเวลา 5 ปี (ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 2561 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2565) ดว้ยอตัราส่วนลดซ่ึง
ค านวณจากตน้ทุนทางการเงินถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนกั (Weighted Average Cost of Capital: WACC) ของ PMCT ท่ีมีค่าเท่ากบั
ร้อยละ 10.53 ต่อปี โดยมีสูตรการค านวณ WACC ดงัน้ี 
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WACC = Ke(E/V) + Kd (1-t)(D/V) 
โดยท่ี 
Ke = อตัราผลตอบแทนของผูถื้อหุน้ ซ่ึงเท่ากบัร้อยละ 11.35 ต่อปี 
Kd = อตัราดอกเบ้ียเงินกูย้ืมเท่ากบัค่าเฉล่ียของดอกเบ้ียของภาระหน้ีสินท่ีมีดอกเบ้ียของ PMCT 

ตลอดระยะเวลประมาณการ เท่ากบัร้อยละ 6.50 ต่อปี 
t = ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล ซ่ึงเท่ากบัร้อยละ 20  
E/V = ร้อยละ 86.60 อา้งอิงจากสัดส่วนผูถื้อหุ้นตามงบการเงินรวมของ PMCT เฉล่ียตลอด

ระยะเวลาประมาณการ 
D/V = ร้อยละ 13.40 อา้งอิงจากหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียตามงบการเงินของ PMCTเฉล่ียตลอด

ระยะเวลาประมาณการ 
 
การค านวณหาอัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น (Ke): 
Ke = Rf + (Rm - Rf) 
โดยท่ี 
Risk Free Rate (Rf) อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีปราศจากความเส่ียง จาก www.thaibma.or.th ณ วนัท่ี 

18 ตุลาคม 2561 อยูท่ี่ร้อยละ 3.58 ต่อปี อตัราดงักล่าวเป็นอตัราผลตอบแทนท่ีอา้งอิงการ
ลงทุนในพนัธบตัรรัฐบาลอาย ุ30 ปี ซ่ึงเป็นช่วงเวลาท่ีสะทอ้นภาวะการลงทุนในช่วงเวลา
ต่างๆ ไดดี้กวา่การใชข้อ้มูลระยะสั้น 

Beta () ค่าความแปรปรวนของผลตอบแทนของตลาดหลักทรัพย์เปรียบเทียบกับค่าความ
แปรปรวนผลตอบแทนจากการลงทุนในหุน้สามญัของกิจการ ทั้งน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงิน
อิสระอา้งอิงค่าเฉล่ียของ Beta ของกิจการท่ีน ามาเปรียบเทียบจ านวน 11 บริษทั (ตามท่ีได้
กล่าวมาแลว้ในหัวขอ้ “วิธีเปรียบเทียบกับอตัราส่วนในตลาด (Market Comparable 
Approach)”) จาก Bloomberg โดยอา้งอิงขอ้มูลการซ้ือขายเป็นรายสัปดาห์ยอ้นหลงั 3 ปี 
นบัตั้งแต่วนัท่ี 19 ตุลาคม 2558 ถึงวนัท่ี 18 ตุลาคม 2561 ซ่ึงเท่ากบั 0.9158 

Rm อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเฉล่ียยอ้นหลงั 30 ปี 
ซ่ึงเป็นช่วงเวลาท่ีสะทอ้นภาวะการลงทุนในช่วงเวลาต่างๆ ไดดี้กวา่การใชข้อ้มูลในระยะ
สั้น (ขอ้มูลจากตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทย ตั้งแต่เดือนพฤศจิกายน2531 – ตุลาคม 
2561) ซ่ึงเท่ากบัร้อยละ 12.06 ต่อปี 

โดยอาศยัสมมติฐานขา้งตน้ ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระค านวณมูลค่ายติุธรรมของหุน้สามญัทั้งหมดของ PMCT ได้
เท่ากบั 1,253.09 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นราคาท่ีไดจ้ากกรณีฐาน (Base Case) โดยมีรายละเอียดตามตารางดงัต่อไปน้ี  
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หน่วย : ล้านบาท      ประมาณการ      
2561 2562 2563 2564 2565 

EBIT*(1-Tax) 89.95 115.69 119.19 122.57 126.05 
บวก ค่าเส่ือมราคาและค่าใชจ่้าตดัจ่าย 16.90 17.51 17.95 18.60 19.25 
การเปล่ียนแปลงเงินทุนหมุนเวียน (33.79) (8.99) (9.29) (9.63) (9.92) 
หกั งบประมาณการลงทุน (6.50) (6.50) (6.50) (6.50) (6.50) 
กระแสเงินสดอิสระของกิจการ 66.56 117.71 121.35 125.04 128.88 
มูลค่าปัจจุบนัสุดทา้ย 

    
1,365.88 

กระแสเงินสดรวม 66.56 117.71 121.35 125.04 1,494.76 
ระยะเวลาคิดลด 0.16667 1.16667 2.16667 3.16667 4.16667 
Discount Factor 0.98345 0.88976 0.80499 0.72830 0.65892 
มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสด 65.46 104.73 97.69 91.07 984.93 
มูลค่าของกิจการ 1,343.88         
หกั หน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ีย - 31 ธ.ค. 2560 (73.43)         
บวก เงินสด - 31 ธ.ค. 2560 32.64         
หกั ปันผลจ่าย - ก.พ. 2561 (50.00)         
มูลค่ารวมของส่วนของผูถื้อหุ้น 1,253.09         

 

นอกจากน้ีท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดท้ าการวเิคราะห์ความไว (Sensitivity Analysis) ของการประเมินมูลค่าหุน้
ของ PMCT เพ่ือใหค้รอบคลุมถึงช่วงของผลกระทบท่ีคาดวา่จะเกิดข้ึนโดย 

 เปล่ียนแปลงอตัราการเติบโตของรายไดจ้ากการขายระหวา่งร้อยละ 1.00 - 5.00 ต่อปี 
หน่วย : ลา้นบาท 

อตัราการเติบโตของยอดขายรวม 1.00% 2.00% 3.00% 4.00% 5.00% 
มูลค่ารวมของส่วนของผูถื้อหุ้น 1,154.23 1,203.83 1,253.09 1,304.74 1,355.95 

 เปล่ียนแปลงอตัราส่วนตน้ทุนขายต่อรายไดจ้ากการขายระหวา่งร้อยละ 73.75 - 75.75 
หน่วย : ลา้นบาท 

อตัราส่วนตน้ทุนขายต่อรายไดจ้ากการขาย 73.75% 74.25% 74.75% 75.25% 75.75% 
มูลค่ารวมของส่วนของผูถื้อหุ้น 1,350.46 1,302.50 1,253.09 1,203.67 1,155.54 

 เปล่ียนแปลงอตัราการการเติบโตของกระแสเงินสดภายหลงัจากระยะเวลาประมาณการระหวา่งร้อยละ  
0.00 – 2.00 ต่อปี 

หน่วย : ลา้นบาท 

อตัราการเติบโตของกระแสเงินสดภายหลงั
ประมาณการ 

0.00% 0.50% 1.00% 1.50% 2.00% 

มูลค่ารวมของส่วนของผูถื้อหุ้น 1,159.55 1,203.99 1,253.09 1,307.62 1,368.55 
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จากตารางขา้งตน้พบวา่เม่ือท าการวเิคราะห์ความไว ปัจจยัต่างๆตามรายละเอียดขา้งตน้จะไดร้าคาหุ้นของ PMCT 
อยูร่ะหวา่ง 1,154.23 – 1,368.55 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นราคาท่ีสูงกว่าราคาซ้ือหุ้นท่ี 945 ลา้นบาท เท่ากบั 209.23 - 423.55 ลา้น
บาท หรือสูงกวา่คิดเป็นร้อยละ 22.14 – 44.82 

 

PMCS 

สมมติฐานท่ีส าคญัในการจดัท าประมาณการทางการเงินของ PMCS สามารถสรุปไดด้งัน้ี 

 รายได้ 
PMCS ประกอบธุรกิจผลติ และจดัจ าหน่ายสต๊ิกเกอร์ในนประเทศในสิงคโปร์และต่างประเทศ โดยจะท าการ

สัง่ซ้ือสต๊ิกเกอร์ส าเร็จรูปและก่ึงส าเร็จรูปจาก PMCT เพ่ือน าไปผลิตต่อเพ่ือขายตามค าสัง่ซ้ือของลูกคา้ 

หน่วย : พนัดอลลาร์สิงคโปร์ 
ข้อมูลในอดตี ประมาณการ 

2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 
รายไดจ้ากการขาย 3,905 3,518 2,980 3,300 3,333 3,366 3,400 3,434 
อตัราการเติบโต 

 
-9.91% -15.29% 10.74% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 

ในระหว่างปี 2558 – 2560 PMCS มีรายไดจ้ากการขายลดลงอย่างต่อเน่ืองจากการอ่ิมตวัของตลาดสิงคโปร์ และ
ค าสัง่ซ้ือท่ีลดลงของกลุ่มลูกคา้เดิมเป็นหลกั อยา่งไรก็ดีในปี 2561 PMCS คาดวา่จะมีรายไดจ้ากการขายเพ่ิมข้ึนจากปี 2560 
ร้อยละ 7.38 เท่ากบั มาอยูท่ี่ 3.30 ลา้นดอลลาร์สิงคโปร์ (ใกลเ้คียงกบัประมาณการเตม็ปี ของรายไดจ้ากการขาย 8 เดือนแรก
ของปี 2561 จ านวน 2.41 ลา้นดอลลาร์สิงคโปร์ โดยในช่วงดงักล่าว PMCS มียอดขายในแต่ละเดือนค่อนขา้งคงท่ีใกลเ้คียง
กบัค่าเฉล่ีย และคาดวา่รายไดจ้ากการขายต่อเดือนของ 4 เดือนสุดทา้ยของปี 2561 จะยงัอยูใ่นระดบัใกลเ้คียงกบัค่าเฉล่ีย 8 
เดือนแรก) โดยการเพ่ิมข้ึนของยอดขายในปี 2561 เป็นผลมาจากการหาลูกคา้รายใหม่เขา้มาทดแทนค าสัง่ซ้ือของลูกคา้เดิมท่ี
หายไปในปี 2560 ได ้อยา่งไรก็ตาม เน่ืองจากภาวะการณ์ตลาดในสิงคโปร์ท่ีค่อนขา้งอ่ิมตวัจึงเป็นขอ้จ ากดัในการขยายตลาด 
PMCS จึงมีนโยบายประกอบธุรกิจต่อไปโดยมุ่งเนน้ท่ีจะรักษาฐานลูกคา้เดิมในสิงคโปร์เท่านั้น ดงันั้น จึงก าหนดให้อตัรา
การเติบโตของรายไดจ้ากการขายของ PMCS มีค่าเท่ากบัร้อยละ 1 ต่อปี (ใกลเ้คียงกบัอตัราเงินเฟ้อในสิงคโปร์) และคงท่ี
ตลอดระยะเวลาประมาณการ 

 ต้นทุนขาย (ไม่รวมค่าเส่ือมราคาและค้าใช้จ่ายตดัจ่าย) 
ตน้ทุนขายของ PMCS เกินกวา่ร้อยละ 90 เป็นตน้ทุนค่าวตัถุดิบ ไดแ้ก่ สต๊ิกเกอร์ส าเร็จรูปและก่ึงส าเร็จรูป ส่วนท่ี

เหลืออีกประมาณนอ้ยกวา่ร้อยละ 10 เป็นตน้ทุนในแปรรูปสต๊ิกเกอร์ก่ึงส าเร็จรูปซ่ึงส่วนใหญ่เป็นการตดัให้ไดข้นาดตามท่ี
ลูกคา้ตอ้งการ ทั้งน้ี จากนโยบายการก าหนดราคาขายแบบตน้ทุนบวกก าไรส่วนเพ่ิม ท าให้สัดส่วนตน้ทุนขายต่อรายไดจ้าก
การขายมีสดัส่วนค่อนขา้งคงท่ี  

โดยในระหวา่งปี 2558 – 2560 PMCS มีสดัส่วนตน้ทุนขายระหวา่งร้อยละ 68.22 – 70.50 ดงันั้น ตลอดระยะเวลา
ประมาณการจึงก าหนดใหส้ดัส่วนตน้ทุนขายต่อรายไดจ้ากการขายมีค่าเท่ากบัร้อยละ 69.50 ใกลเ้คียงกบัค่าเฉล่ียระหวา่งปี 
2558 – 2560 (และใกลเ้คียงกบัสัดส่วนตน้ทุนขายต่อรายไดจ้ากการขายของ 8 เดือนแรกของปี 2561 ท่ีมีค่าเท่ากบัร้อยละ 
69.70) 
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หน่วย : พนัดอลลาร์สิงคโปร์ 
ข้อมูลในอดตี ประมาณการ 

2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 
ตน้ทุนขาย 2,753 2,445 2,033 2,294 2,316 2,340 2,363 2,387 
สดัส่วนของรายไดจ้ากการขาย 70.50% 69.50% 68.22% 69.50% 69.50% 69.50% 69.50% 69.50% 

 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร (ไม่รวมค่าเส่ือมราคาและค่าใช้จ่ายตดัจ่าย) 
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารของ PMCS ประกอบดว้ย (1) ค่าใชจ่้ายเก่ียวกบัพนกังาน (2) ค่าใชจ่้ายอ่ืนๆ ซ่ึง

ประกอบดว้ย ค่าเช่า ค่าบริการบญัชี เป็นหลกั 

หน่วย : พนัดอลลาร์สิงคโปร์ ข้อมูลในอดตี ประมาณการ 
2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 

ค่าใชจ่้ายเก่ียวกบัพนกังาน 385 387 286 300 315 331 348 365 
อตัราการเติบโต 

 
0.52% -26.10% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 

ค่าใชจ่้ายอ่ืน 200 210 212 215 218 222 225 228 
ร้อยละของรายไดจ้ากการขาย 

 
5.00% 0.95% 1.50% 1.50% 1.50% 1.50% 1.50% 

ในระหวา่งปี 2558 – 2559 PMCS มีค่าใชจ่้ายท่ีเก่ียวขอ้งกบัพนกังานค่อนขา้งคงท่ี แต่ในปี 2560 ค่าใชจ่้ายดงักล่าว
มีจ านวนอยา่งมีนยัส าคญั ทั้งน้ีเป็นผลจากการท่ี PMCS มีนโยบายงดการจ่ายค่าตอบแทนกรรมการประเภทหน่ึง (Director’s 
fees) ลง โดยนโยบายดงักล่าวยงัมีผลถึงปัจจุบนั ทั้ งน้ี ในปี 2561 ประมาณการวา่ PMCS จะมีค่าใชจ่้ายเก่ียวกบัพนกังาน
เท่ากบั 0.30 ลา้นดอลลาร์สิงคโปร์ เพ่ิมข้ึนร้อยละ 5 จากปี 2560 และประมาณการการเพ่ิมข้ึนของค่าใชจ่้ายเก่ียวกบัพนกังาน
ตลอดระยะเวลาประมาณการในอตัราร้อยละ 5 ต่อปี จากนโยบายการปรับเพ่ิมเงินเดือนประจ าปีเป็นหลกั 

ค่าใชจ่้ายอ่ืนๆ ส่วนใหญ่เป็นค่าเช่า และค่าบริการดา้นบญัชี เป็นหลกัซ่ึงเป็นค่าใชจ่้ายคงท่ี ดงันั้น ตลอดระยะเวลา
ประมาณการจึงประมาณการให้ค่าใชจ่้ายในส่วนน้ีมีการเพ่ิมข้ึนในอตัราท่ีคงท่ีเท่ากบัร้อยละ 1.5 ต่อปี ซ่ึงสูงกวา่อตัราเงิน
เฟ้อของสิงคโปร์เลก็นอ้ย 

 งบประมาณการลงทุน 

เน่ืองจากกระบวนการแปรรูปสินคา้ของ PMCS ส่วนใหญ่เป็นการตดัสต๊ิกเกอร์ก่ึงส าเร็จรูปใหไ้ดข้นาดตามท่ีลูกคา้
ตอ้งการ ซ่ึงไม่ไดใ้ชเ้คร่ืองจกัรท่ีซบัซอ้น เท่าท่ีผา่นมาก็มีการลงทุนในสินทรัพยถ์าวรค่อนขา้งต ่า และเคร่ืองจกัรท่ีใชง้านใน
ปัจจุบนัก็ยงัใชใ้นการผลิตไดต้ามปกติ ประกอบกบันโยบายท่ีจะด าเนินธุรกิจเพ่ือรักษาฐานลูกคา้เดิมเท่านั้น เน่ืองจากมี
ขอ้จ ากดัจาดตลาดท่ีค่อนขา้งอ่ิมตวัในสิงคโปร์ ดงันั้น จึงคาดวา่ตลอดระยะเวลาประมาณการ PMCS จะไม่มีการลงทุนใน
สินทรัพยถ์าวรใดๆท่ีมีนยัส าคญั 

 อตัราการหมนุของเงนิทุนหมุนเวยีน 
ก าหนดใหอ้ตัราการหมุนของเงินทุนหมุนเวยีนมีค่าเท่ากบัค่าเฉล่ียยอ้นหลงั 3 ปี โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

 ลูกหน้ีการคา้               85 วนั 
 สินคา้คงเหลือ               75  วนั 
 เงินมดัจ าและจ่ายล่วงหนา้ค่าสินคา้                 9 วนั 
 เจา้หน้ีการคา้               75 วนั 
 ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลคา้งจ่าย ร้อยละ 100 ของภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล 
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 มูลค่าปัจจุบันสุดท้าย (Terminal Value) 
มูลค่าปัจจุบนัสุดทา้ย ค านวณโดยวิธีการเติบโตคงท่ี (Perpetuity Growth Model) ซ่ึงจากท่ีไดก้ล่าวมาแลว้ใน

ขา้งตน้วา่ PMCS มีนโยบายท่ีจะด าเนินธุรกิจเพ่ือรักษาฐานลูกคา้เดิมเท่านั้น เน่ืองจากมีขอ้จ ากดัจาดตลาดท่ีค่อนขา้งอ่ิมตวั
ในสิงคโปร์ ดงันั้น เพ่ือคงไวซ่ึ้งหลกัความระมดัระวงัจึงก าหนดให้ PMCS มีอตัราการเติบโตระยะยาวของกระแสเงินสด
เท่ากบัร้อยละ 0.00 ต่อปีภายหลงัจากส้ินสุดระยะเวลาประมาณการ 

จากสมมติฐานในการจัดท าประมาณการทางการเงินตามรายละเอียดขา้งต้น ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระได้
ค  านวณหากระแสเงินสดจากการด าเนินงานและค านวณมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดท่ีได้จากประมาณการผลการ
ด าเนินงานและฐานะการเงินในระยะเวลา 5 ปี (ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 2561 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2565) ดว้ยอตัราส่วนลดซ่ึง
ค านวณจากตน้ทุนทางการเงินถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนกั (Weighted Average Cost of Capital: WACC) ของ PMCS ท่ีมีค่าเท่ากบั
ร้อยละ 11.35 ต่อปี โดยมีสูตรการค านวณ WACC ดงัน้ี 

WACC = Ke(E/V) + Kd (1-t)(D/V) 
Ke = อตัราผลตอบแทนของผูถื้อหุน้ ซ่ึงเท่ากบัร้อยละ 11.35 ต่อปี 
Kd = อตัราดอกเบ้ียเงินกูย้ืมของ PMCS ตลอดระยะเวลประมาณการ เท่ากบัร้อยละ 0.00 ต่อปี 

เน่ืองจาก PMCS ไม่มีหน้ีสินทางการเงินท่ีมีดอกเบ้ีย 
t = ภาษีเงินได้นิติบุคคล ซ่ึงเท่ากับร้อยละ 5.5 (เท่ากับอตัราภาษีเงินได้นิติบุคคลเฉล่ียของ 

PMCS ยอ้นหลงั 3 ปี) 
E/V = ร้อยละ 100.00 อา้งอิงจากสัดส่วนผูถื้อหุ้นตามงบการเงินรวมของ PMCS เฉล่ียตลอด

ระยะเวลาประมาณการ 
D/V = ร้อยละ 0.00 อา้งอิงจากหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียตามงบการเงินของ PMCS เฉล่ียตลอด

ระยะเวลาประมาณการ 
 
การค านวณหาอัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น (Ke): 
Ke = Rf + (Rm - Rf) 
โดยท่ี 
Risk Free Rate (Rf) อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีปราศจากความเส่ียง จาก www.thaibma.or.th ณ วนัท่ี 

18 ตุลาคม 2561 อยูท่ี่ร้อยละ 3.58 ต่อปี อตัราดงักล่าวเป็นอตัราผลตอบแทนท่ีอา้งอิงการ
ลงทุนในพนัธบตัรรัฐบาลอาย ุ30 ปี ซ่ึงเป็นช่วงเวลาท่ีสะทอ้นภาวะการลงทุนในช่วงเวลา
ต่างๆ ไดดี้กวา่การใชข้อ้มูลระยะสั้น 

Beta () ค่าความแปรปรวนของผลตอบแทนของตลาดหลักทรัพย์เปรียบเทียบกับค่าความ
แปรปรวนผลตอบแทนจากการลงทุนในหุน้สามญัของกิจการ ทั้งน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงิน
อิสระอา้งอิงค่าเฉล่ียของ Beta ของกิจการท่ีน ามาเปรียบเทียบจ านวน 11 บริษทั (ตามท่ีได้
กล่าวมาแลว้ในหัวขอ้ “วิธีเปรียบเทียบกับอตัราส่วนในตลาด (Market Comparable 
Approach)”) จาก Bloomberg โดยอา้งอิงขอ้มูลการซ้ือขายเป็นรายสัปดาห์ยอ้นหลงั 3 ปี 
นบัตั้งแต่วนัท่ี 19 ตุลาคม 2558 ถึงวนัท่ี 18 ตุลาคม 2561 ซ่ึงเท่ากบั 0.9158 

 



                  ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระต่อการไดม้าซ่ึงสินทรัพย ์

หนา้ 54 จากทั้งหมด 61 หนา้ 

Rm อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเฉล่ียยอ้นหลงั 30 ปี 
ซ่ึงเป็นช่วงเวลาท่ีสะทอ้นภาวะการลงทุนในช่วงเวลาต่างๆ ไดดี้กวา่การใชข้อ้มูลในระยะ
สั้น (ขอ้มูลจากตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไทย ตั้งแต่เดือนพฤศจิกายน2531 – ตุลาคม 
2561) ซ่ึงเท่ากบัร้อยละ 12.06 ต่อปี 

โดยอาศยัสมมติฐานขา้งตน้ ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระค านวณมูลค่ายติุธรรมของหุน้สามญัทั้งหมดของ PMCS ได้
เท่ากบั 4.79 ลา้นดอลลาร์สิงคโปร์ หรือ 116.09 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นราคาท่ีไดจ้ากกรณีฐาน (Base Case) โดยมีรายละเอียดตาม
ตารางดงัต่อไปน้ี  

หน่วย : พนัดอลลาร์สิงคโปร์ 
     ประมาณการ      

2561 2562 2563 2564 2565 
EBIT*(1-Tax) 426 443 434 458 454 
บวก ค่าเส่ือมราคาและค่าใชจ่้าตดัจ่าย 40 40 40 6 - 
การเปล่ียนแปลงเงินทุนหมุนเวียน (63) (8) (8) (6) (8) 
หกั งบประมาณการลงทุน - - - - - 
กระแสเงินสดอิสระของกิจการ 404 475 466 458 446 
มูลค่าปัจจุบนัสุดทา้ย     3,928 
กระแสเงินสดรวม 404 475 466 458 4,374 
ระยะเวลาคิดลด 0 1 2 3 4 
Discount Factor 1 1 1 1 1 
มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสด 396 419 369 326 2,794 
มูลค่าของกิจการ 4,304     
หกั หน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ีย - 31 ธ.ค. 2560 -     
บวก เงินสด - 31 ธ.ค. 2560 483     
หกั ปันผลจ่าย - ในปี 2561 -     
มูลค่ารวมของส่วนของผูถื้อหุ้น 4,787     

นอกจากน้ีท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดท้ าการวเิคราะห์ความไว (Sensitivity Analysis) ของการประเมินมูลค่าหุน้
ของ PMCS เพ่ือใหค้รอบคลุมถึงช่วงของผลกระทบท่ีคาดวา่จะเกิดข้ึนโดย 

 เปล่ียนแปลงอตัราการเติบโตของรายไดจ้ากการขายระหวา่งร้อยละ 0.00 - 2.00 ต่อปี 
หน่วย : พนัดอลลาร์สิงคโปร์ 

อตัราการเติบโตของยอดขายรวม 0.00% 0.50% 1.00% 1.50% 2.00% 
มูลค่ารวมของส่วนของผูถื้อหุ้น 4,548 4,667 4,787 4,909 5,032 

 เปล่ียนแปลงอตัราส่วนตน้ทุนขายต่อรายไดจ้ากการขายระหวา่งร้อยละ 68.50 – 70.50 
หน่วย : พนัดอลลาร์สิงคโปร์ 

อตัราส่วนตน้ทุนขายต่อรายไดจ้ากการขาย 68.50% 69.00% 69.50% 70.00% 70.50% 
มูลค่ารวมของส่วนของผูถื้อหุ้น 5,115 4,951 4,787 4,623 4,459 
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 เปล่ียนแปลงอตัราการการเติบโตของกระแสเงินสดภายหลงัจากระยะเวลาประมาณการระหวา่งร้อยละ  
0.00 – 1.00 ต่อปี 

หน่วย : พนัดอลลาร์สิงคโปร์ 
อตัราการเติบโตของกระแสเงินสดภายหลงั
ประมาณการ 

0.00% 0.25% 0.50% 0.75% 1.00% 

มูลค่ารวมของส่วนของผูถื้อหุ้น 4,787 4,850 4,916 4,985 5,057 

จากตารางขา้งตน้พบวา่เม่ือท าการวเิคราะห์ความไว ปัจจยัต่างๆตามรายละเอียดขา้งตน้จะไดร้าคาหุ้นของ PMCS 
อยูร่ะหวา่ง 4,459 – 5,115 ลา้นดอลลาร์สิงคโปร์ หรือ 108.13 - 124.04 ลา้นบาท (อา้งอิงอตัราแลกเปล่ียนเฉล่ียของธนาคาร
แห่งประเทศไทย ตั้งแต่ 1 มกราคม – 31 ตุลาคม 2561 เท่ากบั 24.2504 บาทต่อดอลลาร์สิงคโปร์) ซ่ึงเป็นราคาท่ีสูงกวา่ราคา
ซ้ือหุน้ท่ี 105 ลา้นบาท เท่ากบั 3.13 - 19.04 ลา้นบาท หรือสูงกวา่คิดเป็นร้อยละ 2.98 – 18.13  

 

ตารางสรุปเปรียบเทียบราคาซ้ือหุน้สามญัของ PMCT 

วธีิประเมินราคาหุ้น  ราคาประเมิน 
(ล้านบาท) 

ราคาซ้ือหุ้นสามัญ 
ของ PMCT   
(ล้านบาท)  

ราคาประเมินสูงกว่า/(ต ่ากว่า)ราคาซ้ือ 

ล้านบาท ร้อยละ 

1. วิธีมูลค่าตามบญัชี 355.37 945.00 (589.63) (62.39) 
2. วิธีปรับปรุงมูลค่าตามบญัชี 416.32 945.00 (528.68) (55.94) 
3. วิธีเปรียบเทียบกบัอตัราส่วนในตลาด 

     (1) วิธีราคาต่อมูลค่าหุ้นตามบญัชี 528.95 – 579.25 945.00 (419.05)  - (365.75)  (44.34) - (38.70) 
 (2) วิธีราคาปิดต่อก าไรต่อหุ้น 1,820.67 – 1,873.54 945.00 875.67 – 928.54 92.66 – 98.26 
 (3) วิธีอตัราส่วน EV/EBITDA 1,212.70 – 1,393.81 945.00 267.70 – 448.81 28.33 – 47.49 
4. วิธีมูลค่าหุ้นตามราคาตลาด N/A 945.00 N/A N/A 
5. วิธีมูลค่าปัจจุบนักระแสเงินสดสุทธิ 1,154.23 – 1,368.55 945.00 209.23 - 423.55 22.14 – 44.82 

 

ตารางสรุปเปรียบเทียบราคาซ้ือหุน้สามญัของ PMCS 

วธีิประเมินราคาหุ้น  ราคาประเมิน 
(ล้านบาท) 

ราคาซ้ือหุ้นสามัญ 
ของ PMCS   
(ล้านบาท)  

ราคาประเมินสูงกว่า/(ต ่ากว่า)ราคาซ้ือ 

ล้านบาท ร้อยละ 

1. วิธีมูลค่าตามบญัชี 32.94 105.00 (72.06) (68.63) 
2. วิธีปรับปรุงมูลค่าตามบญัชี 32.94 105.00 (72.06) (68.63) 
3. วิธีเปรียบเทียบกบัอตัราส่วนในตลาด 

     (1) วิธีราคาต่อมูลค่าหุ้นตามบญัชี 48.75 – 53.69 105.00 (56.25) – (51.31) (53.57) – (48.87) 
 (2) วิธีราคาปิดต่อก าไรต่อหุ้น 196.29 – 201.99 105.00 91.29 – 96.99 86.94 – 92.37 
 (3) วิธีอตัราส่วน EV/EBITDA 117.04 – 132.25 105.00 12.04 – 27.25 11.47 – 25.95 
4. วิธีมูลค่าหุ้นตามราคาตลาด N/A 105.00 N/A N/A 
5. วิธีมูลค่าปัจจุบนักระแสเงินสดสุทธิ 108.13 - 124.04 105.00 3.13 - 19.04 2.98 – 18.13 
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ตารางสรุปเปรียบเทียบราคาซ้ือหุน้สามญัของกลุ่ม PMC 

วธีิประเมินราคาหุ้น  ราคาประเมิน 
(ล้านบาท) 

ราคาซ้ือหุ้นสามัญ 
ของกลุ่ม PMC   

(ล้านบาท)  

ราคาประเมินสูงกว่า/(ต ่ากว่า)ราคาซ้ือ 

ล้านบาท ร้อยละ 

1. วิธีมูลค่าตามบญัชี 388.31 1,050.00 (661.69) (63.02) 
2. วิธีปรับปรุงมูลค่าตามบญัชี 449.26 1,050.00 (600.74) (57.21) 
3. วิธีเปรียบเทียบกบัอตัราส่วนในตลาด 

     (1) วิธีราคาต่อมูลค่าหุ้นตามบญัชี 574.70 – 632.94 1,050.00 (475.30) – (417.06) (45.27) – (39.72) 
 (2) วิธีราคาปิดต่อก าไรต่อหุ้น 2,016.96 – 2,075.53 1,050.00 966.96 – 1,025.53 92.09 – 97.67 
 (3) วิธีอตัราส่วน EV/EBITDA 1,329.74 – 1,526.06 1,050.00 279.74 – 476.06 26.64 – 45.34 
4. วิธีมูลค่าหุ้นตามราคาตลาด N/A 1,050.00 N/A N/A 
5. วิธีมูลค่าปัจจุบนักระแสเงินสดสุทธิ 1,262.36 – 1,492.59 1,050.00 212.36 – 442.59 20.22 – 42.15 

สรุปความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัการประเมินมูลค่าหุน้สามญัของ PMCT และ PMCS 

ทั้งน้ีการประเมินราคาหุน้ในแต่ละวธีิมีขอ้ดี และขอ้ดอ้ยแตกต่างกนั ซ่ึงสะทอ้นถึงความเหมาะสมของราคาหุน้ 
จากการประเมินราคาหุน้ในแต่ละวธีิท่ีแตกต่างกนัไป ดงัน้ี 

1) การประเมินราคาหุ้นตามวิธีมูลค่าหุ้นตามบญัชี (Book Value Approach) จะค านึงถึงฐานะการเงินขณะใด
ขณะหน่ึง และมูลค่าทรัพย์สินตามท่ีได้บันทึกบัญชีไว ้โดยท่ีไม่ได้สะท้อนถึงมูลค่าตลาดท่ีแท้จริงของสินทรัพย์และ
ความสามารถในการท าก าไรในอนาคต  

2) วธีิปรับปรุงมูลค่าตามบญัชี (Adjusted Book Value Approach) สามารถสะทอ้นมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิไดดี้กวา่
การประเมินมูลค่าหุ้นด้วยวิธีมูลค่าตามบัญชี เ น่ืองจากเป็นการน ามูลค่าตามบัญชีตามท่ีประเมินได้ในข้อ 1) 
มาปรับปรุงดว้ยรายการมูลค่า ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ ใหเ้ป็นราคาตลาดหรือราคายติุธรรม การจ่ายเงินปันผลระหวา่งกาล 
และภาระผกูพนัและหน้ีสินท่ีอาจจะเกิดข้ึนในอนาคต เป็นตน้ แมว้า่วธีิน้ีจะเป็นวธีิท่ีดีกวา่มูลค่าหุ้นตามบญัชีเน่ืองจากมีการ
ปรับปรุงมูลค่าของสินทรัพยใ์หเ้ป็นปัจจุบนั แต่ก็เป็นเพียงการวดัมูลค่าของสินทรัพยสุ์ทธิ ณ จุดใดจุดหน่ึงเท่านั้น ยงัไม่ได้
สะทอ้นศกัยภาพในการท าก าไรของ PMCT และ PMCS ในอนาคต 

3) วธีิการเปรียบเทียบอตัราส่วนในตลาดไม่วา่จะเป็นวธีิอตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุ้น (P/E) วิธีอตัราส่วนราคา
ต่อมูลค่าตามบัญชี (P/BV) และวิธีอัตราส่วนมูลค่ากิจการต่อก าไรก่อนดอกเบ้ียจ่าย ภาษีเงินได้ และค่าเส่ือมราคา 
(EV/EBITDA) อาจไม่สะท้อนมูลค่าท่ีแท้จริงของกิจการ เน่ืองจาก บริษัทท่ีจดทะเบียนท่ีน ามาเปรียบเทียบมีความ
หลากหลายและแตกต่างกนัจากหลายปัจจยั อาทิ นโยบายในการด าเนินธุรกิจ แผนการตลาด ฐานลูกคา้ แผนการด าเนิน
ธุรกิจในอนาคต โครงสร้างทางการเงิน และความสามารถในการท าก าไรของแต่ละบริษทั  

4) วิธีมูลค่าหุ้นตามราคาตลาด (Maket Value Approach) เป็นวิธีท่ีสะทอ้นอุปสงคแ์ละอุปทานของหุ้นท่ีท าการ
ซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพยใ์นช่วงระยะเวลาต่างๆ ไดดี้ แต่เน่ืองจากหุ้นของ PMCT และ PMCS ไม่ไดจ้ดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย ์จึงไม่สามารถประเมินราคาหุน้ของ PMCT และ PMCS ดว้ยวธีิมูลค่าหุน้ตามราคาตลาดได ้

5) วิธีมูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดสุทธิ (Present Value of Free Cashflow Approach) เป็นวิธีท่ีค  านึงถึงการ
ด าเนินธุรกิจและการท าก าไรของกิจการในอนาคต ซ่ึงเป็นการประเมินโดยพิจารณาจากมูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสด
สุทธิโดยรวมของกิจการท่ีคาดวา่จะไดรั้บในอนาคตโดยอา้งอิงจากการด าเนินงานท่ีผ่านมา รวมทั้งค  านึงถึงแนวโนม้ภาวะ
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เศรษฐกิจและการด าเนินงานในอนาคตของ PMCT และ PMCS จึงท าให้สามารถสะทอ้นมูลค่าท่ีแทจ้ริงของ PMCT และ 
PMCS ไดดี้กวา่วธีิอ่ืนๆ 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา่วิธีท่ีเหมาะสมในการน ามาใชป้ระเมินมูลค่าหุ้นของ PMCT และ PMCS คือ วิธี
มูลค่าปัจจุบนักระแสเงินสดสุทธิ เน่ืองจากเป็นวิธีท่ีค  านึงถึงการด าเนินธุรกิจและการท าก าไรของกิจการในอนาคต โดย
พิจารณาจากมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิโดยรวมของกิจการท่ีคาดว่าจะได้รับ รวมทั้ งค านึงถึงแนวโน้มภาวะ
เศรษฐกิจและอุตสาหกรรมโดยรวม ไดมู้ลค่ารวมของส่วนของผูถื้อหุ้นของ PMCT อยูร่ะหวา่ง 1,154.23 – 1,368.55 ลา้น
บาท ซ่ึงเป็นราคาท่ีสูงกวา่ราคาซ้ือหุน้ของ PMCT ท่ี 945 ลา้นบาท เท่ากบั 209.23 - 423.55 ลา้นบาท หรือสูงกวา่คิดเป็นร้อย
ละ 22.14 – 44.82 และไดมู้ลค่ารวมของส่วนของผูถื้อหุน้ของ PMCS อยูร่ะหวา่ง 108.13 - 124.04 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นราคาท่ีสูง
กวา่ราคาซ้ือหุ้นของ PMCS ท่ี 105 ลา้นบาทเท่ากบั 3.13 - 19.04 ลา้นบาท หรือสูงกวา่คิดเป็นร้อยละ 2.98 – 18.13 หรือคิด
เป็นมูลค่าส่วนของส่วนของผูถื้อหุ้นรวมของกลุ่ม PMC ระหวา่ง 1,262.36 – 1,492.59 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นราคาท่ีสูงกวา่ราคา
ซ้ือหุน้ของกล่ม PMC รวมท่ี 1,050 ลา้นบาท เท่ากบั 212.36 – 442.59 ลา้นบาท หรือสูงกวา่คิดเป็นร้อยละ 20.22 – 42.15 

3.2 ความเหมาะสมและเง่ือนไขของการท ารายการ 

ในสญัญาซ้ือขายหุน้สามญัทั้งหมดของ PMCT และ PMCS ในมูลค่ารวม 1,050.00 ลา้นบาท ระหวา่งบริษทัฯและ
ผูถื้อหุน้หลกัของกลุ่ม PMC ไดมี้การก าหนดเง่ือนไขการช าระราคาค่าหุน้สามญัดงักล่าวออกเป็น 3 งวด ดงัน้ี 

งวดท่ี 1 ช าระร้อยละ 80 ของมูลค่าส่ิงตอบแทนรวม หรือเท่ากบั 840.00 ลา้นบาท ณ วนัท่ีการเขา้ท ารายการเสร็จ
ส้ินสมบูรณ์ (คาดวา่ภายในไตรมาสท่ี 1 ของปี 2562) 

งวดท่ี 2 ช าระร้อยละ 10 ของมูลค่าตอบแทนรวม หรือเท่ากบั 105.00 ลา้นบาท ภายหลงัจากครบรอบ 1 ปีนบัจาก
วนัท่ีการเขา้ท ารายการเสร็จส้ินสมบูรณ์และบริษทัฯไดรั้บงบการเงินท่ีตรวจสอบแลว้ของ PMCT และ 
PMCS  (คาดวา่ภายในไตรมาสท่ี 1 ของปี 2563)  

งวดท่ี 3 ช าระร้อยละ 10 ของมูลค่าตอบแทนรวม หรือเท่ากบั 105.00 ลา้นบาท ภายหลงัจากครบรอบ 2 ปีนบัจาก
วนัท่ีการเขา้ท ารายการเสร็จส้ินสมบูรณ์และบริษทัฯไดรั้บงบการเงินท่ีตรวจสอบแลว้ของ PMCT และ 
PMCS  (คาดวา่ภายในไตรมาสท่ี 1 ของปี 2564) 

โดยมีเง่ือนไขในการช าระเงินงวดท่ี 2 และงวดท่ี 3 เพ่ิมเติม คือ ผูซ้ื้อจะจ่ายช าระเงินงวดท่ี 2 และงวดท่ี 3 ก็ต่อเม่ือ
ผลรวมของ EBITDA ตามงบการเงินท่ีตรวจสอบแลว้ของ PMCT และ PMCS ส าหรับงวดปี 2562 และ 2563 ตามล าดบั 
จะตอ้งไม่ต ่ากวา่ผลรวม EBITDA ท่ีไดมี้การตกลงกนัตามท่ีระบุไวใ้นสญัญาซ้ือขายหุ้นท่ี 165.00 ลา้นบาท หากผลรวมของ 
EBITDA ของ PMCT และ PMCS ในปีท่ีก าหนดต ่ากวา่ 165.00 ลา้นบาท ให้ผูซ้ื้อเล่ือนการจ่ายช าระเงินออกไปจนกระทัง่
ผลรวมของ EBITDA ของ PMCT และ PMCS ไม่ต ่ากวา่ 165.00 ลา้นบาท 

นอกจากน้ีท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา่เง่ือนไขการช าระเงินตามรายละเอียดขา้งตน้เป็นประโยชน์ต่อบริษทัฯ 
เน่ืองจากการลงทุนดงักล่าวมีขนาดสูงเม่ือเทียบกบัฐานะทางการเงินของบริษทัฯ การทยอยช าระราคาตามเง่ือนไขดงักล่าว
เป็นการลดภาระในการจดัหาเงินทุนของบริษทัฯ นอกจากน้ีเง่ือนไขเพ่ิมเติมในการจ่ายช าระเงินงวดท่ี 2 และงวดท่ี 3 ท่ี
บริษทัฯจะจ่ายก็ต่อเม่ือผลรวมของ EBITDA ตามงบการเงินท่ีตรวจสอบแลว้ของ PMCT และ PMCS ไม่ต ่ากวา่ผลรวมของ 
EBITDA ท่ีไดมี้การตกลงกนัตามท่ีระบุไวใ้นสัญญาซ้ือขายหุ้นท่ี 165.00 ลา้นบาท ก็เปรียบเหมือนการรับประกนัผลการ
ด าเนินงานของ PMCT และ PMCS วา่จะเป็นไปตามท่ีตกลงกนั ซ่ึงหากผลการด าเนินงานของ PMCT และ PMCS ไม่เป็นไป
ตามท่ีตกลงกนั บริษทัฯก็ยงัไม่ตอ้งจ่ายช าระเงินงวดท่ี 2 และงวดท่ี 3 
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นอกจากน้ี สัญญาดงักล่าวไดก้ าหนดเง่ือนไขต่างๆ ไดแ้ก่ เง่ือนไขบงัคบัก่อน ความรับผิดชอบต่อความเสียหาย 
การไม่ประกอบธุรกิจแข่งขนั และเหตุแห่งการเลิกสัญญา เป็นตน้ ซ่ึงการก าหนดเง่ือนไขต่างๆของสัญญาดงักล่าวเป็นไป
ตามหลกัการทัว่ๆไปของสญัญาซ้ือขายหุน้ 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาขอ้ก าหนดในสัญญาซ้ือขายดังกล่าวแลว้มีความเห็นว่า สัญญาซ้ือหุ้น
ดงักล่าวเป็นไปตามหลกัการและเป็นไปตามวธีิปฏิบติัโดยทัว่ไป จึงมีความเห็นวา่ เง่ือนไขการช าระเงินดงักล่าวเป็นเง่ือนไข
ท่ีมีความเหมาะสม  
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4. สรุปความเห็นของทีป่รึกษาทางการเงินอสิระ 
ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา่การเขา้ซ้ือหุ้นสามญัทั้งหมดของกลุ่ม PMC ซ่ึงไดแ้ก่หุ้นสามญัทั้งหมด

ของ PMCT จ านวน 1,000,000 หุน้ มูลค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 100 บาท และหุ้นสามญัทั้งหมดของ PMCS จ านวน 2 หุ้น มูลค่าท่ี
ตราไวหุ้น้ละ 1 ดอลลาร์สิงคโปร์  ในราคารวม 1,050,000,000 บาทในคร้ังน้ีมีความสมเหตุสมผล เน่ืองจากเป็นไปตามความ
ประสงคข์องบริษทัฯท่ีจะขยายขอบเขตการประกอบธุรกิจไปธุรกิจอ่ืนท่ีมีความเก่ียวขอ้งและส่งเสริมธุรกิจผลิตและจ าหน่าย
กาวอุตสาหกรรมท่ีเป็นธุรกิจหลกัของบริษทัฯ และกระจายโครงสร้างรายไดข้องบริษทัฯไปยงัผลิตภณัฑก์าวประเภทอ่ืน
โดยเฉพาะกาวหลอมร้อนและกาวน ้ าท่ีบริษทัฯยงัมีก าลงัการผลิตเหลือเพียงพอท่ีจะด าเนินการผลิตเพ่ิมได ้

ทั้งน้ี การเขา้ท ารายการดงักล่าวมีขอ้ดีต่อบริษทัฯหลายประการ ไดแ้ก่(1) เป็นการขยายตลาดไปยงัอุตสาหกรรม
ปลายน ้ า และการขยายฐานลูกคา้ (2) การเพ่ิมอตัราการใชก้ าลงัการผลิตในผลิตภณัฑก์าวหลอมร้อนและกาวน ้ า (3) ลดการ
พ่ึงพารายไดจ้ากการจ าหน่ายกาว Solvent และ (4) การเพ่ิมศกัยภาพในการวิจยัและพฒันาผลิตภณัฑ ์แต่อยา่งไรก็ตาม การ
เขา้ท ารายการในคร้ังน้ีก่อใหเ้กิดขอ้ดอ้ยบางประการดว้ยเช่นกนั ซ่ึงไดแ้ก่  (1) เป็นการลงทุนท่ีมีมูลค่าสูงเม่ือเปรียบเทียบกบั
ฐานะทางการเงินของบริษทัฯ และ (2) อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษทัฯสูงข้ึน 

แต่หากบริษทัฯไม่เขา้ท ารายการในคร้ังน้ีจะมีขอ้ดี คือ บริษทัฯไม่ตอ้งกูย้ืมเงินและไม่ตอ้งมีหน้ีสินเพ่ิมข้ึน แต่ก็มี
ข้อด้อยด้วยเช่นกัน ได้แก่ (1) บริษัทฯเสียโอกาสในการเพ่ิมอัตราการใช้ก าลังการผลิตกาวหลอมร้อนและกาวน ้ า  
(2) บริษทัฯยงัคงมีการพึ่งพารายไดจ้ากกาว Solvent (3) บริษทัฯเสียโอกาสในการขยายตลาดไปยงัอุตสาหกรรมอ่ืน และ  
(4) เสียโอกาสในการแลกเปล่ียนความรู้ในการวจิยัและพฒันา 

ในการเขา้ท ารายการคร้ังน้ีมีความเส่ียงท่ีตอ้งพิจารณาหลายประเด็น ไดแ้ก่ (1) ความเส่ียงท่ีผลการด าเนินงานอาจ
ไม่เป็นไปตามประมาณการ และ (2) ความเส่ียงจากการดอ้ยค่าของค่าความนิยม (Goodwill) ในดา้นราคาซ้ือหุ้นสามญัของ
กลุ่ม PMC ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา่หุน้สามญัของกลุ่ม PMC มีมูลค่าท่ีค  านวณดว้ยวิธีมูลค่าปัจจุบนักระแส
เงินสด (Discounted Cash flow : DCF) ท่ีเหมาะสมดงัน้ี  

 มูลค่ารวมของส่วนของผูถื้อหุ้นของ PMCT อยูร่ะหวา่ง 1,154.23 – 1,368.55 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นราคาท่ีสูงกวา่
ราคาซ้ือหุน้ของ PMCT ท่ี 945 ลา้นบาท เท่ากบั 209.23 - 423.55 ลา้นบาท หรือสูงกวา่คิดเป็นร้อยละ 20.22 – 
42.15 

 มูลค่ารวมของส่วนของผูถื้อหุ้นของ PMCS อยูร่ะหวา่ง 108.13 - 124.04 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นราคาท่ีสูงกวา่ราคา
ซ้ือหุน้ของ PMCS ท่ี 105 ลา้นบาทเท่ากบั 3.13 - 19.04 ลา้นบาท หรือสูงกวา่คิดเป็นร้อยละ 2.98 – 18.13  

 มูลค่าส่วนของส่วนของผูถื้อหุน้รวมของกลุ่ม PMC ระหวา่ง 1,262.36 – 1,492.59 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นราคาท่ีสูง
กวา่ราคาซ้ือหุน้ของกล่ม PMC รวมท่ี 1,050 ลา้นบาท เท่ากบั 212.36 – 442.59 ลา้นบาท หรือสูงกวา่คิดเป็น
ร้อยละ 20.22 – 42.15 

ดงันั้น ราคาซ้ือขายหุน้สามญัทั้งหมดของกลุ่ม PMC ดงักล่าวจึงเป็นราคาท่ีเหมาะสม 

นอกจากน้ี เง่ือนไขการช าระเงินตามสัญญาซ้ือขายหุ้นดงักล่าวยงัเป็นประโยชน์ต่อบริษทัฯเน่ืองจากเป็นการลด
ภาระความตอ้งการเงินทุนของบริษทัฯท่ีจะใช้ท ารายการในคราวเดียว เน่ืองจากมีการทยอยจ่ายช าระออกเป็นงวดๆ 
โดยเฉพาะงวดท่ี 2 และงวดท่ี 3 ท่ีมีการก าหนดใหบ้ริษทัฯจ่ายช าระเม่ือผลการด าเนินงานของกลุ่ม PMC เป็นไปตามท่ีตกลง
กนั อีกทั้ง การก าหนดเง่ือนไขอ่ืนๆตามสญัญาซ้ือขายหุน้ดงักล่าวยงัเป็นไปตามหลกัการและวิธีปฏิบติัโดยทัว่ไปของสัญญา
ซ้ือขายหุน้ 



                  ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระต่อการไดม้าซ่ึงสินทรัพย ์

หนา้ 60 จากทั้งหมด 61 หนา้ 

จากท่ีกล่าวมาขา้งตน้ ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา่ การท ารายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยจ์ากการซ้ือหุ้น
สามญัทั้งหมดของกลุ่ม PMC ในคร้ังน้ี มีความสมเหตุสมผลและเป็นประโยชน์ต่อบริษัท ดงันั้น ผูถื้อหุ้นควรลงมติอนุมัติ
การเขา้ท ารายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยใ์นคร้ังน้ี อยา่งไรก็ตามการพิจารณาตดัสินใจการอนุมติัหรือไม่อนุมติัการท ารายการใน
คร้ังน้ีข้ึนอยูก่บัดุลยพินิจของผูถื้อหุน้เป็นส าคญั 



                  ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระต่อการไดม้าซ่ึงสินทรัพย ์

หนา้ 61 จากทั้งหมด 61 หนา้ 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระขอรับรองวา่ ไดพิ้จารณาใหค้วามเห็นดว้ยความรอบคอบตามหลกัมาตรฐานวชิาชีพ 
โดยค านึงถึงผลประโยชน์ของผูถื้อหุน้เป็นส าคญั 

 
 

 
ขอแสดงความนบัถือ 

บริษทั แอดไวเซอร่ี พลสั จ ากดั 
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                  ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระต่อการไดม้าซ่ึงสินทรัพย ์

 เอกสารแนบ 1 - หนา้ 1 จากทั้งหมด 3 หนา้ 

เอกสารแนบ 1 สรุปสาระส าคัญของสัญญาซ้ือขายหุ้น 
 
คู่สัญญา ผูซ้ื้อ : บริษทั เซลิค คอร์พ จ ากดั (มหาชน) (“บริษทัฯ”) 

ผูข้าย : 1. นายตนั ยง เฮง 
  2. นางตนั ซู ลงั 
  3. บริษทั พีเอม็ซี เลเบิล แมททีเรียลส์ จ ากดั (“PMCT”) 
  4. บริษทั พีเอม็ซี เลเบิล แมททีเรียลส์ พีทีอี แอลทีดี (“PMCS”) 
รวมเรียก PMCT และ PMCS วา่ “กลุ่ม PMC” 
รวมเรียกนายตนั ยง เฮง และนางตนั ซู ลงั วา่ “ผูถื้อหุน้หลกัของกลุ่ม PMC” 

วตัถุประสงค์ บริษทัฯ ตกลงท่ีจะซ้ือและผูถื้อหุน้หลกัของกลุ่ม PMC ตกลงท่ีจะขาย 
(1) หุ้นสามญัของ PMCT จ านวน 999,998 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 99.998 ของทุนจดทะเบียน

และเรียกช าระแลว้ของ PMCT ท่ีถือโดยนายตนั ยง เฮง 
(2) หุน้สามญัของ PMCS จ านวน 2 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 100.00 ของทุนจดทะเบียนและเรียก

ช าระแลว้ของ PMCT ท่ีถือโดยนายตนั ยง เฮง จ านวน 1 หุ้น และถือโดยนางตนั ซู ลงั 
จ านวน 1 หุน้ 

ทั้งน้ี นายตนั ยง เฮง จะใหผู้ถื้อหุน้ของ PMCT ท่ีเหลืออีก 2 คน ถือหุน้ PMCT อยูค่นละ 1 หุ้น 
รวมจ านวน 2 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 0.002 ของทุนจดทะเบียนและเรียกช าระแลว้ของ PMCT 
ขายหุน้ดงักล่าวใหแ้ก่บริษทัฯ 

วนัทีล่งนามในสัญญา 15 ตุลาคม 2561 
มูลค่าการซ้ือขาย บริษทัฯและผูข้ายตกลงซ้ือขายหุน้ของกลุ่ม PMC ดงักล่าวในราคาไม่เกิน 1,050,000,000 บาท 

แบ่งออกเป็น 
(1) การเข้าซ้ือหุ้นสามัญของทั้ งหมดจ านวน 1,000,000 หุ้นของ PMCT ท่ีราคาไม่เกิน 

945,000,000 บาท คิดเป็นราคาซ้ือขายไม่เกิน 945.00 บาทต่อหุ้น แบ่งออกเป็นการซ้ือ
จาก (1) นายตนั ยง เฮง จ านวน 999,998 หุ้น คิดเป็นมูลค่าไม่เกิน 944,998,110 บาท (2) 
นางนันทนา เศรษฐเกียรติ จ านวน 1 หุ้น คิดเป็นมูลค่าไม่เกิน 945.00 บาท และ (3) 
นางสาวสุวรรณณี บุญช่วย จ านวน 1 หุน้ คิดเป็นมูลค่าไม่เกิน 945.00 บาท 

(2) การเขา้ซ้ือหุน้สามญัของ PMCS ท่ีราคาไม่เกิน 105,000,000 บาท คิดเป็นราคาซ้ือขายไม่
เกิน 52.50 ลา้นบาทต่อหุ้น แบ่งออกเป็นการซ้ือจาก (1) นายตนั ยง เฮง จ านวน 1 หุ้น 
และ นางตนั ซู ลงั จ านวน 1 หุน้ 



                  ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระต่อการไดม้าซ่ึงสินทรัพย ์

 เอกสารแนบ 1 - หนา้ 2 จากทั้งหมด 3 หนา้ 

เง่ือนไขการช าระราคา งวดท่ี 1 ช าระร้อยละ 80 ของมูลค่าส่ิงตอบแทนรวม หรือเท่ากบั 840.00 ลา้นบาท ณ วนัท่ี
การเขา้ท ารายการเสร็จส้ินสมบูรณ์ (คาดวา่ภายในไตรมาสท่ี 1 ของปี 2562) 

งวดท่ี 2 ช าระร้อยละ 10 ของมูลค่าตอบแทนรวม หรือเท่ากบั 105.00 ลา้นบาท ภายหลงัจาก
ครบรอบ 1 ปีนบัจากวนัท่ีการเขา้ท ารายการเสร็จส้ินสมบูรณ์และบริษทัฯไดรั้บงบ
การเงินท่ีตรวจสอบแลว้ของ PMCT และ PMCS  (คาดวา่ภายในไตรมาสท่ี 1 ของปี 
2563)  

งวดท่ี 3 ช าระร้อยละ 10 ของมูลค่าตอบแทนรวม หรือเท่ากบั 105.00 ลา้นบาท ภายหลงัจาก
ครบรอบ 2 ปีนบัจากวนัท่ีการเขา้ท ารายการเสร็จส้ินสมบูรณ์และบริษทัฯไดรั้บงบ
การเงินท่ีตรวจสอบแลว้ของ PMCT และ PMCS  (คาดวา่ภายในไตรมาสท่ี 1 ของปี 
2564) 

โดยมีเง่ือนไขในการช าระเงินงวดท่ี 2 และงวดท่ี 3 เพ่ิมเติม คือ ผูซ้ื้อจะจ่ายช าระเงินงวดท่ี 2 
และงวดท่ี 3 ก็ต่อเม่ือผลรวมของ EBITDA ตามงบการเงินท่ีตรวจสอบแลว้ของ PMCT และ 
PMCS ส าหรับงวดปี 2562 และ 2563 ตามล าดบั จะตอ้งไม่ต ่ากวา่ผลรวม EBITDA ท่ีไดมี้การ
ตกลงกนัตามท่ีระบุไวใ้นสญัญาซ้ือขายหุน้ท่ี 165.00 ลา้นบาท หากผลรวมของ EBITDA ของ 
PMCT และ PMCS ในปีท่ีก าหนดต ่ากว่า 165.00 ลา้นบาท ให้ผูซ้ื้อเล่ือนการจ่ายช าระเงิน
ออกไปจนกระทัง่ผลรวมของ EBITDA ของ PMCT และ PMCS ไม่ต ่ากวา่ 165.00 ลา้นบาท 

ข้อตกลงผูกพนั ตลอดระยะเวลานบัแต่วนัท่ีลงนามในสัญญาซ้ือขายหุ้นจนถึงวนัท่ีการเขา้ท ารายการเสร็จส้ิน
สมบูรณ์  

 PMCT และ PMCS จะไม่ประกาศจ่ายและจะไม่จ่ายปันผลหรือผลตอบแทนในรูปแบบ
อ่ืนใด 

 PMCT และ PMCS จะไม่ด าเนินการก่อหน้ี ก่อภาระผูกพนั หรือขายทรัพยสิ์นท่ีส าคญั
นอกเหนือไปจากการด าเนินธุรกิตตามปกติวสิยัของ PMCT และ PMCS 

 ผูถื้อหุ้นหลกัของกลุ่ม PMC จะไม่ด าเนินการใดๆท่ีขดัต่อขอ้ความความตามสัญญาซ้ือ
ขายหุน้ 

 ผูถื้อหุน้หลกัของกลุ่ม PMC จะไม่เปล่ียนแปลง และ/หรือ ถอนถอนกรรมการ กรรมการ
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 เอกสารแนบ 1 - หนา้ 3 จากทั้งหมด 3 หนา้ 

ข้อตกลงห้ามแข่งขันทาง
ธุรกจิ 

ผูถื้อหุ้นหลกัของกลุ่ม PMC จะไม่ประกอบธุรกิจท่ีเป็นการแข่งขนักบักลุ่ม PMC ทั้งในทาง
ตรงและในทางออ้ม (หมายความรวมถึงการเป็นกรรมการ ถือหุ้น เจา้ของกิจการ หุ้นส่วน ท่ี
ปรึกษา ผูบ้ริหาร พนักงาน ตวัแทน หรือต าแหน่งอ่ืนใดท่ีเก่ียวขอ้ง) ยกเวน้จะไดรั้บความ
ยนิยอมจากบริษทัฯเป็นลายลกัษณ์อกัษร รวมถึงการไม่ชกัชวนลูกคา้ ผูจ้  าหน่ายวตัถุดิบ หรือ
พนักงาน เพ่ือประโยชน์ส่วนตนหรือบุคคลอ่ืนอนัจะท าให้เกิดการแข่งขนักบัการประกอบ
ธุรกิจของกลุ่ม PMC เป็นระยะเวลา 8 ปีนบัจากวนัท่ีการเขา้ท ารายการเสร็จส้ินสมบูรณ์ 
ทั้งน้ีผูถื้อหุ้นหลกัของกลุ่ม PMC จะท าให้ผูถื้อหุ้นท่ีเหลือของ PMCT กรรมการของ PMCT 
และ PMCS ปฏิบติัตามขอ้ตกลงดงักล่าวขา้งตน้ดว้ย 

เง่ือนไขบังคบัก่อน  การไดรั้บอนุมติั ให้ความยินยอม หรือผ่อนผนัจากเจา้หน้ี คู่คา้ และผูท่ี้เก่ียวขอ้งอ่ืนของ
บริษทัฯ ผูถื้อหุน้หลกัของกลุ่ม PMC PMCT และ PMCS ส าหรับการเขา้ท ารายการ 

 การไดรั้บอนุมติัจากผูถื้อหุน้ของบริษทัฯในการเขา้ท ารายการในคร้ังน้ี 
 การลงนามในสญัญาจา้งระหวา่ง PMCT และ PMCS กบันายตนั ยง เฮง และนายตนั เลง 

ทง แดริคซ่ึงเป็นผูบ้ริหารของกลุ่ม PMC ในปัจจุบนั 
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รำยละเอยีดเกีย่วกบักำรเปลีย่นแปลงวตัถปุระสงคก์ำรใชเ้งนิเพิม่ทนุทีไ่ดร้บัจำกกำรเสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทนุ  
 

 
      สบืเนือ่งจากการที ่บรษัิท ซลีคิ คอรพ์ จ ากัด (มหาชน ) ไดเ้สนอขายหุน้สามัญเพิม่ทุนต่อประชาชนทั่วไปครัง้แรก (“IPO”)  

เมือ่วันที ่10-12 ตุลาคม 2559 จ านวน 80,000,000 หุน้ ในราคาหุน้ละ 2.90 บาท ซึง่ภายหลังหักค่าใชจ้่ายในการเสนอขาย
หลักทรัพยใ์นครัง้นี้ คงเหลอืเป็นเงนิจ านวน 216.12 ลา้นบาท นัน้ บรษัิทฯไดม้กีารรายงานการใชเ้งนิทีไ่ดร้ับจากการเสนอขาย
หุน้สามัญเพิม่ทนุดังกลา่วสิน้สดุ ณ. วันที ่30 มถินุายน 2561 จ านวน 53.53 ลา้นบาท ดังตอ่ไปนี ้

 

วตัถปุระสงค ์ แผนกำรใช้
เงนิ 

จ ำนวนเงนิ 
คงเหลอื  
ณ 31 ธ.ค. 

2560 

จ ำนวนเงนิ 
ทีใ่ชไ้ประหวำ่ง
งวด 1 ม.ค. ถงึ 
30 ม.ิย.2561 

จ ำนวนเงนิ
คงเหลอื 

ณ 30 ม.ิย. 
2561 

1.ใชเ้ป็นเงนิทนุส าหรับจัดซือ้เครือ่งมอืเครือ่งใช ้
ในการวจัิยและพัฒนา  40.00 29.47 0 29.47 

2.ใชเ้ป็นเงนิทนุส าหรับปรับปรงุอาคารและ
ปรับปรงุระบบการผลติ 40.00 5.57 3.32 2.26 

3.ใชเ้ป็นเงนิทนุส าหรับการวางระบบ ERP (SAP) 
เพือ่การเพิม่ประสทิธภิาพในการด าเนนิธุรกจิ 8.00 0.99  

0 0.99 

4.ใชเ้ป็นเงนิทนุหมนุเวยีนในการด าเนนิธุรกจิและ
รองรับการขยายธุรกจิของบรษัิทในอนาคต 128.12 20.82 0 20.82 

รวมท ัง้ส ิน้ 216.12 56.85 3.32 53.53 

 
     โดยจากวัตถปุระสงคเ์ดมิ  4 ขอ้ ไดแ้ก ่ (1) การจัดซือ้เครือ่งมอืเครือ่งใชใ้นการวจัิยและพัฒนา จ านวนเงนิคงเหลอื 29.47 
ลา้นบาท (2) การปรับปรงุอาคารและระบบการผลติ จ านวนเงนิคงเหลอื 2.26 ลา้นบาท  (3) การวางระบบ ERP (SAP) เพิม่การ
เพิม่ประสทิธภิาพในการด าเนนิธุรกจิ จ านวนเงนิคงเหลอื 0.99 ลา้นบาท และ (4) เงนิทนุหมนุเวยีนในการด าเนนิธุรกจิและรองรับ
การขยายธุรกจิของบรษัิทในอนาคต  จ านวนเงนิคงเหลอื 20.82 ลา้นบาท ซึง่โครงการตามวัตถปุระสงคข์อ้ (1) (2)  และ (3) 
ขา้งตน้ มจี านวนเงนิคงเหลอืรวม 32.71 ลา้นบาท ไดส้ิน้สดุลงแลว้ ใหค้งไวเ้พยีงวัตถปุระสงคข์อ้ (4) คอืเพือ่ใชเ้ป็นเงนิทนุ
หมนุเวยีนในการด าเนนิธุรกจิและรองรับการขยายธุรกจิของบรษัิทในอนาคตซึง่มยีอดคงเหลอืลา่สดุที ่20.82 ลา้นบาท ใหเ้พิม่
เป็น 53.53 ลา้นบาท  
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              (ปิดอำกรแสตมป์ 20 บำท) 

          (Duty Stamp 20 Baht) 
 

หนงัสอืมอบฉนัทะ (แบบ ข.) 
Proxy (Form B) 

 
 

เลขทะเบยีนผูถ้อืหุน้                                          เขยีนที ่     
Shareholders’ Registration No.   Issued at 

        วันที ่    เดอืน    พ.ศ.   
        Date   Month   Year 

 
 
(1) ขา้พเจา้         สัญชาต ิ     

I/We         nationality 
อยูบ่า้นเลขที ่           
Address           

 
(2) เป็นผูถ้อืหุน้ของ บรษิทั ซลีคิ คอรพ์ จ ำกดั (มหำชน) (บรษิทัฯ)  

being a shareholder of  Selic Corp Public Company Limited (The Company) 
 
โดยถอืหุน้จ านวนทัง้สิน้รวม     หุน้ และออกเสยีงลงคะแนนไดเ้ทา่กับ   เสยีง  ดังนี้ 
holding the total amount of                  shares and have the rights to           vote equal tovotes as follows: 
 หุน้สามัญ      หุน้ ออกเสยีงลงคะแนนไดเ้ทา่กับ    เสยีง  
ordinary share   shares and have the right to vote equal to                        votes 
 หุน้บรุมิสทิธ ิ      หุน้ ออกเสยีงลงคะแนนไดเ้ทา่กับ    เสยีง 
preference share  shares and have the right to vote equal to                  votes 

 
(3) ขอมอบฉันทะให ้ (ผูถ้อืหุน้สามารถมอบฉันทะใหก้รรมการอสิระ/กรรมการตรวจสอบของบรษัิทฯ ก็ได ้โปรดใชข้อ้มลูตามหมาย

เหตขุอ้ 6) 
 Hereby appoint(The shareholder may appoint the Independent Director/Audit Committee of the Company 

to be the proxy, please refer to details in Remark No.6) 
 

 1.  ชือ่     อายุ       ปี อยูบ่า้นเลขที ่              
Name  age      years, residing at   
                                                
ถนน   ต าบล/แขวง      อ าเภอ/เขต         
Road Tambol/Khwaeng  Amphur/Khet          
จังหวัด  รหัสไปรษณีย ์     
 Province Postal Code       
 
หรอื or 
      

 2.  ชือ่     อายุ       ปี อยูบ่า้นเลขที ่              
Name  age      years, residing at   
                                                
ถนน   ต าบล/แขวง      อ าเภอ/เขต         
Road Tambol/Khwaeng  Amphur/Khet          
จังหวัด  รหัสไปรษณีย ์        

          Province                             Postal Code      
   

คนใดคนหนึง่เพยีงคนเดยีวเป็นผูแ้ทนของขา้พเจา้ เพือ่เขา้รว่มประชมุและออกเสยีงลงคะแนนแทนขา้พเจา้ ในการประชมุ
วสิามัญผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2561 ในวันศุกรท์ี ่14 ธันวาคม 2561 เวลา 14.00 น. ณ หอ้งแกรนดบ์อลรูม ชัน้ 7 โรงแรมทองธารา 
รเิวอรว์วิ เลขที ่9/99 ถนนเจรญิกรุง แขวงบางคอแหลม เขตบางคอแหลม กรุงเทพมหานคร 10120 หรอืทีจ่ะพงึเลือ่นไปในวัน 
เวลา และสถานทีอ่ืน่ดว้ย 

Only one of them as my/our proxy to attend and vote on my/our behalf at the Extraordinary General 
Shareholders Meeting No.1/2018 (the Meeting) on Friday 14 December 2018 at 14.00 hours at the Grand 
Ballroom, 7th Floor, Tongtara Riverview Hotel, no. 9/99, Charoen Krung Road, Bangkoleam, Bangkok 10120 or such 
other date, time and place as the Meeting may be adjourned. 

 
(4) ขา้พเจา้ขอมอบฉันทะใหผู้รั้บมอบฉันทะออกเสยีงลงคะแนนแทนขา้พเจา้ในการประชมุครัง้นี ้ดังนี้ 

In this Meeting, I/we grant my/our proxy to vote on my/our behalf as follows: 
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เหตขุอ้ 6) 
 Hereby appoint(The shareholder may appoint the Independent Director/Audit Committee of the Company 
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 1.  ชือ่     อายุ       ปี อยูบ่า้นเลขที ่              
Name  age      years, residing at   
                                                
ถนน   ต าบล/แขวง      อ าเภอ/เขต         
Road Tambol/Khwaeng  Amphur/Khet          
จังหวัด  รหัสไปรษณีย ์     
 Province Postal Code       
 
หรอื or 
      

 2.  ชือ่     อายุ       ปี อยูบ่า้นเลขที ่              
Name  age      years, residing at   
                                                
ถนน   ต าบล/แขวง      อ าเภอ/เขต         
Road Tambol/Khwaeng  Amphur/Khet          
จังหวัด  รหัสไปรษณีย ์        

          Province                             Postal Code      
   

คนใดคนหนึง่เพยีงคนเดยีวเป็นผูแ้ทนของขา้พเจา้ เพือ่เขา้รว่มประชมุและออกเสยีงลงคะแนนแทนขา้พเจา้ ในการประชมุ
วสิามัญผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2561 ในวันศุกรท์ี ่14 ธันวาคม 2561 เวลา 14.00 น. ณ หอ้งแกรนดบ์อลรูม ชัน้ 7 โรงแรมทองธารา 
รเิวอรว์วิ เลขที ่9/99 ถนนเจรญิกรุง แขวงบางคอแหลม เขตบางคอแหลม กรุงเทพมหานคร 10120 หรอืทีจ่ะพงึเลือ่นไปในวัน 
เวลา และสถานทีอ่ืน่ดว้ย 

Only one of them as my/our proxy to attend and vote on my/our behalf at the Extraordinary General 
Shareholders Meeting No.1/2018 (the Meeting) on Friday 14 December 2018 at 14.00 hours at the Grand 
Ballroom, 7th Floor, Tongtara Riverview Hotel, no. 9/99, Charoen Krung Road, Bangkoleam, Bangkok 10120 or such 
other date, time and place as the Meeting may be adjourned. 

 
(4) ขา้พเจา้ขอมอบฉันทะใหผู้รั้บมอบฉันทะออกเสยีงลงคะแนนแทนขา้พเจา้ในการประชมุครัง้นี ้ดังนี้ 

In this Meeting, I/we grant my/our proxy to vote on my/our behalf as follows: 
 
 
 

สิง่ทีส่ง่มำดว้ยล ำดบัที ่5 



 

 
 

วำระที ่1 รบัรองรำยงำนกำรประชุมสำมญัผูถ้อืหุน้ ประจ ำปี 2561 ซึง่ประชุมเมือ่วนัที ่5 เมษำยน 2561 
Agenda 1 To Consider and Certify the Minutes of the Annual General Shareholders’ Meeting 

2018, held on 5 April 2018 
  (ก) ใหผู้รั้บมอบฉันทะมสีทิธพิจิารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามทีเ่ห็นสมควร 
  (a)   To grant my/our proxy to consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 
  (ข) ใหผู้รั้บมอบฉันทะออกเสยีงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดังนี ้
  (b)   To grant my/our proxy to vote at my/our desire as follows: 
   เห็นดว้ย  ไมเ่ห็นดว้ย  งดออกเสยีง 
  Approve Disapprove Abstain 
  
วำระที ่2 พจิำรณำอนมุตักิำรเขำ้ซือ้หุน้สำมญัใน บรษิทั พเีอ็มซ ีเลเบลิ แมททเีรยีลส ์จ ำกดั (“PMCT”)  

ในประเทศไทย และหุน้สำมญัใน บรษิทั พเีอ็มซ ีเลเบลิ แมททเีรยีลส ์พทีอี ีลมิเิตด (“PMCS”)  
ในประเทศสงิคโปร ์

Agenda 2 To Consider and Approve the Company to enter into the transaction of 100% 
shares acquisition of the PMC Label Materials Co., Ltd. (“PMCT”), a limited 
company registered in Thailand, in the amount of 1,000,000 shares or representing 
100% of the ordinary shares in PMCT,   from Mr. Tan Yong Heng and the other two 
existing shareholders (the “PMCT Sellers”), in the amount of not exceeding Baht 
945,000,000, and all of the ordinary shares in PMC Label Materials Pte. Ltd., a 
limited company registered in Singapore (“PMCS”) in the amount of 2 shares or 
representing 100% of the ordinary shares in PMCS from Mr. Tan Yong Heng and 
Ms. Tan Soo Lang (the “PMCS Sellers”) 

  (ก) ใหผู้รั้บมอบฉันทะมสีทิธพิจิารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามทีเ่ห็นสมควร 
  (a)   To grant my/our proxy to consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 
  (ข) ใหผู้รั้บมอบฉันทะออกเสยีงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดังนี ้
  (b)   To grant my/our proxy to vote at my/our desire as follows: 
   เห็นดว้ย  ไมเ่ห็นดว้ย  งดออกเสยีง 
  Approve Disapprove Abstain 
  
วำระที ่3 พจิำรณำอนมุตักิำรเปลีย่นแปลงวตัถปุระสงคก์ำรใชเ้งนิเพิม่ทนุทีไ่ดร้บัจำกกำรเสนอขำยหุน้สำมญั 

เพิม่ทนุ 
Agenda 3 To Consider and Approve the amendment to the Company’s objectives for 

utilization of the IPO Proceeds as a result of the initial public offering of 
80,000,000 ordinary shares (IPO) at 2.90 per shares between October 10-12, 
2016, which after deduction of underwriting fee and other relevant expenses, 
resulting in the net IPO proceeds of Baht 216.12 million.  As of July 25, 2018, the 
Company reported the balance amount of Baht 53.53 Million from the IPO 
Proceeds Utilization to the Stock Exchange of Thailand for the period ended June 
30, 2018 which consisted of 4 objectives, which are (1) Investment in Research 
and Development’s Equipment had balance of Baht 29.47 Million (2) Building and 
Production Process Improvement with the balance of Baht 2.25 million (3) 
Investment in ERP systems (SAP) with the balance of Baht 0.99 million and (4) The 
company’s working capital of Baht 20.82 million.  As the previous stated objectives 
number 1, 2, and 3 have been completed with the balance amount of Baht 32.71 
million in total. The company wishes to consolidate the remaining IPO proceeds for 
the purpose of improving the Company’s cash flow and future investment, in order 
to support future business expansions of the Company from the original balance 
amount of Baht 20.82 million to the amount of Baht 53.53 million.   

  (ก) ใหผู้รั้บมอบฉันทะมสีทิธพิจิารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามทีเ่ห็นสมควร 
  (a)   To grant my/our proxy to consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 
  (ข) ใหผู้รั้บมอบฉันทะออกเสยีงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดังนี ้
  (b)   To grant my/our proxy to vote at my/our desire as follows: 
   เห็นดว้ย  ไมเ่ห็นดว้ย  งดออกเสยีง 
  Approve Disapprove Abstain 
  
  
  
    
    



 

วำระที ่4 พจิำรณำเรือ่งอืน่ๆ (ถำ้ม)ี 
Agenda 4 Other Matters (if any) 
  (ก) ใหผู้รั้บมอบฉันทะมสีทิธพิจิารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามทีเ่ห็นสมควร 
  (a)   To grant my/our proxy to consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 
  (ข) ใหผู้รั้บมอบฉันทะออกเสยีงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดังนี ้
  (b)   To grant my/our proxy to vote at my/our desire as follows: 
   เห็นดว้ย  ไมเ่ห็นดว้ย  งดออกเสยีง 
  Approve Disapprove Abstain 

(5) ค าแถลงหรอืเอกสารหลักฐานอืน่ ๆ (ถา้ม)ี ของผูร้ับมอบฉันทะ        
Other statements or evidences (if any) of the proxy 

(6) การลงคะแนนเสยีงของผูรั้บมอบฉันทะในวาระใดทีไ่มเ่ป็นไปตามทีร่ะบไุวใ้นหนังสอืมอบฉันทะนี ้ใหถ้อืวา่การลงคะแนน
เสยีงนัน้ไมถ่กูตอ้งและไมใ่ชเ่ป็นการลงคะแนนเสยีงของขา้พเจา้ในฐานะผูถ้อืหุน้ 
If voting in any agenda of my/our proxy hasn’t followed this proxy, it shall be deemed such voting is 
incorrect and isn’t my/our voting. 

 (7) ในกรณีทีข่า้พเจา้ไม่ไดร้ะบุความประสงคใ์นการออกเสยีงลงคะแนนในวาระใดไว ้หรอืระบุไวไ้ม่ชัดเจน หรอืในกรณีทีท่ี่
ประชมุมกีารพจิารณาหรอืลงมตใินเรือ่งใดนอกเหนือจากเรือ่งทีร่ะบุไวข้า้งตน้ รวมถงึกรณีทีม่กีารแกไ้ขเปลีย่นแปลงหรอื
เพิม่เตมิขอ้เท็จจรงิประการใด ใหผู้รั้บมอบฉันทะมสีทิธพิจิารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามทีเ่ห็นสมควร 
In case I/we have not specified my/our voting intention in any item or not clearly specified or in case the 
meeting considers or passes resolutions in any matters other than those specified above, including in case 
there is any amendment or addition of any fact, the proxy shall have the right to consider and vote on 
my/our behalf as he/she may deem appropriate in all respects. 

กจิการใดทีผู่ร้ับมอบฉันทะไดก้ระท าไปในการประชมุนัน้ เวน้แตก่รณีทีผู่ร้ับมอบฉันทะไมอ่อกเสยีงตามทีข่า้พเจา้ระบใุน
หนังสอืมอบฉันทะใหถ้อืเสมอืนวา่ขา้พเจา้ไดก้ระท าเองทกุประการ 
Any acts performed by the proxy in this Meeting except my/our proxy hasn’t voted as I/we specified shall 
be deemed to be the actions performed by myself/ourselves. 

 
 

           ลงนาม/Signed                 ผูม้อบฉันทะ/Grantor 
              (           ) 

 
 

           ลงนาม/Signed                 ผูร้ับมอบฉันทะ/Proxy 
             (           ) 

  
 
หมำยเหต ุ/ Remark 
1. ผูถ้อืหุน้ทีม่อบฉันทะจะตอ้งใหผู้รั้บมอบฉันทะเพยีงรายเดยีวเป็นผูเ้ขา้ประชมุและออกเสยีงลงคะแนน ไม่สามารถแบ่งแยก

จ านวนหุน้ใหผู้รั้บมอบฉันทะ  หลายคนเพือ่แยกการลงคะแนนเสยีงได ้
The shareholder appointing the proxy must authorize only one proxy to attend and vote at the Meeting and 
may not split the number of shares to many proxies for splitting votes. 

2. ผูถ้อืหุน้จะมอบฉันทะเทา่กับจ านวนหุน้ทีร่ะบไุวใ้นขอ้ (2)  โดยไม่สามารถจะมอบฉันทะเพยีงบางส่วนนอ้ยกว่าจ านวนทีร่ะบุ
ไวใ้นขอ้ (2) ได ้เวน้แตก่รณีผูร้ับมอบฉันทะตามแบบ ค. 
The shareholder may grant the power to the proxy for all of the shares specified in Clause (2) and may not 
grant only a portion of the shares less than those specified in Clause (2) to the proxy except the proxy as 
form C. 

3. ในกรณีทีม่วีาระทีจ่ะพจิารณาในการประชมุมากกวา่วาระทีร่ะบุไวข้า้งตน้ ผูม้อบฉันทะสามารถระบุเพิม่เตมิไดใ้นใบประจ าต่อ
แบบหนังสอืมอบฉันทะ                  
In this regard, if the content is too long, it can be specified in the attached supplemental proxy form. 

4. กรณีหากมขีอ้ก าหนดหรอืขอ้บังคับใดก าหนดใหผู้รั้บมอบฉันทะตอ้งแถลงหรอืแสดงเอกสารหลักฐานอืน่ใด เชน่ กรณีผูรั้บ
มอบฉันทะเป็นผูม้สีว่นไดเ้สยีในกจิการเรือ่งใดทีไ่ดเ้ขา้รว่มประชมุและออกเสยีงลงคะแนน ก็สามารถแถลงหรอืแสดงเอกสาร
หลักฐานโดยระบไุวใ้นขอ้ (5) 
If there is any rule or regulation requiring the proxy to make any statement or provide any evidence, such as 
the case that the proxy has interest in any matter which he/she attends and votes at the Meeting, he/she 
may mark the statement or provide evidence by specifying in Clause (5). 

5. ผูถ้อืหุน้สามารถมอบฉันทะใหก้รรมการอสิระ/กรรมการตรวจสอบของบรษัิท ไดแ้ก่ หม่อมหลวงธรีเชษฐ ์โสณกุล เป็นผูร้ับ
มอบฉันทะแทนผูถ้อืหุน้ (รายละเอยีดประวัตกิรรมการปรากฏตามเอกสารแนบ 6) 
The shareholder may appoint Independent Director/Audit Committee of the Company, M.L.Thirachet Sonakul 
to be the proxy as follows: (details of directors as shown in the Attachment 6) 
 



 

ใบประจ ำตอ่แบบหนงัสอืมอบฉนัทะ 
Supplemental Proxy Form 

 
 การมอบฉันทะในฐานะเป็นผูถ้อืหุน้ของ บรษิทั ซลีคิ คอรพ์ จ ำกดั (มหำชน) 
 The proxy is granted by a shareholder of Selic Corp Public Company Limited. 

 ในการประชุมวสิามัญผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2561 ในวันศุกรท์ี ่14 ธันวาคม 2561 เวลา 14.00 น. ณ หอ้งแกรนดบ์อล
รูม ชัน้ 7 โรงแรมทองธารา รเิวอรว์วิ เลขที ่9/99 ถนนเจรญิกรุง แขวงบางคอแหลม เขตบางคอแหลม กรุงเทพมหานคร 
10120  หรอืทีจ่ะพงึเลือ่นไปในวัน เวลา และสถานทีอ่ืน่ดว้ย 

For the Extraordinary General Shareholders’ Meeting No. 1/2018 shall be held on Friday 14 December 
2018 at 14.00 hours at the Grand Ballroom, 7th Floor, Tongtara Riverview Hotel, no. 9/99, Charoen Krung Road, 
Bangkoleam, Bangkok 10120 or such other date, time and place as the meeting may be adjourned. 
 

วาระที ่    เรือ่ง          
Agenda  Re :  

  (ก) ใหผู้รั้บมอบฉันทะมสีทิธพิจิารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามทีเ่ห็นสมควร 
 (a)  To grant my/our proxy to consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 

 
  (ข) ใหผู้รั้บมอบฉันทะออกเสยีงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดังนี้ 

 (b)  To grant my/our proxy to vote at my/our desire as follows: 
 เห็นดว้ย  ไมเ่ห็นดว้ย  งดออกเสยีง 

Approve Disapprove Abstain 
 

วาระที ่    เรือ่ง          
Agenda  Re :  

  (ก) ใหผู้รั้บมอบฉันทะมสีทิธพิจิารณาและลงมตแิทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามทีเ่ห็นสมควร 
 (a)  To grant my/our proxy to consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects.  

  (ข) ใหผู้รั้บมอบฉันทะออกเสยีงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดังนี้ 
 (b)  To grant my/our proxy to vote at my/our desire as follows: 

 เห็นดว้ย  ไมเ่ห็นดว้ย  งดออกเสยีง 
Approve Disapprove Abstain 

 
วาระที ่    เรือ่ง          
Agenda  Re :  

 ชือ่กรรมการ    
 เห็นดว้ย  ไมเ่ห็นดว้ย  งดออกเสยีง 

Approve Disapprove Abstain 
 ชือ่กรรมการ    

 เห็นดว้ย  ไมเ่ห็นดว้ย  งดออกเสยีง 
Approve Disapprove Abstain 

 ชือ่กรรมการ    
 เห็นดว้ย  ไมเ่ห็นดว้ย  งดออกเสยีง 

Approve Disapprove Abstain 
 
 ขา้พเจา้ขอรับรองวา่รายการในใบประจ าตอ่หนังสอืมอบฉันทะถกูตอ้งบรบิรูณ์และเป็นความจรงิทกุประการ 
 I/We certify that the statements in this Supplemental Proxy Form are correct, complete and true in all 
respects. 
 

ลงชือ่/ Signed  ผูม้อบฉันทะ/ Grantor 
 (                                                 )                                                                 

วันที/่ Date   
 

ลงชือ่/ Signed  ผูร้ับมอบฉันทะ/ Proxy 
 (                                                )                                                                     

วันที/่ Date   
  



 

นยิำมของกรรมกำรอสิระ 

กรรมการอสิระ หมายถงึ บุคคลทีม่คีุณสมบัตคิรบถว้นและมคีวามเป็นอสิระตามทีค่ณะกรรมการบรษัิทไดก้ าหนดไวใ้น
นโยบายก ากับดแูลกจิการของบรษัิทฯ ซึง่สอดคลอ้งและเทา่กับหลักเกณฑข์องตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทยและส านักงาน
คณะกรรมการก ากับหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์กลา่วคอื 

1.  ถอืหุน้ไมเ่กนิรอ้ยละ 1 ของจ านวนหุน้ทีม่สีทิธอิอกเสยีงทัง้หมดของบรษัิทฯ บรษัิทใหญ่ บรษัิทย่อย บรษัิทร่วม ผูถ้อืหุน้ราย
ใหญ ่หรอืผูม้อี านาจควบคมุของบรษัิทฯ ทัง้นี ้ใหนั้บรวมการถอืหุน้ของผูท้ีเ่กีย่วขอ้งของกรรมการอสิระรายนัน้ๆ ดว้ย  

2. ไม่เป็นหรอืเคยเป็นกรรมการที่มสี่วนร่วมบรหิารงาน ลูกจา้ง พนักงาน ทีป่รกึษาทีไ่ดเ้งนิเดอืนประจ า หรือผูม้อี านาจ
ควบคมุของบรษัิทฯ บรษัิทใหญ ่บรษัิทยอ่ย บรษัิทรว่ม ผูถ้อืหุน้รายใหญ ่หรอืผูม้อี านาจควบคุมของบรษัิทฯ เวน้แต่จะไดพ้น้จาก
การมลีักษณะดังกลา่วมาแลว้ไมน่อ้ยกวา่ 2 ปี  

3. ไม่เป็นบุคคลทีม่คีวามสัมพันธ์ทางสายโลหติของกรรมการรายอืน่ ผูบ้รหิารของบรษัิทฯ ผูถ้อืหุน้รายใหญ่ ผูม้อี านาจ
ควบคมุ หรอืบคุคลทีจ่ะไดร้ับการเสนอใหเ้ป็นกรรมการ ผูบ้รหิารหรอืผูม้อี านาจควบคมุของบรษัิทฯ หรอืบรษัิทยอ่ย  

4. ไม่มหีรอืเคยมคีวามสัมพันธท์างธุรกจิกับบรษัิทฯ บรษัิทใหญ่ บรษัิทย่อย บรษัิทร่วม ผูถ้อืหุน้รายใหญ่ หรอืผูม้อี านาจ
ควบคมุของบรษัิทฯ ในลักษณะทีอ่าจเป็นการขัดขวาง การใชว้จิารณญาณอย่างอสิระของตน รวมทัง้ไม่เป็นหรอืเคยเป็นผูถ้อืหุน้
ทีม่นัีย หรอืผูม้อีานาจควบคมุ ของผูท้ีม่คีวามสัมพันธท์างธุรกจิกับบรษัิทฯ บรษัิทใหญ ่บรษัิทยอ่ย บรษัิทร่วม ผูถ้อืหุน้รายใหญ่ หรอื
ผูม้อี านาจควบคมุของบรษัิทฯ เวน้แตจ่ะไดพ้น้จากการมลีักษณะดังกลา่วมาแลว้ไมน่อ้ยกวา่ 2 ปี  

5. ไมเ่ป็นหรอืเคยเป็นผูส้อบบัญชขีองบรษัิทฯ บรษัิทใหญ่ บรษัิทย่อย บรษัิทร่วม ผูถ้อืหุน้รายใหญ่ หรอืผูม้อี านาจควบคุม
ของบรษัิทฯ และไม่เป็นผูถ้อืหุน้ทีม่นัีย ผูม้อีานาจควบคุม หรอืหุน้ส่วนของส านักงานสอบบัญช ีซึง่มผีูส้อบบัญชขีองบรษัิทฯ 
บรษัิทใหญ่ บรษัิทย่อย บรษัิทร่วม ผูถ้ือหุน้รายใหญ่ หรือผูม้ีอ านาจควบคุมของบรษัิทฯ เวน้แต่จะไดพ้น้จากการมลีักษณะ
ดังกลา่วมาแลว้ไมน่อ้ยกวา่ 2 ปี  

6. ไม่เป็นหรอืเคยเป็นผูใ้หบ้รกิารทางวชิาชพีใดๆ ซึง่รวมถงึการใหบ้รกิารเป็นทีป่รกึษากฎหมายหรอืทีป่รกึษาทางการเงนิ 
ซึง่ไดรั้บค่าบรกิารเกนิกว่า 2 ลา้นบาทต่อปีจากบรษัิทฯ บรษัิทใหญ่ บรษัิทย่อย บรษัิทร่วม ผูถ้อืหุน้รายใหญ่ หรอืผูม้อี านาจ
ควบคมุของบรษัิทฯ และไมเ่ป็นผูถ้อืหุน้ทีม่นัีย ผูม้อี านาจควบคมุ หรอืหุน้สว่นของผูใ้หบ้รกิารทางวชิาชพีนัน้ดว้ย เวน้แต่จะไดพ้น้
จากการมลีักษณะดังกลา่วมาแลว้ไมน่อ้ยกวา่ 2 ปี  

7. ไมเ่ป็นกรรมการทีไ่ดรั้บการแตง่ตัง้ขึน้เพือ่เป็นตัวแทนของกรรมการของบรษัิทฯ ผูถ้อืหุน้รายใหญ ่หรอืผูถ้อืหุน้ซึง่เป็นผูท้ี่
เกีย่วขอ้งกับผูถ้อืหุน้รายใหญ ่ 

8. ไม่ประกอบกจิการทีม่สีภาพอยา่งเดยีวกันและเป็นการแข่งขันทีม่นัียกับกจิการของบรษัิทฯ หรอืบรษัิทย่อย หรอืไม่ เป็น
หุน้ส่วนทีม่นัียในหา้งหุน้ส่วน หรอืเป็นกรรมการทีม่สี่วนร่วมบรหิารงาน ลูกจา้ง พนักงาน ทีป่รกึษาทีรั่บเงนิเดอืนประจ า หรอืถอื
หุน้เกนิรอ้ยละ 1 ของจ านวนหุน้ทีม่สีทิธอิอกเสยีงทัง้หมดของบรษัิทอืน่ ซึง่ประกอบกจิการทีม่สีภาพอย่างเดยีวกันและเป็นการ
แขง่ขันทีม่นัียกับกจิการของบรษัิทฯ หรอืบรษัิทยอ่ย 

9. ไมม่ลีักษณะอืน่ใดทีท่ าใหไ้มส่ามารถใหค้วามเห็นอยา่งเป็นอสิระเกีย่วกับการด าเนนิงานของบรษัิทฯ 

บรษัิทฯ อาจแต่งตัง้บุคคลทีม่ ีหรอืเคยมคีวามสัมพันธท์างธุรกจิหรอืการใหบ้รกิารวชิาชพีเกนิมูลค่าตามขอ้ 4. หรอื 6. 
เป็นกรรมการอสิระได ้หากกรรมการบรษัิทไดพ้จิารณาอย่างระมัดระวัง และมีความเห็นว่าการแต่งตัง้บุคคลดังกล่าว ไม่มี
ผลกระทบตอ่การปฏบัิตหินา้ทีแ่ละการใหค้วามเห็นทีเ่ป็นอสิระ  
 
ขอ้มลูของกรรมกำรอสิระทีเ่ป็นผูร้บัมอบฉนัทะ 
หมอ่มหลวงธรีเชษฐ ์โสณกลุ  
ทีอ่ยู ่

5/10 ซอยพหลโยธนิ19 แขวงจตุจักร เขตจตจัุกร  
กรงุเทพฯ 10900 

ต ำแหนง่ในปจัจบุนั กรรมการอสิระ/กรรมการตรวจสอบ/ประธานคณะกรรมการสรรหาและก าหนด
คา่ตอบแทน 

หลกัสตูรกำรอบรมกรรมกำร Directors Accreditation Program (DAP) 118/2015 
Advanced Audit Committee Program (AACP)  23/2016 
Board Nomination & Compensation Program (BNCP) 1/2017 
 

คณุวฒุกิำรศกึษำสงูสดุ Post Graduate Diploma Marketing, Surrey European Management School 
 

ประสบกำรณท์ ำงำนในรอบ 5 ปี  กรรมการผูจั้ดการ บรษัิท บิ๊กเจท ทราเวล จ ากัด  
ประวตักิำรท ำผดิกฎหมำยใน 10 ปีทีผ่ำ่นมำ  - ไมม่ ี- 
ควำมสมัพนัธท์ำงครอบครวัระหวำ่งผูบ้รหิำร  - ไมม่ ี- 
กำรมสีว่นไดเ้สยีในวำระ                                                        - ไมม่ ี- 
กำรมสีว่นไดเ้สยีกบับรษิทั / บรษิทัใหญ ่/ บรษิทัยอ่ย / บรษิทัรว่ม หรอืนติบิุคคล ทีอ่ำจมคีวำมขดัแยง้ในปจัจบุนั
หรอืในชว่ง 2 ปีทีผ่ำ่นมำ 
เป็นกรรมการทีม่สีว่นรว่มในการบรหิารงาน หรอืเป็นพนักงาน ลกูจา้ง หรอืทีป่รกึษา  
ซึง่ไดรั้บเงนิเดอืนประจ า 

 - ไมม่ ี- 

เป็นผูใ้หบ้รกิารทางวชิาชพี (เชน่ ผูส้อบบัญช ีทีป่รกึษากฎหมาย)  - ไมม่ ี- 
มคีวามสัมพันธท์างธุรกจิทีม่นัียส าคัญ อันอาจมผีลท าใหไ้มส่ามารถท าหนา้ทีไ่ดอ้ยา่งเป็นอสิระ  - ไมม่ ี- 

 
 
  

สิง่ทีส่ง่มำดว้ยล ำดบัที ่6 

 

นยิำมของกรรมกำรอสิระ 

กรรมการอสิระ หมายถงึ บุคคลทีม่คีุณสมบัตคิรบถว้นและมคีวามเป็นอสิระตามทีค่ณะกรรมการบรษัิทไดก้ าหนดไวใ้น
นโยบายก ากับดแูลกจิการของบรษัิทฯ ซึง่สอดคลอ้งและเทา่กับหลักเกณฑข์องตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทยและส านักงาน
คณะกรรมการก ากับหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์กลา่วคอื 

1.  ถอืหุน้ไมเ่กนิรอ้ยละ 1 ของจ านวนหุน้ทีม่สีทิธอิอกเสยีงทัง้หมดของบรษัิทฯ บรษัิทใหญ่ บรษัิทย่อย บรษัิทร่วม ผูถ้อืหุน้ราย
ใหญ ่หรอืผูม้อี านาจควบคมุของบรษัิทฯ ทัง้นี ้ใหนั้บรวมการถอืหุน้ของผูท้ีเ่กีย่วขอ้งของกรรมการอสิระรายนัน้ๆ ดว้ย  

2. ไม่เป็นหรอืเคยเป็นกรรมการที่มสี่วนร่วมบรหิารงาน ลูกจา้ง พนักงาน ทีป่รกึษาทีไ่ดเ้งนิเดอืนประจ า หรือผูม้อี านาจ
ควบคมุของบรษัิทฯ บรษัิทใหญ ่บรษัิทยอ่ย บรษัิทรว่ม ผูถ้อืหุน้รายใหญ ่หรอืผูม้อี านาจควบคุมของบรษัิทฯ เวน้แต่จะไดพ้น้จาก
การมลีักษณะดังกลา่วมาแลว้ไมน่อ้ยกวา่ 2 ปี  

3. ไม่เป็นบุคคลทีม่คีวามสัมพันธ์ทางสายโลหติของกรรมการรายอืน่ ผูบ้รหิารของบรษัิทฯ ผูถ้อืหุน้รายใหญ่ ผูม้อี านาจ
ควบคมุ หรอืบคุคลทีจ่ะไดร้ับการเสนอใหเ้ป็นกรรมการ ผูบ้รหิารหรอืผูม้อี านาจควบคมุของบรษัิทฯ หรอืบรษัิทยอ่ย  

4. ไม่มหีรอืเคยมคีวามสัมพันธท์างธุรกจิกับบรษัิทฯ บรษัิทใหญ่ บรษัิทย่อย บรษัิทร่วม ผูถ้อืหุน้รายใหญ่ หรอืผูม้อี านาจ
ควบคมุของบรษัิทฯ ในลักษณะทีอ่าจเป็นการขัดขวาง การใชว้จิารณญาณอย่างอสิระของตน รวมทัง้ไม่เป็นหรอืเคยเป็นผูถ้อืหุน้
ทีม่นัีย หรอืผูม้อีานาจควบคมุ ของผูท้ีม่คีวามสัมพันธท์างธุรกจิกับบรษัิทฯ บรษัิทใหญ ่บรษัิทยอ่ย บรษัิทร่วม ผูถ้อืหุน้รายใหญ่ หรอื
ผูม้อี านาจควบคมุของบรษัิทฯ เวน้แตจ่ะไดพ้น้จากการมลีักษณะดังกลา่วมาแลว้ไมน่อ้ยกวา่ 2 ปี  

5. ไมเ่ป็นหรอืเคยเป็นผูส้อบบัญชขีองบรษัิทฯ บรษัิทใหญ่ บรษัิทย่อย บรษัิทร่วม ผูถ้อืหุน้รายใหญ่ หรอืผูม้อี านาจควบคุม
ของบรษัิทฯ และไม่เป็นผูถ้อืหุน้ทีม่นัีย ผูม้อีานาจควบคุม หรอืหุน้ส่วนของส านักงานสอบบัญช ีซึง่มผีูส้อบบัญชขีองบรษัิทฯ 
บรษัิทใหญ่ บรษัิทย่อย บรษัิทร่วม ผูถ้ือหุน้รายใหญ่ หรือผูม้ีอ านาจควบคุมของบรษัิทฯ เวน้แต่จะไดพ้น้จากการมลีักษณะ
ดังกลา่วมาแลว้ไมน่อ้ยกวา่ 2 ปี  

6. ไม่เป็นหรอืเคยเป็นผูใ้หบ้รกิารทางวชิาชพีใดๆ ซึง่รวมถงึการใหบ้รกิารเป็นทีป่รกึษากฎหมายหรอืทีป่รกึษาทางการเงนิ 
ซึง่ไดรั้บค่าบรกิารเกนิกว่า 2 ลา้นบาทต่อปีจากบรษัิทฯ บรษัิทใหญ่ บรษัิทย่อย บรษัิทร่วม ผูถ้อืหุน้รายใหญ่ หรอืผูม้อี านาจ
ควบคมุของบรษัิทฯ และไมเ่ป็นผูถ้อืหุน้ทีม่นัีย ผูม้อี านาจควบคมุ หรอืหุน้สว่นของผูใ้หบ้รกิารทางวชิาชพีนัน้ดว้ย เวน้แต่จะไดพ้น้
จากการมลีักษณะดังกลา่วมาแลว้ไมน่อ้ยกวา่ 2 ปี  

7. ไมเ่ป็นกรรมการทีไ่ดรั้บการแตง่ตัง้ขึน้เพือ่เป็นตัวแทนของกรรมการของบรษัิทฯ ผูถ้อืหุน้รายใหญ ่หรอืผูถ้อืหุน้ซึง่เป็นผูท้ี่
เกีย่วขอ้งกับผูถ้อืหุน้รายใหญ ่ 

8. ไม่ประกอบกจิการทีม่สีภาพอยา่งเดยีวกันและเป็นการแข่งขันทีม่นัียกับกจิการของบรษัิทฯ หรอืบรษัิทย่อย หรอืไม่ เป็น
หุน้ส่วนทีม่นัียในหา้งหุน้ส่วน หรอืเป็นกรรมการทีม่สี่วนร่วมบรหิารงาน ลูกจา้ง พนักงาน ทีป่รกึษาทีรั่บเงนิเดอืนประจ า หรอืถอื
หุน้เกนิรอ้ยละ 1 ของจ านวนหุน้ทีม่สีทิธอิอกเสยีงทัง้หมดของบรษัิทอืน่ ซึง่ประกอบกจิการทีม่สีภาพอย่างเดยีวกันและเป็นการ
แขง่ขันทีม่นัียกับกจิการของบรษัิทฯ หรอืบรษัิทยอ่ย 

9. ไมม่ลีักษณะอืน่ใดทีท่ าใหไ้มส่ามารถใหค้วามเห็นอยา่งเป็นอสิระเกีย่วกับการด าเนนิงานของบรษัิทฯ 

บรษัิทฯ อาจแต่งตัง้บุคคลทีม่ ีหรอืเคยมคีวามสัมพันธท์างธุรกจิหรอืการใหบ้รกิารวชิาชพีเกนิมูลค่าตามขอ้ 4. หรอื 6. 
เป็นกรรมการอิสระได ้หากกรรมการบรษัิทไดพ้จิารณาอย่างระมัดระวัง และมีความเห็นว่าการแต่งตัง้บุคคลดังกล่าว ไม่มี
ผลกระทบตอ่การปฏบัิตหินา้ทีแ่ละการใหค้วามเห็นทีเ่ป็นอสิระ  
 
ขอ้มลูของกรรมกำรอสิระทีเ่ป็นผูร้บัมอบฉนัทะ 
หมอ่มหลวงธรีเชษฐ ์โสณกลุ  
ทีอ่ยู ่

5/10 ซอยพหลโยธนิ19 แขวงจตุจักร เขตจตจัุกร  
กรงุเทพฯ 10900 

ต ำแหนง่ในปจัจบุนั กรรมการอสิระ/กรรมการตรวจสอบ/ประธานคณะกรรมการสรรหาและก าหนด
คา่ตอบแทน 

หลกัสตูรกำรอบรมกรรมกำร Directors Accreditation Program (DAP) 118/2015 
Advanced Audit Committee Program (AACP)  23/2016 
Board Nomination & Compensation Program (BNCP) 1/2017 
 

คณุวฒุกิำรศกึษำสงูสดุ Post Graduate Diploma Marketing, Surrey European Management School 
 

ประสบกำรณท์ ำงำนในรอบ 5 ปี  กรรมการผูจั้ดการ บรษัิท บิ๊กเจท ทราเวล จ ากัด  
ประวตักิำรท ำผดิกฎหมำยใน 10 ปีทีผ่ำ่นมำ  - ไมม่ ี- 
ควำมสมัพนัธท์ำงครอบครวัระหวำ่งผูบ้รหิำร  - ไมม่ ี- 
กำรมสีว่นไดเ้สยีในวำระ                                                        - ไมม่ ี- 
กำรมสีว่นไดเ้สยีกบับรษิทั / บรษิทัใหญ ่/ บรษิทัยอ่ย / บรษิทัรว่ม หรอืนติบิุคคล ทีอ่ำจมคีวำมขดัแยง้ในปจัจบุนั
หรอืในชว่ง 2 ปีทีผ่ำ่นมำ 
เป็นกรรมการทีม่สีว่นรว่มในการบรหิารงาน หรอืเป็นพนักงาน ลกูจา้ง หรอืทีป่รกึษา  
ซึง่ไดรั้บเงนิเดอืนประจ า 

 - ไมม่ ี- 

เป็นผูใ้หบ้รกิารทางวชิาชพี (เชน่ ผูส้อบบัญช ีทีป่รกึษากฎหมาย)  - ไมม่ ี- 
มคีวามสัมพันธท์างธุรกจิทีม่นัียส าคัญ อันอาจมผีลท าใหไ้มส่ามารถท าหนา้ทีไ่ดอ้ยา่งเป็นอสิระ  - ไมม่ ี- 

 
 
  

สิง่ทีส่ง่มำดว้ยล ำดบัที ่6 



 

ขอ้บงัคบัในสว่นทีเ่กีย่วกบักำรประชุมผูถ้อืหุน้ 

ขอ้ 36 คณะกรรมการตอ้งจัดใหม้กีารประชมุผูถ้อืหุน้เป็นการประชมุสามัญประจ าปีภายในสี ่(4) เดอืน นับแตวั่นสิน้สดุของรอบปี
บัญชขีองบรษัิทฯ 

 
การประชมุผูถ้อืหุน้คราวอืน่นอกจากวรรคหนึง่ ใหเ้รยีกว่าการประชมุวสิามัญ โดยคณะกรรมการจะเรยีกประชมุผูถ้อืหุน้
เป็นการประชมุวสิามัญเมือ่ใดก็ไดส้ดุแตจ่ะเห็นสมควร  
 
ผูถ้อืหุน้คนหนึง่หรอืหลายคนซึง่มหีุน้นับรวมกันไดไ้ม่นอ้ยกว่ารอ้ยละสบิ (10) ของจ านวนหุน้ทีจ่ าหน่ายไดท้ัง้หมด จะ
เขา้ชือ่กันท าหนังสอืขอใหค้ณะกรรมการเรยีกประชมุผูถ้อืหุน้เป็นการประชมุวสิามัญเมือ่ใดก็ได ้แต่ตอ้งระบุเรือ่งและ
เหตุผลในการทีข่อใหเ้รยีกประชุมไวใ้หช้ัดเจนในหนังสือดังกล่าวดว้ย ในกรณีเช่นนี้ คณะกรรมการตอ้งจัดใหม้กีาร
ประชมุผูถ้อืหุน้ภายในสีส่บิหา้ (45) วัน นับแตวั่นทีไ่ดรั้บหนังสอืจากผูถ้อืหุน้ 
 
ในกรณีทีค่ณะกรรมการไมจั่ดใหม้กีารประชมุภายในก าหนดระยะเวลาตามวรรคสาม ผูถ้อืหุน้ทัง้หลายซึง่เขา้ชือ่กันหรอืผู ้
ถอืหุน้คนอื่นๆ รวมกันไดจ้ านวนหุน้ตามทีบั่งคับไวนั้น้จะเรยีกประชุมเองก็ไดภ้ายในสีส่บิหา้ (45) วันนับแต่วันครบ
ก าหนดระยะเวลาตามวรรคสาม ในกรณีเชน่นี้ ใหถ้อืว่าเป็นการประชมุผูถ้อืหุน้ทีค่ณะกรรมการเรยีกประชมุ โดยบรษัิท
ตอ้งรับผดิชอบคา่ใชจ้่ายอันจ าเป็นทีเ่กดิจากการจัดใหม้กีารประชมุและอ านวยความสะดวกตามสมควร 
 
ในกรณีทีป่รากฏวา่การประชมุผูถ้อืหุน้ทีเ่ป็นการเรยีกประชมุเพราะผูถ้อืหุน้ตามวรรคสีค่รัง้ใด จ านวน 
ผูถ้อืหุน้ซึง่มาร่วมประชุมไม่ครบเป็นองคป์ระชุมตามทีก่ าหนดไวใ้นขอ้ 38 ผูถ้อืหุน้ตามวรรคสีต่อ้งร่วมกันรับผดิชอบ
ชดใชค้า่ใชจ้่ายทีเ่กดิจากการจัดใหม้กีารประชมุในครัง้นัน้ใหแ้กบ่รษัิท 

 
ขอ้ 37 ในการเรยีกประชุมผูถ้อืหุน้ ใหค้ณะกรรมการจัดท าเป็นหนังสอืนัดประชมุ โดยระบุสถานที ่วัน เวลา ระเบยีบวาระการ

ประชมุ และเรือ่งทีจ่ะเสนอต่อทีป่ระชมุ พรอ้มดว้ยรายละเอยีดตามสมควร โดยระบุใหช้ัดเจนว่าเป็นเรือ่งทีจ่ะเสนอเพือ่
ทราบ เพือ่อนุมัต ิหรอืเพือ่พจิารณา แลว้แตก่รณี รวมทัง้ความเห็นของคณะกรรมการในเรือ่งดังกล่าว และจัดส่งใหผู้ถ้อื
หุน้และนายทะเบียนทราบไม่นอ้ยกว่าเจ็ด (7) วันก่อนวันประชุม ทัง้นี้ ใหล้งโฆษณาค าบอกกล่าวนัดประชุมใน
หนังสอืพมิพก์อ่นวันประชมุไมน่อ้ยกวา่สาม (3) วัน เป็นเวลาตดิตอ่กันไมน่อ้ยกวา่สาม (3) วัน 

 
ทัง้นี้ สถานทีท่ีจ่ะใชเ้ป็นทีป่ระชมุจะอยู่ในจังหวัดอันเป็นทีตั่ง้ส านักงานใหญ่ของบรษัิทฯ หรอืจังหวัดใกลเ้คยีงตามที่
คณะกรรมการจะก าหนดก็ได ้

 
ขอ้ 38 ในการประชุมผูถ้อืหุน้ ตอ้งมผีูถ้อืหุน้และผูรั้บมอบฉันทะจากผูถ้อืหุน้ (ถา้ม)ี มาประชมุไม่นอ้ยกว่ายีส่บิหา้ (25) คน 

หรอืไมน่อ้ยกวา่กึง่หนึง่ของจ านวนผูถ้อืหุน้ทัง้หมด และตอ้งมหีุน้นับรวมกันไดไ้มน่อ้ยกวา่หนึง่ในสาม (1/3) ของจ านวน
หุน้ทีจ่ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด จงึจะครบเป็นองคป์ระชมุ 

 
ในกรณีทีป่รากฎว่าการประชมุผูถ้อืหุน้ครัง้ใด เมือ่ล่วงเวลานัดไปแลว้ถงึหนึง่ (1) ชั่วโมง จ านวนผูถ้อืหุน้ซึง่เขา้มาร่วม
ประชุมไม่ครบเป็นองค์ประชุมตามที่ก าหนดไวใ้นวรรคหนึ่ง หากว่าการประชุมผูถ้ือหุน้ไดเ้รียกนัดเพราะ  
ผูถ้อืหุน้รอ้งขอ ใหก้ารประชมุเป็นอันระงับไป ถา้การประชมุผูถ้อืหุน้นัน้มใิชเ่ป็นการเรยีกประชมุเพราะผูถ้อืหุน้รอ้งขอ ให ้
นัดประชมุใหม ่และในกรณีนีใ้หส้ง่หนังสอืนัดประชมุไปยังผูถ้อืหุน้ไม่นอ้ยกว่าเจ็ด (7) วัน ก่อนวันประชมุ ในการประชมุ
ครัง้หลังนีไ้มบั่งคับวา่จะตอ้งครบองคป์ระชมุ 

 
ขอ้ 39 ใหป้ระธานกรรมการเป็นประธานทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ ในกรณีทีป่ระธานกรรมการไม่อยู่ในทีป่ระชุมหรอืไม่สามารถปฏบัิติ

หนา้ทีไ่ด ้ใหร้องประธานกรรมการเป็นประธานในทีป่ระชุม ถา้ไม่มีรองประธานกรรมการหรอืมแีต่ไม่อยู่ในที่ประชุม
หรอืไมส่ามารถปฏบัิตหินา้ทีไ่ด ้ใหท้ีป่ระชมุเลอืกผูถ้อืหุน้ซึง่มาประชมุคนใดคนหนึง่มาเป็นประธานในทีป่ระชมุดังกลา่ว 

 
ขอ้ 40 ในการออกเสยีงลงคะแนนในทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้ ใหถ้อืวา่หุน้หนึง่มเีสยีงหนึง่ และผูถ้อืหุน้คนใดมสี่วนไดเ้สยีเป็นพเิศษใน

เรือ่งใด ผูถ้อืหุน้คนนัน้ไม่มสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนนในเรือ่งนัน้ นอกจากการออกเสยีงเลอืกตัง้กรรมการ และมตขิองที่
ประชมุผูถ้อืหุน้จะตอ้งประกอบดว้ยคะแนนเสยีงดังตอ่ไปนี ้
(1) ในกรณีปกต ิใหถ้อืคะแนนเสยีงขา้งมากของผูถ้อืหุน้ซึง่มาประชมุและออกเสยีงลงคะแนน ถา้มคีะแนนเสยีงเท่ากัน 

ใหป้ระธานในทีป่ระชมุออกเสยีงเพิม่ขึน้อกีเสยีงหนึง่เป็นเสยีงชีข้าด 
(2) ในกรณีดังตอ่ไปนี ้ใหถ้อืคะแนนเสยีงไมน่อ้ยกวา่สามในสี ่(3/4) ของจ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ซึง่มาประชมุ

และมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 
ก. การขายหรอืโอนกจิการของบรษัิทฯ ทัง้หมดหรอืบางสว่นทีส่ าคัญใหแ้กบ่คุคลอืน่ 
ข. การซือ้หรอืรับโอนกจิการของบรษัิทเอกชนหรอืบรษัิทมหาชนอืน่มาเป็นของบรษัิทฯ 
ค. การท า แกไ้ข หรอืยกเลกิสัญญาเกีย่วกับการใหเ้ช่ากจิการของบรษัิทฯ ทัง้หมดหรอืบางส่วนทีส่ าคัญ การ

มอบหมายใหบ้คุคลอืน่ใดเขา้จัดการธุรกจิของบรษัิทฯ หรอืการควบรวมกจิการกับบุคคลอืน่โดยมวัีตถุประสงค์
เพือ่การแบง่ผลก าไรขาดทนุกัน 

ง. การแกไ้ขเพิม่เตมิหนังสอืบรคิณหส์นธ ิหรอืขอ้บังคับของบรษัิทฯ 
จ. การเพิม่หรอืลดทนุจดทะเบยีนของบรษัิทฯ 
ฉ. การเลกิบรษัิทฯ 
ช. การออกหุน้กูข้องบรษัิทฯ 
ซ. การควบรวมกจิการบรษัิทฯ กับบรษัิทอืน่ 
ฌ. การอื่นใดทีก่ าหนดไวภ้ายใตบ้ทบัญญัตแิห่งกฎหมายว่าดว้ยหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย ์ประกาศและ

กฎเกณฑข์องตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาด

สิง่ทีส่ง่มำดว้ยล ำดบัที ่7 

 

ขอ้บงัคบัในสว่นทีเ่กีย่วกบักำรประชุมผูถ้อืหุน้ 

ขอ้ 36 คณะกรรมการตอ้งจัดใหม้กีารประชมุผูถ้อืหุน้เป็นการประชมุสามัญประจ าปีภายในสี ่(4) เดอืน นับแตวั่นสิน้สดุของรอบปี
บัญชขีองบรษัิทฯ 

 
การประชมุผูถ้อืหุน้คราวอืน่นอกจากวรรคหนึง่ ใหเ้รยีกว่าการประชมุวสิามัญ โดยคณะกรรมการจะเรยีกประชมุผูถ้อืหุน้
เป็นการประชมุวสิามัญเมือ่ใดก็ไดส้ดุแตจ่ะเห็นสมควร  
 
ผูถ้อืหุน้คนหนึง่หรอืหลายคนซึง่มหีุน้นับรวมกันไดไ้ม่นอ้ยกว่ารอ้ยละสบิ (10) ของจ านวนหุน้ทีจ่ าหน่ายไดท้ัง้หมด จะ
เขา้ชือ่กันท าหนังสอืขอใหค้ณะกรรมการเรยีกประชมุผูถ้อืหุน้เป็นการประชมุวสิามัญเมือ่ใดก็ได ้แต่ตอ้งระบุเรือ่งและ
เหตุผลในการทีข่อใหเ้รยีกประชุมไวใ้หช้ัดเจนในหนังสือดังกล่าวดว้ย ในกรณีเช่นนี้ คณะกรรมการตอ้งจัดใหม้กีาร
ประชมุผูถ้อืหุน้ภายในสีส่บิหา้ (45) วัน นับแตวั่นทีไ่ดรั้บหนังสอืจากผูถ้อืหุน้ 
 
ในกรณีทีค่ณะกรรมการไมจั่ดใหม้กีารประชมุภายในก าหนดระยะเวลาตามวรรคสาม ผูถ้อืหุน้ทัง้หลายซึง่เขา้ชือ่กันหรอืผู ้
ถอืหุน้คนอื่นๆ รวมกันไดจ้ านวนหุน้ตามทีบั่งคับไวนั้น้จะเรยีกประชุมเองก็ไดภ้ายในสีส่บิหา้ (45) วันนับแต่วันครบ
ก าหนดระยะเวลาตามวรรคสาม ในกรณีเชน่นี้ ใหถ้อืว่าเป็นการประชมุผูถ้อืหุน้ทีค่ณะกรรมการเรยีกประชมุ โดยบรษัิท
ตอ้งรับผดิชอบคา่ใชจ้่ายอันจ าเป็นทีเ่กดิจากการจัดใหม้กีารประชมุและอ านวยความสะดวกตามสมควร 
 
ในกรณีทีป่รากฏวา่การประชมุผูถ้อืหุน้ทีเ่ป็นการเรยีกประชมุเพราะผูถ้อืหุน้ตามวรรคสีค่รัง้ใด จ านวน 
ผูถ้อืหุน้ซึง่มาร่วมประชุมไม่ครบเป็นองคป์ระชุมตามทีก่ าหนดไวใ้นขอ้ 38 ผูถ้อืหุน้ตามวรรคสีต่อ้งร่วมกันรับผดิชอบ
ชดใชค้า่ใชจ้่ายทีเ่กดิจากการจัดใหม้กีารประชมุในครัง้นัน้ใหแ้กบ่รษัิท 

 
ขอ้ 37 ในการเรยีกประชุมผูถ้อืหุน้ ใหค้ณะกรรมการจัดท าเป็นหนังสอืนัดประชมุ โดยระบุสถานที ่วัน เวลา ระเบยีบวาระการ

ประชมุ และเรือ่งทีจ่ะเสนอต่อทีป่ระชมุ พรอ้มดว้ยรายละเอยีดตามสมควร โดยระบุใหช้ัดเจนว่าเป็นเรือ่งทีจ่ะเสนอเพือ่
ทราบ เพือ่อนุมัต ิหรอืเพือ่พจิารณา แลว้แตก่รณี รวมทัง้ความเห็นของคณะกรรมการในเรือ่งดังกล่าว และจัดส่งใหผู้ถ้อื
หุน้และนายทะเบียนทราบไม่นอ้ยกว่าเจ็ด (7) วันก่อนวันประชุม ทัง้นี้ ใหล้งโฆษณาค าบอกกล่าวนัดประชุมใน
หนังสอืพมิพก์อ่นวันประชมุไมน่อ้ยกวา่สาม (3) วัน เป็นเวลาตดิตอ่กันไมน่อ้ยกวา่สาม (3) วัน 

 
ทัง้นี้ สถานทีท่ีจ่ะใชเ้ป็นทีป่ระชมุจะอยู่ในจังหวัดอันเป็นทีตั่ง้ส านักงานใหญ่ของบรษัิทฯ หรอืจังหวัดใกลเ้คยีงตามที่
คณะกรรมการจะก าหนดก็ได ้

 
ขอ้ 38 ในการประชุมผูถ้อืหุน้ ตอ้งมผีูถ้อืหุน้และผูรั้บมอบฉันทะจากผูถ้อืหุน้ (ถา้ม)ี มาประชมุไม่นอ้ยกว่ายีส่บิหา้ (25) คน 

หรอืไมน่อ้ยกวา่กึง่หนึง่ของจ านวนผูถ้อืหุน้ทัง้หมด และตอ้งมหีุน้นับรวมกันไดไ้มน่อ้ยกวา่หนึง่ในสาม (1/3) ของจ านวน
หุน้ทีจ่ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด จงึจะครบเป็นองคป์ระชมุ 

 
ในกรณีทีป่รากฎว่าการประชมุผูถ้อืหุน้ครัง้ใด เมือ่ล่วงเวลานัดไปแลว้ถงึหนึง่ (1) ชั่วโมง จ านวนผูถ้อืหุน้ซึง่เขา้มาร่วม
ประชุมไม่ครบเป็นองค์ประชุมตามที่ก าหนดไวใ้นวรรคหนึ่ง หากว่าการประชุมผูถ้ือหุน้ไดเ้รียกนัดเพราะ  
ผูถ้อืหุน้รอ้งขอ ใหก้ารประชมุเป็นอันระงับไป ถา้การประชมุผูถ้อืหุน้นัน้มใิชเ่ป็นการเรยีกประชมุเพราะผูถ้อืหุน้รอ้งขอ ให ้
นัดประชมุใหม ่และในกรณีนีใ้หส้ง่หนังสอืนัดประชมุไปยังผูถ้อืหุน้ไม่นอ้ยกว่าเจ็ด (7) วัน ก่อนวันประชมุ ในการประชมุ
ครัง้หลังนีไ้มบั่งคับวา่จะตอ้งครบองคป์ระชมุ 

 
ขอ้ 39 ใหป้ระธานกรรมการเป็นประธานทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ ในกรณีทีป่ระธานกรรมการไม่อยู่ในทีป่ระชุมหรอืไม่สามารถปฏบัิติ

หนา้ทีไ่ด ้ใหร้องประธานกรรมการเป็นประธานในทีป่ระชุม ถา้ไม่มีรองประธานกรรมการหรอืมแีต่ไม่อยู่ในที่ประชุม
หรอืไมส่ามารถปฏบัิตหินา้ทีไ่ด ้ใหท้ีป่ระชมุเลอืกผูถ้อืหุน้ซึง่มาประชมุคนใดคนหนึง่มาเป็นประธานในทีป่ระชมุดังกลา่ว 

 
ขอ้ 40 ในการออกเสยีงลงคะแนนในทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้ ใหถ้อืวา่หุน้หนึง่มเีสยีงหนึง่ และผูถ้อืหุน้คนใดมสี่วนไดเ้สยีเป็นพเิศษใน

เรือ่งใด ผูถ้อืหุน้คนนัน้ไม่มสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนนในเรือ่งนัน้ นอกจากการออกเสยีงเลอืกตัง้กรรมการ และมตขิองที่
ประชมุผูถ้อืหุน้จะตอ้งประกอบดว้ยคะแนนเสยีงดังตอ่ไปนี ้
(1) ในกรณีปกต ิใหถ้อืคะแนนเสยีงขา้งมากของผูถ้อืหุน้ซึง่มาประชมุและออกเสยีงลงคะแนน ถา้มคีะแนนเสยีงเท่ากัน 

ใหป้ระธานในทีป่ระชมุออกเสยีงเพิม่ขึน้อกีเสยีงหนึง่เป็นเสยีงชีข้าด 
(2) ในกรณีดังตอ่ไปนี ้ใหถ้อืคะแนนเสยีงไมน่อ้ยกวา่สามในสี ่(3/4) ของจ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ซึง่มาประชมุ

และมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 
ก. การขายหรอืโอนกจิการของบรษัิทฯ ทัง้หมดหรอืบางสว่นทีส่ าคัญใหแ้กบ่คุคลอืน่ 
ข. การซือ้หรอืรับโอนกจิการของบรษัิทเอกชนหรอืบรษัิทมหาชนอืน่มาเป็นของบรษัิทฯ 
ค. การท า แกไ้ข หรอืยกเลกิสัญญาเกีย่วกับการใหเ้ช่ากจิการของบรษัิทฯ ทัง้หมดหรอืบางส่วนทีส่ าคัญ การ

มอบหมายใหบ้คุคลอืน่ใดเขา้จัดการธุรกจิของบรษัิทฯ หรอืการควบรวมกจิการกับบุคคลอืน่โดยมวัีตถุประสงค์
เพือ่การแบง่ผลก าไรขาดทนุกัน 

ง. การแกไ้ขเพิม่เตมิหนังสอืบรคิณหส์นธ ิหรอืขอ้บังคับของบรษัิทฯ 
จ. การเพิม่หรอืลดทนุจดทะเบยีนของบรษัิทฯ 
ฉ. การเลกิบรษัิทฯ 
ช. การออกหุน้กูข้องบรษัิทฯ 
ซ. การควบรวมกจิการบรษัิทฯ กับบรษัิทอืน่ 
ฌ. การอื่นใดทีก่ าหนดไวภ้ายใตบ้ทบัญญัตแิห่งกฎหมายว่าดว้ยหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย ์ประกาศและ

กฎเกณฑข์องตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาด

สิง่ทีส่ง่มำดว้ยล ำดบัที ่7 



 

หลักทรัพยท์ีต่อ้งไดรั้บคะแนนเสยีงจากทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้ไม่นอ้ยกว่าสามในสี ่(3/4) ของจ านวนเสยีงทัง้หมด
ของผูถ้อืหุน้ซึง่มาประชมุและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน 

 
ขอ้ 41 กจิการทีท่ีป่ระชมุผูถ้อืหุน้สามัญประจ าปีพงึเรยีกประชมุ มดีังนี ้

(1) พจิารณารายงานของคณะกรรมการทีแ่สดงถงึกจิการของบรษัิทฯ ในรอบปีทีผ่า่นมา 
(2) พจิารณาอนุมัตงิบดลุและบัญชกี าไรขาดทนุของรอบปีบัญชทีีผ่า่นมา 
(3) พจิารณาอนุมัตจัิดสรรเงนิก าไรและการจ่ายเงนิปันผล 
(4) พจิารณาเลอืกตัง้กรรมการใหมแ่ทนกรรมการทีพ่น้จากต าแหน่งตามวาระ และก าหนดคา่ตอบแทนกรรมการ 
(5) พจิารณาแตง่ตัง้ผูส้อบบัญชแีละก าหนดจ านวนเงนิคา่สอบบัญช ีและ 
(6) กจิการอืน่ๆ 

 
  



 

ค ำชีแ้จง เร ือ่ง เอกสำรและหลกัฐำนแสดงควำมเป็นผูถ้อืหุน้หรอืผูแ้ทนของผูถ้อืหุน้ 
ทีม่สีทิธเิขำ้รว่มประชุมเพือ่ลงทะเบยีนและออกเสยีงลงคะแนนในกำรประชุมผูถ้อืหุน้ 

เนื่องดว้ยบรษัิทฯ จัดใหม้กีารประชมุวสิามัญผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2561 ในวันที ่ 14 ธันวาคม 2561 เวลา 14.00 น. ณ 
หอ้งแกรนด์บอลรูม ชัน้ 7 โรงแรมทองธารา ริเวอร์วิว เลขที่ 9/99 ถนนเจริญกรุง แขวงบางคอแหลม เขตบางคอแหลม 
กรงุเทพมหานคร 10120 โดยจะด าเนนิการลงทะเบยีนดว้ยระบบบารโ์คด้ ทัง้นี้ เพือ่ใหก้ารประชมุเป็นไปดว้ยความโปร่งใส ชอบ
ธรรม และเป็นประโยชน์ต่อผูถ้อืหุน้ บรษัิทฯ จงึเห็นควรก าหนดใหม้กีารตรวจสอบเอกสารหลักฐานแสดงความเป็นผูถ้อืหุน้หรอื
ผูแ้ทนของผูถ้อืหุน้ทีม่สีทิธเิขา้รว่มประชมุเพือ่ใหผู้ถ้อืหุน้ยดึถอืปฏบัิต ิดังนี ้

1. หนงัสอืมอบฉนัทะ 
บรษัิทฯ ไดจั้ดเตรยีมหนังสอืมอบฉันทะใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ทีไ่ม่สามารถเขา้ร่วมประชมุไดด้ว้ยตนเองสามารถมอบฉันทะใหบุ้คคล

อืน่เขา้ประชมุแทนหรอืมอบฉันทะใหก้รรมการอสิระของบรษัิทฯ เป็นผูอ้อกเสยีงลงคะแนนแทน ดังนี ้
1.1 บรษัิทฯ ไดแ้นบหนังสอืมอบฉันทะแบบ ข. ซึง่เป็นแบบทีก่ าหนดรายการต่างๆ ทีต่อ้งการมอบฉันทะไวช้ัดเจนและ

ตายตัวใหแ้กผู่ถ้อืหุน้มาพรอ้มหนังสอืเชญิประชมุฉบับนี ้
1.2 ในกรณีทีผู่ถ้อืหุน้มคีวามประสงคท์ีจ่ะใชห้นังสอืมอบฉันทะแบบ ก. ซึง่เป็นแบบทั่วไป ทีง่่ายไม่ซับซอ้น หรอืหนังสอื

มอบฉันทะแบบ ค. ทีก่ าหนดไวเ้ฉพาะกรณีทีผู่ถ้อืหุน้เป็นผูล้งทนุต่างประเทศและแต่งตัง้ใหค้ัสโตเดยีนในประเทศไทยเป็นผูรั้บ
ฝากและดแูลหุน้ผูถ้อืหุน้สามารถดาวนโ์หลดหนังสอืมอบฉันทะทัง้2แบบไดจ้าก http://seliccorp.com/investors/information-
shareholder/ และโปรดน าแบบฟอรม์ลงทะเบยีนหรอืหนังสอืมอบฉันทะแบบ ข. ทีแ่นบมาดว้ยนี ้ซึง่มบีารโ์คด้ปรากฏอยู่มาในวัน
ประชมุดว้ย 

ทัง้นี้ ผูถ้อืหุน้สามารถเลอืกใชห้นังสอืมอบฉันทะไดเ้ฉพาะแบบ ก. หรอื ข. แบบหนึง่แบบใดเท่านัน้ เวน้แต่ผูถ้อืหุน้ทีเ่ป็นผู ้
ลงทนุตา่งประเทศและแตง่ตัง้ใหคั้สโตเดยีนในประเทศไทยเป็นผูรั้บฝากและดูแลหุน้ สามารถใชห้นังสอืมอบฉันทะแบบ ก. หรอื 
ข. หรอื ค. แบบใดแบบหนึง่ก็ได ้

2. เอกสำรทีผู่เ้ขำ้รว่มประชุมตอ้งแสดงกอ่นเขำ้รว่มประชุม 
บคุคลธรรมดำ 
1) กรณีผูถ้อืหุน้เขา้ร่วมประชมุดว้ยตนเอง ใหแ้สดงเอกสารทีส่่วนราชการออกใหแ้ละยังไม่หมดอายุ เช่น บัตรประจ าตัว

ประชาชน หรอืใบขับขี ่และหากมกีารเปลีย่นชือ่-นามสกุล ใหย้ืน่หลักฐานประกอบดว้ย ทัง้นี้ โปรดน าแบบฟอรม์ลงทะเบยีนที่
แนบมาดว้ยนี ้ซึง่มบีารโ์คด้ปรากฏอยูม่าในวันประชมุดว้ย 

2) กรณีมอบฉันทะใหผู้ร้ับมอบฉันทะเขา้รว่มประชมุ 
- หนังสอืมอบฉันทะแบบใดแบบหนึง่ซึง่กรอกขอ้ความถกูตอ้งครบถว้น และลงลายมอืชือ่ผูม้อบและผูรั้บมอบฉันทะ 
- ส าเนาเอกสารทีส่ว่นราชการออกใหข้องผูม้อบฉันทะและผูม้อบฉันทะไดล้งชือ่รับรองส าเนาถกูตอ้ง 
- ส าเนาเอกสารทีส่่วนราชการออกใหข้องผูรั้บมอบฉันทะและผูรั้บมอบฉันทะไดล้งชือ่รับรองส าเนาถูกตอ้ง ทัง้นี้ ผูร้ับ

มอบฉันทะโปรดแสดงเอกสาร ณ จุดลงทะเบยีน 
ในกรณีทีผู่ถ้อืหุน้มคีวามประสงคใ์ชห้นังสอืมอบฉันทะแบบ ก. โปรดน าแบบฟอรม์ลงทะเบยีนหรอืหนังสอืมอบฉันทะแบบ 

ข. ทีแ่นบมาดว้ยนี ้ซึง่มบีารโ์คด้ปรากฏอยู ่มาในวันประชมุดว้ย 

นติบิคุคล 
1) กรณีผูแ้ทนของผูถ้อืหุน้ (กรรมการผูม้อี านาจลงนาม) เขา้รว่มประชมุดว้ยตนเอง 

- หนังสอืมอบฉันทะแบบใดแบบหนึง่ซึง่กรอกขอ้ความถกูตอ้งครบถว้น และลงลายมอืชือ่ผูม้อบและผูรั้บมอบฉันทะ 
- ส าเนาหนังสอืรับรองการจดทะเบยีนนติบิุคคลของผูถ้อืหุน้ อายุไม่เกนิ 3 เดอืน ซึง่รับรองส าเนาถูกตอ้งโดยผูแ้ทนนติิ

บุคคล (กรรมการผูม้อี านาจลงนาม) และมขีอ้ความแสดงใหเ้ห็นว่าผูแ้ทนนติบิุคคลซึง่เป็นผูเ้ขา้ร่วมประชมุมอี านาจกระท าการ
แทนนติบิคุคลซึง่เป็นผูถ้อืหุน้ 

2) กรณีผูถ้อืหุน้มอบฉันทะใหผู้ร้ับมอบฉันทะเขา้รว่มประชมุ 
- หนังสือมอบฉันทะแบบใดแบบหนึ่งซึง่ไดก้รอกขอ้ความถูกตอ้งครบถว้นและลงลายมือชื่อของผูแ้ทนนิติบุคคล 

(กรรมการผูม้อี านาจลงนาม) ซึง่เป็นผูม้อบฉันทะและผูรั้บมอบฉันทะ 
- ส าเนาหนังสอืรับรองการจดทะเบยีนนติบิุคคลของผูถ้อืหุน้ อายุไม่เกนิ 3 เดอืน ซึง่รับรองส าเนาถูกตอ้งโดยผูแ้ทนนติิ

บุคคล (กรรมการผูม้อี านาจลงนาม) และมขีอ้ความแสดงใหเ้ห็นว่าผูแ้ทนนิตบิุคคลซึง่ลงนามในหนังสอืมอบฉันทะมอี านาจ
กระท าการแทนนติบิคุคลซึง่เป็นผูถ้อืหุน้ 

- ส าเนาเอกสารทีส่่วนราชการออกใหข้องผูแ้ทนนติบิุคคล (กรรมการผูม้อี านาจลงนาม) ซึง่เป็นผูม้อบฉันทะและลงชือ่
รับรองส าเนาถกูตอ้ง่ 

- ส าเนาเอกสารทีส่่วนราชการออกใหข้องผูรั้บมอบฉันทะและผูรั้บมอบฉันทะไดล้งชือ่รับรองส าเนาถูกตอ้ง ทัง้นี้ ผูร้ับ
มอบฉันทะโปรดแสดงเอกสาร ณ จุดลงทะเบยีน  

ในกรณีทีผู่ถ้อืหุน้มคีวามประสงคใ์ชห้นังสอืมอบฉันทะแบบ ก. โปรดน าแบบฟอรม์ลงทะเบยีนหรอืหนังสอืมอบฉันทะ
แบบ ข. ทีแ่นบมาดว้ย ซึง่มบีารโ์คด้ปรากฏอยู่ มาในวันประชมุดว้ย 

3) กรณีผูถ้อืหุน้ทีเ่ป็นผูล้งทนุตา่งประเทศและแตง่ตัง้ใหค้ัสโตเดยีนในประเทศไทยเป็นผูร้ับฝากและดแูลหุน้ 
3.1) ใหเ้ตรยีมเอกสารและแสดงเอกสารเชน่เดยีวกับกรณีนติบิคุคล ขอ้ 1 หรอื 2 
3.2) ในกรณีทีผู่ถ้อืหุน้ทีเ่ป็นผูล้งทุนต่างประเทศมอบใหคั้สโตเดยีนเป็นผูล้งนามในหนังสอืมอบฉันทะแทน ตอ้งส่ง

หลักฐานเพิม่เตมิ ดังนี ้
- หนังสอืมอบอ านาจจากผูถ้อืหุน้ทีเ่ป็นผูล้งทุนต่างประเทศใหคั้สโตเดยีนเป็นผูด้ าเนนิการลงนามในหนังสอืมอบ

ฉันทะแทน  
- หนังสอืยนืยันวา่ผูล้งนามในหนังสอืมอบฉันทะแทนไดรั้บอนุญาตใหป้ระกอบธุรกจิคัสโตเดยีน ในกรณีทีผู่ถ้อืหุน้มี

ความประสงคใ์ชห้นังสอืมอบฉันทะแบบ ก. หรอื ค. โปรดน าแบบฟอรม์ลงทะเบยีนหรอืหนังสอืมอบฉันทะแบบ ข. ทีแ่นบมาดว้ย 
ซึง่มบีารโคด้ปรากฏอยู่ มาในวันประชมุดว้ย ทัง้นี้ เอกสารทีม่ไิดม้ตีน้ฉบับเป็นภาษาอังกฤษจะตอ้งจัดท าค าแปลแนบมาพรอ้ม
ดว้ย และใหผู้ถ้อืหุน้หรอืผูแ้ทนนติบิคุคลนัน้รับรองความถกูตอ้งของค าแปล 
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ค ำชีแ้จง เร ือ่ง เอกสำรและหลกัฐำนแสดงควำมเป็นผูถ้อืหุน้หรอืผูแ้ทนของผูถ้อืหุน้ 
ทีม่สีทิธเิขำ้รว่มประชุมเพือ่ลงทะเบยีนและออกเสยีงลงคะแนนในกำรประชุมผูถ้อืหุน้ 

เนื่องดว้ยบรษัิทฯ จัดใหม้กีารประชมุวสิามัญผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2561 ในวันที ่ 14 ธันวาคม 2561 เวลา 14.00 น. ณ 
หอ้งแกรนด์บอลรูม ชัน้ 7 โรงแรมทองธารา ริเวอร์วิว เลขที่ 9/99 ถนนเจริญกรุง แขวงบางคอแหลม เขตบางคอแหลม 
กรงุเทพมหานคร 10120 โดยจะด าเนนิการลงทะเบยีนดว้ยระบบบารโ์คด้ ทัง้นี้ เพือ่ใหก้ารประชมุเป็นไปดว้ยความโปร่งใส ชอบ
ธรรม และเป็นประโยชน์ต่อผูถ้อืหุน้ บรษัิทฯ จงึเห็นควรก าหนดใหม้กีารตรวจสอบเอกสารหลักฐานแสดงความเป็นผูถ้อืหุน้หรอื
ผูแ้ทนของผูถ้อืหุน้ทีม่สีทิธเิขา้รว่มประชมุเพือ่ใหผู้ถ้อืหุน้ยดึถอืปฏบัิต ิดังนี ้

1. หนงัสอืมอบฉนัทะ 
บรษัิทฯ ไดจั้ดเตรยีมหนังสอืมอบฉันทะใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ทีไ่ม่สามารถเขา้ร่วมประชมุไดด้ว้ยตนเองสามารถมอบฉันทะใหบุ้คคล

อืน่เขา้ประชมุแทนหรอืมอบฉันทะใหก้รรมการอสิระของบรษัิทฯ เป็นผูอ้อกเสยีงลงคะแนนแทน ดังนี ้
1.1 บรษัิทฯ ไดแ้นบหนังสอืมอบฉันทะแบบ ข. ซึง่เป็นแบบทีก่ าหนดรายการต่างๆ ทีต่อ้งการมอบฉันทะไวช้ัดเจนและ

ตายตัวใหแ้กผู่ถ้อืหุน้มาพรอ้มหนังสอืเชญิประชมุฉบับนี ้
1.2 ในกรณีทีผู่ถ้อืหุน้มคีวามประสงคท์ีจ่ะใชห้นังสอืมอบฉันทะแบบ ก. ซึง่เป็นแบบทั่วไป ทีง่่ายไม่ซับซอ้น หรอืหนังสอื

มอบฉันทะแบบ ค. ทีก่ าหนดไวเ้ฉพาะกรณีทีผู่ถ้อืหุน้เป็นผูล้งทนุต่างประเทศและแต่งตัง้ใหค้ัสโตเดยีนในประเทศไทยเป็นผูรั้บ
ฝากและดแูลหุน้ผูถ้อืหุน้สามารถดาวนโ์หลดหนังสอืมอบฉันทะทัง้2แบบไดจ้าก http://seliccorp.com/investors/information-
shareholder/ และโปรดน าแบบฟอรม์ลงทะเบยีนหรอืหนังสอืมอบฉันทะแบบ ข. ทีแ่นบมาดว้ยนี ้ซึง่มบีารโ์คด้ปรากฏอยู่มาในวัน
ประชมุดว้ย 

ทัง้นี้ ผูถ้อืหุน้สามารถเลอืกใชห้นังสอืมอบฉันทะไดเ้ฉพาะแบบ ก. หรอื ข. แบบหนึง่แบบใดเท่านัน้ เวน้แต่ผูถ้อืหุน้ทีเ่ป็นผู ้
ลงทนุตา่งประเทศและแตง่ตัง้ใหคั้สโตเดยีนในประเทศไทยเป็นผูรั้บฝากและดูแลหุน้ สามารถใชห้นังสอืมอบฉันทะแบบ ก. หรอื 
ข. หรอื ค. แบบใดแบบหนึง่ก็ได ้

2. เอกสำรทีผู่เ้ขำ้รว่มประชุมตอ้งแสดงกอ่นเขำ้รว่มประชุม 
บคุคลธรรมดำ 
1) กรณีผูถ้อืหุน้เขา้ร่วมประชมุดว้ยตนเอง ใหแ้สดงเอกสารทีส่่วนราชการออกใหแ้ละยังไม่หมดอายุ เช่น บัตรประจ าตัว

ประชาชน หรอืใบขับขี ่และหากมกีารเปลีย่นชือ่-นามสกุล ใหย้ืน่หลักฐานประกอบดว้ย ทัง้นี้ โปรดน าแบบฟอรม์ลงทะเบยีนที่
แนบมาดว้ยนี ้ซึง่มบีารโ์คด้ปรากฏอยูม่าในวันประชมุดว้ย 

2) กรณีมอบฉันทะใหผู้ร้ับมอบฉันทะเขา้รว่มประชมุ 
- หนังสอืมอบฉันทะแบบใดแบบหนึง่ซึง่กรอกขอ้ความถกูตอ้งครบถว้น และลงลายมอืชือ่ผูม้อบและผูรั้บมอบฉันทะ 
- ส าเนาเอกสารทีส่ว่นราชการออกใหข้องผูม้อบฉันทะและผูม้อบฉันทะไดล้งชือ่รับรองส าเนาถกูตอ้ง 
- ส าเนาเอกสารทีส่่วนราชการออกใหข้องผูรั้บมอบฉันทะและผูรั้บมอบฉันทะไดล้งชือ่รับรองส าเนาถูกตอ้ง ทัง้นี้ ผูร้ับ

มอบฉันทะโปรดแสดงเอกสาร ณ จุดลงทะเบยีน 
ในกรณีทีผู่ถ้อืหุน้มคีวามประสงคใ์ชห้นังสอืมอบฉันทะแบบ ก. โปรดน าแบบฟอรม์ลงทะเบยีนหรอืหนังสอืมอบฉันทะแบบ 

ข. ทีแ่นบมาดว้ยนี ้ซึง่มบีารโ์คด้ปรากฏอยู ่มาในวันประชมุดว้ย 

นติบิคุคล 
1) กรณีผูแ้ทนของผูถ้อืหุน้ (กรรมการผูม้อี านาจลงนาม) เขา้รว่มประชมุดว้ยตนเอง 

- หนังสอืมอบฉันทะแบบใดแบบหนึง่ซึง่กรอกขอ้ความถกูตอ้งครบถว้น และลงลายมอืชือ่ผูม้อบและผูรั้บมอบฉันทะ 
- ส าเนาหนังสอืรับรองการจดทะเบยีนนติบิุคคลของผูถ้อืหุน้ อายุไม่เกนิ 3 เดอืน ซึง่รับรองส าเนาถูกตอ้งโดยผูแ้ทนนติิ

บุคคล (กรรมการผูม้อี านาจลงนาม) และมขีอ้ความแสดงใหเ้ห็นว่าผูแ้ทนนติบิุคคลซึง่เป็นผูเ้ขา้ร่วมประชมุมอี านาจกระท าการ
แทนนติบิคุคลซึง่เป็นผูถ้อืหุน้ 

2) กรณีผูถ้อืหุน้มอบฉันทะใหผู้ร้ับมอบฉันทะเขา้รว่มประชมุ 
- หนังสือมอบฉันทะแบบใดแบบหนึ่งซึง่ไดก้รอกขอ้ความถูกตอ้งครบถว้นและลงลายมือชื่อของผูแ้ทนนิติบุคคล 

(กรรมการผูม้อี านาจลงนาม) ซึง่เป็นผูม้อบฉันทะและผูรั้บมอบฉันทะ 
- ส าเนาหนังสอืรับรองการจดทะเบยีนนติบิุคคลของผูถ้อืหุน้ อายุไม่เกนิ 3 เดอืน ซึง่รับรองส าเนาถูกตอ้งโดยผูแ้ทนนติิ

บุคคล (กรรมการผูม้อี านาจลงนาม) และมขีอ้ความแสดงใหเ้ห็นว่าผูแ้ทนนิตบิุคคลซึง่ลงนามในหนังสอืมอบฉันทะมอี านาจ
กระท าการแทนนติบิคุคลซึง่เป็นผูถ้อืหุน้ 

- ส าเนาเอกสารทีส่่วนราชการออกใหข้องผูแ้ทนนติบิุคคล (กรรมการผูม้อี านาจลงนาม) ซึง่เป็นผูม้อบฉันทะและลงชือ่
รับรองส าเนาถกูตอ้ง่ 

- ส าเนาเอกสารทีส่่วนราชการออกใหข้องผูรั้บมอบฉันทะและผูรั้บมอบฉันทะไดล้งชือ่รับรองส าเนาถูกตอ้ง ทัง้นี้ ผูร้ับ
มอบฉันทะโปรดแสดงเอกสาร ณ จุดลงทะเบยีน  

ในกรณีทีผู่ถ้อืหุน้มคีวามประสงคใ์ชห้นังสอืมอบฉันทะแบบ ก. โปรดน าแบบฟอรม์ลงทะเบยีนหรอืหนังสอืมอบฉันทะ
แบบ ข. ทีแ่นบมาดว้ย ซึง่มบีารโ์คด้ปรากฏอยู่ มาในวันประชมุดว้ย 

3) กรณีผูถ้อืหุน้ทีเ่ป็นผูล้งทนุตา่งประเทศและแตง่ตัง้ใหค้ัสโตเดยีนในประเทศไทยเป็นผูร้ับฝากและดแูลหุน้ 
3.1) ใหเ้ตรยีมเอกสารและแสดงเอกสารเชน่เดยีวกับกรณีนติบิคุคล ขอ้ 1 หรอื 2 
3.2) ในกรณีทีผู่ถ้อืหุน้ทีเ่ป็นผูล้งทุนต่างประเทศมอบใหคั้สโตเดยีนเป็นผูล้งนามในหนังสอืมอบฉันทะแทน ตอ้งส่ง

หลักฐานเพิม่เตมิ ดังนี ้
- หนังสอืมอบอ านาจจากผูถ้อืหุน้ทีเ่ป็นผูล้งทุนต่างประเทศใหคั้สโตเดยีนเป็นผูด้ าเนนิการลงนามในหนังสอืมอบ

ฉันทะแทน  
- หนังสอืยนืยันวา่ผูล้งนามในหนังสอืมอบฉันทะแทนไดรั้บอนุญาตใหป้ระกอบธุรกจิคัสโตเดยีน ในกรณีทีผู่ถ้อืหุน้มี

ความประสงคใ์ชห้นังสอืมอบฉันทะแบบ ก. หรอื ค. โปรดน าแบบฟอรม์ลงทะเบยีนหรอืหนังสอืมอบฉันทะแบบ ข. ทีแ่นบมาดว้ย 
ซึง่มบีารโคด้ปรากฏอยู่ มาในวันประชมุดว้ย ทัง้นี้ เอกสารทีม่ไิดม้ตีน้ฉบับเป็นภาษาอังกฤษจะตอ้งจัดท าค าแปลแนบมาพรอ้ม
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3. กำรลงทะเบยีนเขำ้รว่มประชุม 
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วำระท ัว่ไป 
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วธิกีารนับคะแนนเสยีงแบบ 1 หุน้ ตอ่ 1 เสยีง โดยมแีนวทางดังนี ้
1) ประธานทีป่ระชมุจะเป็นผูเ้สนอใหผู้ถ้อืหุน้พจิารณาลงคะแนนเสยีงในแต่ละวาระ โดยจะมกีารสอบถามความเห็นจากที่
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อยา่งหนึง่ 
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หรอืงดออกเสยีงดังกล่าว ไปหักออกจากจ านวนเสยีงทัง้หมดทีเ่ขา้ร่วมประชมุส่วนทีเ่หลอืจะถอืว่าเป็นคะแนนเสยีงทีล่งคะแนน
เห็นดว้ยในวาระนัน้ๆ 

6. กำรนบัคะแนนเสยีงและแจง้กำรนบัคะแนน 
เจา้หนา้ทีท่ีไ่ดรั้บมอบหมายจะนับคะแนนเสยีงแต่ละวาระดว้ยระบบบารโ์คด้จากบัตรยนืยันการลงคะแนนทีผู่ถ้อืหุน้หรอืผูรั้บ

มอบฉันทะซึง่มาประชมุและมสีทิธอิอกเสยีงไดท้ าเครือ่งหมายไว ้ และจะแจง้ผลการนับคะแนนใหท้ีป่ระชมุทราบทุกวาระก่อน
เสร็จสิน้การประชมุ 
 
  



 

ข ัน้ตอนกำรเขำ้รว่มประชุมวสิำมญัผูถ้อืหุน้ คร ัง้ที ่1/2561 

บรษิทั ซลีคิ คอรพ์ จ ำกดั (มหำชน) 
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ผูถ้อืหุน้ 
บมจ. ซลีคิ คอรพ์ 

ผูไ้ดร้ับมอบฉันทะ 

โตะ๊ลงทะเบยีน 
มาดว้ยตนเอง 
(เริม่ 12.00 น.) 

โตะ๊ลงทะเบยีนผูร้ับมอบฉันทะ 
(เริม่ 12.00 น.) 

ตรวจหนังสอืมอบฉันทะ 

 แสดงบัตรประจ าตัว 
 แบบฟอรม์ลงทะเบยีน ซึง่ม ี

Barcode 

 แสดงบัตรประจ าตัว 

 หนังสอืมอบฉันทะแบบ ก ข หรอื ค ซึง่ม ีBarcode 

 แสดงส าเนาบัตรประชาชนผูม้อบฉันทะและผูรั้บมอบ

ฉันทะซึง่รับรองส าเนาถกูตอ้ง 
 

ลงนามในแบบฟอรม์ลงทะเบยีน 

รับบัตรลงคะแนน 

เขา้หอ้งประชมุ 

ประธานเปิดประชมุ (เวลา 14.00 น.) 

ประธานเสนอวาระการประชมุตามล าดับ 

กรณีทีม่ผีูต้อ้งการคัดคา้นหรอืงดออกเสยีงใน

วาระใดๆ ใหย้กมอืและกรอกบัตรลงคะแนน 
(ส าหรับผูไ้มเ่ห็นดว้ยหรอืงดออกเสยีง) 

เจา้หนา้ทีเ่ก็บบัตรลงคะแนนเฉพาะผูไ้มเ่ห็นดว้ย

หรอืงดออกเสยีง และสรปุผลลงคะแนน 

ประธานกลา่วสรปุผลคะแนนตอ่ทีป่ระชมุ 

มาดว้ยตนเอง 

* กรณุาสง่บัตรลงคะแนนทกุวาระคนืตอ่เจา้หนา้ทีข่องบรษัิทฯ เมือ่เสร็จสิน้การประชมุ 

บรษัิทฯ ลงทะเบยีนการประชมุ 
ผูถ้อืหุน้ดว้ยระบบ Barcode 

 
 

บรษัิทฯ จัดใหผู้ต้รวจสอบภายในจาก
บรษัิทภายนอกท าหนา้ทีด่แูลและ
ตรวจสอบการนับคะแนนเสยีงในการ
ประชมุผูถ้อืหุน้เพือ่ใหก้ารประชมุผูถ้อื
หุน้เป็นไปอยา่งโปรง่ใส ถกูตอ้งตาม
กฎหมายและขอ้บังคับของบรษัิทฯ 
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กำรสง่ค ำถำมเกีย่วกบักำรประชุมผูถ้อืหุน้ 

 
คณะกรรมการบริษัทพิจารณาเห็นสมควรเปิดโอกาสใหผู้ถ้ ือหุน้ใหค้วามเห็นหรือส่งค าถามเกี่ยวกับการประชุม 

ผูถ้อืหุน้ถงึคณะกรรมการบรษัิทล่วงหนา้ก่อนวันประชุมผูถ้อืหุน้ โดยผูถ้อืหุน้สามารถส่งค าถามมายังบรษัิทฯ ไดต้ามช่องทาง
ดังตอ่ไปนี ้

 
1.  ผูถ้อืหุน้ซึง่เสนอค าถาม กรณุาใหข้อ้มลูของผูถ้อืหุน้ โดยมรีายละเอยีดดังนี ้ 

- ชือ่ ทีอ่ยู ่โทรศัพท ์โทรสาร และ อเีมล ์(ถา้ม)ี ทีบ่รษัิทฯ สามารถตดิตอ่ได ้
- ค าถามทีป่ระสงคจ์ะสอบถามหรอืใหค้วามเห็น พรอ้มดว้ยเอกสารและขอ้มลูประกอบ (ถา้ม)ี 

2. ชอ่งทางในการสง่ค าถาม 

- โทรสารหมายเลข 02 445 5245 
- ทางอเีมล ์InvestorRelation@seliccorp.com  
- ทางเว็บไซต ์http://seliccorp.com/th/investors/information-shareholder/   

3. ชว่งเวลาทีเ่ปิดรับค าถาม 
บรษัิทฯ เรยีนเชญิใหผู้ถ้อืหุน้สง่ค าถามเกีย่วกับการประชมุผูถ้อืหุน้ไดตั้ง้แตบั่ดนี ้ถงึวันที ่7 ธันวาคม 2561 

4. เลขานุการบรษัิทจะเป็นผูร้วบรวมค าถามและส่งใหป้ระธาน ประธานเจา้หนา้ทีบ่รหิาร หรอืผูบ้รหิารทีเ่กีย่วขอ้งเพือ่
พจิารณาและตอบค าถามดังกล่าวใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ 

 
  

สิง่ทีส่ง่มำดว้ยล ำดบัที ่10 

 

กำรสง่ค ำถำมเกีย่วกบักำรประชุมผูถ้อืหุน้ 

 
คณะกรรมการบริษัทพิจารณาเห็นสมควรเปิดโอกาสใหผู้ถ้ ือหุน้ใหค้วามเห็นหรือส่งค าถามเกี่ยวกับการประชุม 

ผูถ้อืหุน้ถงึคณะกรรมการบรษัิทล่วงหนา้ก่อนวันประชุมผูถ้อืหุน้ โดยผูถ้อืหุน้สามารถส่งค าถามมายังบรษัิทฯ ไดต้ามช่องทาง
ดังตอ่ไปนี ้

 
1.  ผูถ้อืหุน้ซึง่เสนอค าถาม กรณุาใหข้อ้มลูของผูถ้อืหุน้ โดยมรีายละเอยีดดังนี ้ 

- ชือ่ ทีอ่ยู ่โทรศัพท ์โทรสาร และ อเีมล ์(ถา้ม)ี ทีบ่รษัิทฯ สามารถตดิตอ่ได ้
- ค าถามทีป่ระสงคจ์ะสอบถามหรอืใหค้วามเห็น พรอ้มดว้ยเอกสารและขอ้มลูประกอบ (ถา้ม)ี 

2. ชอ่งทางในการสง่ค าถาม 

- โทรสารหมายเลข 02 445 5245 
- ทางอเีมล ์InvestorRelation@seliccorp.com  
- ทางเว็บไซต ์http://seliccorp.com/th/investors/information-shareholder/   

3. ชว่งเวลาทีเ่ปิดรับค าถาม 
บรษัิทฯ เรยีนเชญิใหผู้ถ้อืหุน้สง่ค าถามเกีย่วกับการประชมุผูถ้อืหุน้ไดตั้ง้แตบั่ดนี ้ถงึวันที ่7 ธันวาคม 2561 

4. เลขานุการบรษัิทจะเป็นผูร้วบรวมค าถามและส่งใหป้ระธาน ประธานเจา้หนา้ทีบ่รหิาร หรอืผูบ้รหิารทีเ่กีย่วขอ้งเพือ่
พจิารณาและตอบค าถามดังกล่าวใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ 

 
  

สิง่ทีส่ง่มำดว้ยล ำดบัที ่10 



 

แผนทีโ่รงแรมทองธำรำ รเิวอรว์วิ 
 

 

 
 

หอ้งแกรนดบ์อลรมู ช ัน้ 7 โรงแรมทองธำรำ รเิวอรว์วิ 
เลขที ่9/99 ถนนเจรญิกรงุ แขวงบางคอแหลม เขตบางคอแหลม กรุงเทพมหานคร 10120 
โทรศัพท ์+66 (0) 2291 9800-1, +66 (0) 2688 0188   โทรสาร +66 (0) 2291 9791-2 
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เลขที ่9/99 ถนนเจรญิกรงุ แขวงบางคอแหลม เขตบางคอแหลม กรุงเทพมหานคร 10120 
โทรศัพท ์+66 (0) 2291 9800-1, +66 (0) 2688 0188   โทรสาร +66 (0) 2291 9791-2 
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บรษิทั ซลีคิ คอรพ์ จ ำกดั (มหำชน) 

270 ถนนเลยีบคลองภาษีเจรญิฝ่ังใต ้แขวงหนองแขม เขตหนองแขม กรงุเทพฯ 10160 
โทรศพัท ์+66 2807 3347-9 โทรสำร +66 2445 5245 seliccorp.com 


